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INFORME GERENTE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ECONOMICO 2018

Nota 1 Constitucidon y operaciones

e TBO GROUP S.A,, es una Compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida en el
2018 mediante escritura Publica otorgada en Guayaquil, e inscrita en el Registro
Mercantil del Guayas.

e |la actividad bdsica es la elaboracion de ASESORIA, CONSULTORIA,
AUDITORIA,PROYECTOS Y CAPACITACIONES TARANTO BRIONES & ORTEGA TBO S.A.

e Las ventas se realizan localmente, al contado y a crédito, otorgando plazos maximos
de hasta 8 dias.

e La oficina principal de la compafia se encontraba ubicada en VIA LA COSTA KM. 11.5
en estos momentos se encuentra en la 23 ava 806 entre Brasil y Gomez Rendon

Nota 2 Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs)

La Superintendencia de Compaiiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucién No.
06.Q.1C1.004, determind la adopcidon de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas

a su control y vigilancia. Luego ratificaron la aplicacidon a través de la Resolucion No.
06.Q.1CI.004 del 03 de julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compainiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicardn a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de
auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econdmico del afio 2009.



2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales iguales
o superiores a USS 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de compaiiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucidn de la Superintendencia de
Compaiiias en donde se dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan
las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares y;
c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Las NIIF son un conjunto de principios que cambian constantemente, y esa volatilidad hace
qgue las Compafiias tengan un programa de capacitacién continua, la aplicacion de esta
nueva normativa incluye:

» Cambios en las politicas contables, criterios de valoracién y forma de presentacion de
los estados financieros.

* Unincremento significativo de la informacidn en las Notas a los Estados Financieros.
Conforme a la NIIF 1, "Adopcidn por primera vez de las NIIFs", los criterios adoptados por la
Compaiiia en la transicién en relacidn con las alternativas permitidas son los siguientes:

Nota 3 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
e Declaraciéon de cumplimiento




Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIFF) emitidas por la Internacional Accounting Standard Board
(IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias, segun
disposicion emitida en la Resolucién N°.06.Q.ICI.004 del 21 de agosto de 2006, establecid
que “Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF”, sean de aplicaciéon
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias para el registro, preparacién y presentacion de los estados financieros. }

e Base de medicion
Las transacciones de la Compaiiia contenidas en los Estados Financieros se reconocen al
costo o a su valor razonable.

e Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros
y sus notas es el ddélar americano que es la moneda de curso legal en el Ecuador. La
Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar, el délar de los Estados
Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal.

e Responsabilidad de la Informacion y Uso de Estimaciones y Juicios
La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la compafia, que manifiesta expresamente que se ha aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacidén de las politicas
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles de cambios significativos
se relacionan con la estimacién de la vida util y el valor residual de la propiedad, planta 'y
equipo; la provision de cuentas incobrables; la provisidon para obsolescencia de inventarios
y/o actualizacidn del valor neto de la realizacion; la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacion de los intangibles.

e Periodo econédmico
La Compaiiia realiza estados financieros con corte mensual para la presentacion a los
socios, los cuales se compilan al ejercicio terminado al 31 de diciembre de cada afio que
presenta el corte de las cuentas contables para la preparacion vy difusidon de los estados
financieros.

Nota 4 Resumen de las principales politicas de contables




Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando: se
espera utilizar el activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion; espera realizar el activo dentro de los doce meses después del periodo sobre el
cual se informa; o el activo es efectivo sin ningun tipo de restricciones.

La compaiiia clasifica como pasivo corriente cuando; espera liquidar el pasivo en su ciclo
normal de operacidn; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar; el
pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
cual se informa; o la compainia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

a. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en caja bancos
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un
maximo de noventa dias, incluyendo depdsito a plazo.

b. Inversiones en valores

Se reconoce como instrumento financiero a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero en otra. La normativa actual
permite registrar las inversiones en valores como para negociacién, valuadas a mercado por
medio del estado de resultados, disponibles para la venta y mantenidas al vencimiento. Las
inversiones para negociacion, valuadas al precio de mercado mediante el estado de
resultados y las disponibles para la venta se valuan a precio de mercado utilizando vectores
de precios proporcionados por entidades especializadas en este tipo de servicios. Como
caso de excepcion y para todas las monedas, si no se logra contar con una cotizacién por
medio de estos sistemas el precio con que se valia es 100% su precio de compra.

c. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccién. Las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian
en un mercado activo. Para el caso de estas cuentas no existe un mercado activo, por lo
gue estas cuentas por cobrar estdn valuadas a su costo de transaccién.

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de paso por los bienes
vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas



por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas
por cobrar.

d. Inventarios

Los inventarios de producto terminado (disponibles para la ventas), estan valuados al costo
o el valor neto realizable, el mds bajo. El costo de los inventarios estd basado en el método
de costo promedio ponderado, respecto de los cuales se determina el valor neto realizable
que es el precio estimados de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados de terminacion y gastos de venta.

El coste de productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de las
materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales de
transformacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costes
por intereses.

Los inventarios de materias primas, materiales, Utiles de oficina, material de aseo, material
de laboratorio, materiales e insumos y los repuestos para la construccion y mantenimiento,
estdn valorados al costo promedio de adquisicién el cual no excede al valor neto de
realizacion.

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimaciéon para posibles pérdidas asociadas con un valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicidn de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

e. Propiedad, planta y equipo.
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisiciéon, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, plantay equipo es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total e los pagos se
reconocerdn como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses
se capitalicen con la NIC 23.



Los costos de ampliacién, modernizacidn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensidon de vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacidon y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento e propiedad, planta y equipo es dado de baja en
el momento de su disposicién o cuando no se esperen futuros beneficios econémicos de
su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activos incluida
en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada
linealmente durante la vida Util econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual, que la compaiiia lo ha definido en un 5% del costo de los bienes.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica alo largo de su vida
atil.

El importe depreciable de un activo se determina después deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante
en el cdlculo del importe depreciable, la compafiia ha definido este valor como el 5% del
costo de adquisicidn.

Método de depreciacion
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio
y reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la

entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo.

La tasa de depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos, para los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2012, se detallan como sigue:

Magquinaria y Equipo de Planta 10%

Equipos de COmputo 33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Oficina 10%
Implementos de Venta 10%

Equipo Agricola, equipos y 10%



f. Deterioro del valor de los activos

Las NIFF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable; ésta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion
se contabilizan por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como disminucién de
las cuenta0073 de superavit por revaluacidn si el activo se contabiliza por su valor
revaluado.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor de uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacién fue llevada al patrimonio.
En este caso el deterioro es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacién anterior.

g. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes la
tarifa del 24% para el ano 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013, si el
valor de las utilidades que se inviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferida s establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con



esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias
temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferida se reconoce Unicamente cuando se establece
una probabilidad razonable de que existirdn utilidades gravables futuras suficientes que
permitan realizar este activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida
reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se
realice.

h. Inversiones en otras entidades

Asociadas son todas las entidades sobre las que la compaiiia ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente, viene acompafiado por una participacion de entre
20% y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método d participacién. Bajo el método
de la participacidn, la inversidn se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros de
incremente o disminuye para reconocer la participacién del inversor en los resultados de la
invertida después de la fecha de adquisicion.

i. Intangibles (Patentes y Marcas)

Se registran como intangibles las patentes y marcas correspondientes a los inventarios
producidos por la compaiiia, las cuales se amortizan de acuerdo a la vigencia de las mismas
gue por norma general es de diez afos.

j. Cuentas por Pagar Comerciales y otra cuentas por pagar

Pasivo Financiero.- se conoce si es un compromiso que supone una obligaciéon contractual
de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa o persona natural.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias de giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus valores
correspondientes valores nominales, no se han identificado cuentas por pagar del giro de
negocio que se encuentren a largo plazo.

k. Provision por jubilacidn patronal y desahucio

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de
los siguientes importes: (NIC 19.54)

a. Elvalor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del periodo obre el que
se informa.



b. Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable, se reconocera en resultados.

c. Menos cualquier importe procedente del costo de servicios pasado todavia no
reconocido como un gasto.

d. Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La compaiiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el

valor razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para

asegurar que los importes reconocidos en los estados financieros no difieran

significativamente de los importes que podrian determinarse en la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56).

El cddigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder Jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos en una misma instituciéon. La compafiia registra anualmente esta
provisién tanto para la Jubilacidn patronal y el desahucio en base a los estudios actuariales
realizados por un perito independiente debidamente calificado.

Il. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de
devoluciones, descuentos comerciales y devoluciones por volumen de venta. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo
de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al
comprador, la recuperacion de la consideracidon es probable, los costos asociados y las
posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay
participacién continua de la administracion con los bienes, y el monto del ingreso puede ser
medido con fiabilidad.

m. Ingresos Financieros

Los intereses por inversiones realizadas fueron reconocidos a la tasa de interés establecida
al vencimiento de los documentos, lo cual fue reconocido como ingresos en los resultados.

n. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacidn son reconocidos por la compafiia sobre la base del método del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos de ventas, gastos de
administracién, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos indirectos con el giro
normal del negocio.



o. Utilidad/pérdida en accion

TBO GROUP., determina la utilidad neta por accién segun la NIC 33 “Ganancias por Accién”.
De acuerdo con esta norma las utilidades por accion se deben calcular dividiendo la utilidad
o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nUmero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante el periodo.

p. Reserva legal

De acuerdo con la ley de <compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liqguidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

g. Estado de flujos de Efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como
inversidon o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Nota 5 Efectivo y equivalentes de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacién entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de situacidn.
La compafiia considera equivalentes de efectivo las inversiones de alta liquidez con
vencimiento hasta de 90 dias:

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Nota 6 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a saldos por cobrar por las ventas de los
productos que produce y comercializa la compaiiia, las cuales no generan intereses, y las
cuentas a cobrar clientes relacionados y no relacionados la siguiente concentracion:

Nota 20 Capital Social

El capital de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018, representa una suma de USDS 900,00
dividido en un numero similar de acciones de un valor nominal de un ddlar cada una.

Con fecha Diciembre del 2018 y mediante Junta General Universal de Accionistas se resolvio
transferencia de acciones por parte de sus otros accionistas Briones Mayra transfiere sus



acciones conformada por $ 300 dolares a la Sra Gilda Rocio Vera y el sefior Ortega Vargas
Erwin Enrique transfiere sus acciones valoradas en $ 300 dolares a la Gerente General Gilda
Taranto por unanimidad para mantener el capital suscrito de la Compaiiia en la suma por
USS 900,00 a prorrata al nimero de acciones que tienen en la compafiia para cada
accionista,

El capital esta constituido por 900 participaciones de 1 délar cada una.

Nota 21 Reservas

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 22 hechos Relevantes y Eventos Subsecuentes

Alafecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
que afecten significativamente los saldos de las cuentas reveladas en los mismos

Nota 23 Administracion del Riesgo Financiero

a. Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riegos financieros, como riesgo
de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos, la Gerencia identifica, evaltda y
cubre riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

e Riesgo de Mercado
e Riesgo Crediticio
e Riesgo de Liquidez o Financiamiento.

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestidn de riesgo financiero comprende la identificacién, determinacién,
andlisis, cuantificacion, medicién y control de éstos eventos. Es responsabilidad de la

Administracion, y en particular de la Gerencia General .

i. Riesgo del Mercado



El riesgo de mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la
Compaiiia.

a.Riesgo Tipo de Cambio.

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que opera la compaiiia.

TBO GROUP S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal
en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos,
costos y gastos, activos y pasivos estan denominados en ddlares.

b. Gestion de riesgos de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaifiia esta sujeta a condiciones de venta
adversas de demanda y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar
productos o servicios para los clientes.

TBO GROUP S.A. compite dentro del mercado de ASESORIAS E INVESTIGACION necesarios
para mejorar la organizacion-

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante de las
variables econdmicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como
resultado de lo anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la
poblacidn tienen un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la
compafiia, todas estas variables son monitoreadas constantemente por la administracion
de TBO GROUP. para avizorar los posibles impactos de la economia en la empresa y
establecer las estrategias necesarias para que estos impactos sean minimos o nulos.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para TBO GROUP S.A.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafiia ha definido politicas que permitan controlar el

riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

iii. Riesgo de Liquidez o Financiamiento



El riesgo estd relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones
de pago.

TBO GROUP, logra mantener un equilibrio entre la continuidad de fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos de operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedores.
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