COMPANIAS DE LAMINADOS Y TEXTILES LAMITEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Cifras expresadas en miles de ddlares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fue constituida mediante escritura publica suscrita el 09 de diciembre de 1986
en la Notaria Sexta del Canton Cuenca. Inscrita en el Registro Mercantil bajo el No 114 el
26 de junio de 1997. Mediante escritura publica suscrita el 5 de octubre de 1993 en la
Notaria Segunda del Cantén Cuenca se transforma de Limitada a Andénima. Su objeto
social es: la produccion y comercializacion de textiles, textiles laminados, aglomerados de
espumas, esponjas y colchones mediante importaciones y exportaciones, asi como |a
realizacion de todo acto o contrato que haga relacién con el objeto social y permitido por las
leyes del pais.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Lamitex S.A. al 31 de diciembre de 2012, comprenden el
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
vy de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compariia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a

partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros qu_uidos,
depésitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectlvc? en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos

corrientes en el estado de situacion financiera.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5. Activos financieros
Incluye las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
recuperacion.

Las cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes y se hallan clasificadas en funcion de su naturaleza y origen.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo promedio y comprenden las materias primas,
productos en proceso y productos terminados.

2.7. Propiedad, planta y equipos
2.7.1 Nedicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidén del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidon se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:




| Yo Vlc!a Etl!

Edificaciones 5

MaqQquinaria y equipo 10
Muebles v enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de Computacidén 33
Vehiculos 20

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano.

Se calcula mediante la tarifa del impuesto (23%), aplicable a las utilidades imponibles y
se carga a los resultados del ano en que se devenga, con base en el impuesto por pagar
exigible.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1 Jubilacion Patronal

La provision para jubilacion patronal ha sido determinada en base a calculos actuariales
en base al numero de anos de servicio de sus empleados

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.11. Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad.
2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos
El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han

sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.




NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion vy
presentacidon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones

a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Clientes (1) 8.801.548,63 6.949.346,89
Anticipo a proveedores 0,00 0,00
Cuentas por cobrar relacionadas (2) 10.918.119,85 0.638.333,97
Otras cuentas por cobrar 41.931,75 1.944 80

19.761.600,23 16.589.625,66

Provision para cuentas incobrables -256.588,68 -80.556,33

T otal 19.505.011,55 16.509.069,33

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por las ventas realizadas en el ejercicio
economico 2012.

(2) Corresponde fundamentaimente a valores por cobrar a compahias relacionadas del
grupo, accionistas, empieados varios.

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables.

2012 2011
Saldo al inicio del ano 80.556,33 118.763,57
Provision del ano 176.032,35 58.122,04
adopcion NIFS . 000 ~ -96.329,28
Saldo al cierre 256.588,68 80.5656,33




NOTA 5.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre corresponde:

2012 2011
Materias Primas 3.306.675,98 4.017.494 23
Productos Terminados 625.112,06 1.181.708,77
T otal 3.931.788,04 5.199.203,00

NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de
2012 2011 depreciacion

Terrenos 2.021.590,75 221.590,75
Edificaciones 1.597.974,46 1.351.849,36 5
Instalaciones 0,00 0,00 10
Maquinaria y equipo 2.250.214,09 1.796.153,35 10
Herramientas 0,00 0,00 10
Muebles y enseres 8.983,66 3.822,00 10
Equipo de oficina 4.050,00 4.391,00 10
Vehiculos 70.590,89 0,00 20
Equipos de Computacion 19.659,68 17.623,25 33
Equipos de seguridad 0,00 0,00 10
Equipo telefdnico y otros 0,00 0,00 10

5.973.063,53 3.395.429.71
Menos - Depreciaciéon acumulada -713.402,23 -357.066,54
Total 5.259.661,30 3.038.363,17

A continuacion el movimiento de activos fijos:
. 2912 2011 __

Saldo inicial 3.038.363,17 1.267.802,.35
Adiciones, ventas netas 00 0,00

2.577.633,82 2.127.627,36
-356.335,69 -357.066,54

Compras del ano
Depreciacion del afio

Saldo al cierre 5.259.661,30 3.038.363,17

NOTA 7.- PROPIEDADES DE INVERSION
La empresa no cuenta con propiedades de inversion.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde:




Proveedores

Sueldos por pagar

Cuentas por pagar accionistas
less X pagar

Provision Beneficios Sociales
Otras cuentas por pagar

2012

2011

16.332.871,74
158.210,54
668.265,46
57.405,60
903.333,15
7.903.886,31

13.974.343,94
1657.833,72
670.265,46
56.417,11
517.526,50
7.336.288,06

T otal 26.023.972,80 22.712.674,79

NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2012 2011
Banco del Pichincha 00 112.444 97
Banco Guayaquil 00 00
Intereses por pagar 00 00
T otal ,00 112.444,97

Corresponde a una obligacién con una entidad financiera local, debido a los sobregiros
bancarios,

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social esta constituido por 500.000.00 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y pagadas, a valor nominal de US$ 1.

NOTA 11.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos con companias relacionadas al 31 de diciembre de 2012 son:




2012 2011
Cuentas por cobrar
Ing. Patricio Ortiz Cornejo 569.078,87 569.078,87
Insomet Cia. Ltda. 940.000,00 940.000,00
Sintecuero S.A. 255.245,95 455.245,95
Adheplast S.A. 50.000,00 50.000,00
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 7.100.242,35 6.900.242,35
Motsur 1.360.000,00 130.000,00
Embuandes 581.000,00 581.000,00
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 62.552,68 12766,8

10.918.119,85 9.638.333,97

Cuentas por pagar
Consumos Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 24078,26 13295,99
Otras cuentas por pagar Gerardo Ortiz e Hijos 1758,07 1758,07
Cuentas por pagar empresas relacionadas 38.713,89 1202,93
Adheplast S.A. 200.000,00

264.550,22 16.256,99

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afnio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdomica; asi como para la adquisicibn de bienes relacionados con
Investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectuen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

Una reconciliacidén entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:




2012

2011

Utilidad contable antes de impuesto

a |la renta y participacion emplead 4.382.398,26 2.127.090,88
Mas gastos no deducibles 0,00
Base para participacion a trabajad 4.382.398,26 2.127.090,88
15% participacion empleados -657.359,74 -319.063,63
~oadantes deimpuestoala 5725 038,52 1.808.027,25
Mas gastos no deducibles 33.694,09 79.527,62
Base imponible 3.758.732,61 1.887.554,87
23% Impuesto a la renta calculade  864.508,50 453.013,17
Anticipo de impuesto a la renta det 0,00 0,00
Impuesto a la renta causado 864.508,50 453.013,17
Anticipo pagado 91.712,32 72.114,68
Retenciones en la fuente del afio 695.047,12 525.176,18
Credito Tributario afos anteriores 144 277,69 0,00
Saldo a favor de la compaiiia -66.528,63 -144.277,69

Situacion fiscal.- Los anos 2010 al 2012, estan sujetos a una posible revision fiscal.

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a |la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno, en adicién a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién.




De otra parte el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitié la resolucion
NAC-DGERCGCO09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000 mil a US$ 3.000 mil y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 5.000 mil deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

NOTA 14.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 8 de junio de 2010 se expide el Registro Oficial No. 209 en el que se publica el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, que entre otros
aspectos se refieren a: reformas en el tratamiento de dividendos, requisitos para la
reduccion de 10 puntos en el impuesto a la renta, tratamiento del anticipo del impuesto a
la renta, tratamiento de los intereses por créditos del exterior, limites a los gastos
personales, entre otras.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye:
la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades; exoneracion del impuesto a la renta durante 5 anos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, esta ley
incluye entre otros aspectos: el aumento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas
del 2% al 5%; se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular; los
vehiculos hibridos que superen los US$35.000 estaran gravados con 12% de IVA y el
ICE que oscila entre 8% al 32%.

NOTA 15.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.




NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 07 de Marzo de 2013, no se produjeron eventos que en fa opinion de la
Administracion de la Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o0 en sus notas.




