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TIFRRA DORADA SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERIODO TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(EXPRESADAS PN DOLARES Did 17 A) 

1, TDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPAÑIA 

MINERA GOLDEN LAND TIERRADORADA 5.Á, tue constituida y existe bajo las leyes 
ecuatorianas desde su anseripcion en el Registro Mercantil el dra 27 de februro del 2012, con un 
plazo de duracion de cacuenta años Su domiciho principal es la crudad de Quito LI capital social 
es de US$ 3000 00, y esta compuesto por 3000 participaciones de US$ 1 cada una 

  

) a compañva trene como objeto prinerpal la actividad de la constrnecion 

  

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICA VAS 

La Supermtendencia de Compañías, mediante resolucion No 06 Q 1CT 004 del 4 de septiembre del 
2006, resuelve adoptar las Norrvas Internacionales de Informacion Fmanciera NIP y dispone que 
Jas refenidas normas seun de aphcacion obhgatona por parte de las entidades sujetas a su control y 
vigilanca, para el registro, preparación y presentación de estados financieros a partir del 1 de encro 
del 2009 

El 31 de diesembre del 2008 se ente la Resolucion No 08 QIT 0011 en la que se decide prorrogar la 
fecha de adopcion de las NITE, para lo cual se ostablece ua cronograma de aplicacion que va a parta ! 
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 20)2, dividida en tres grupos de compañías las cuales ! 
tendrán sus periodos de transicion en los años 2009, 2010 y 2011 

Con resolucion No SU INPA UA (2 10 005 de 5 de noviembre del 2010, la Superintendencia de 
Coropañttas acogía la clasificación de PYMES, cn concordancia con la normativa implantada por la 
Comunidad Andana 3 

Con fecha 12 de enero del 2011, se cante la resolucion No SC Q TCTCPAJERS LL, en la cual se 
«larilica las caracteristicas que dehen tener las compañías para que puedan ser consideradas como 
PYME s y por lo tanto aplique las NITE para PYME s Las demas compañas que estaban dentro 
del tercer grupo y no cumplan con estas caracteristicas estan obhgadas a adoptar las NIIF completas 
en la preparacion de sus estados financieros 

MINERA GOLDEN LAND TIERRADORADA $.A., de acuerdo con el cronograma establecido 
por la Superintendencia de C ompañvas, debe macerar el pruceso di adopcion de las NILL' a parti del 
año 2012 y emitir sus primeros estados Iinancicros bajo esta normativa 

a, — Declaracion de cumplimiento con las NUF 

A parar del L de cuero del 2012, Jos estados financieros de la Compañia fucron preparados y 
presentados de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera — NO para 
PYMES, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion No 08 G DSC 010 enmuda 
pax la Supermtendencia de C ompañras en el Peuador
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Siguscado los Imeamentos establecidos en la “NTIF 1 Adopcion de las NL por primera vez”, se 
procedro a remta los siguentes estados financicros 

a) Tos estados de situación hnanciera al | de enero y 31 de diciembre del 2018 

b) Los estados de resultados mtegralos, de cambios on cl patrimonso y de flujos de efectivo 
correspondientes al afio 1crminado el 31 de diciembre del 2018 

Los estados financicros de la compañía comprenden al 31 de diciembre del 2018, meluyen además 
Jos estados de resultados miegrales pos los años termunados el 31 de diciembre del 2018 y, estado de 
cambros cn el patmomao y estado de flujos de ctertivo por el año termmado al 31 de diciembre del 
2018 Justos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultma traducción vigente de 
las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera para Pequeñas y Medianas Entidades NI 
pata PYMLS, ermtida úiscralmente al 1dtorna castellano por el 1ASB 

b. — Inicios y estimaciones de la gerencia 

La preparacion de estados financieros requiere que la gerencia efectón estimados y supuestos que 
afoctan las caftas reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la 
fecha de los estados fimancicros, asi como las cifras teportadas de mmgcsos y gastos durante el 
penado cormente Los resultados finales poduian dales de dichas estimaciones 

Tas estimaciones mas siguuficativas en relacion con los estados financicros adyuntos se refieren a 
crédutos de dudosa cobranza, la depreciación del activo fio, la provision de mterós amplicno por los 
prestamos recibidos de accionistas y la provision de beneficios sociales 

c. — Maneda funcional y moneda de presentación 

Las parhdas en Jos estados (inancicios de la compaíña se expresan en la moneda del ambiente 
economnco plmano donde opera la entidad (moneda funcional) A menos que se mdsque lo 
contrario, todas las cas presentadas en los estados financieros adividuales de la compañia y sus 
oras están cxpresadas en dólares de los Estados Unidos de América 

. Efectivo y equivalentes 

El clectivo y equivalentes de efectivo sucluye aquellos acwos Ímancieros líquidos, depomtos O 
inversiones Ímancieras líquidas, que se pueden transfonmar rapidamente cu cfectrvo en yn plazo 
1nfenor a hos meses y tambien vacluyo sobregnos bancarios. 

Jos sobreguos bancarios son presentados como pasivos comentes ca el estado de situación 
financiera.
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Instrumentos financieros 

  

Los mstrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da Ingar, sinultancamente, a 
un activo Ímanciero en tna cimpresa y a un pasivo Ímanciero O a un imstrumento de capital o 
patumomo en otra cimpresa Los instrumentos Ímancicros se compensan cuando la Compañira Licne 
el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la mención de cancelarlos sobre una base neta, 
a de realizar el actrvo y cancelar el pasivo simultaneamente 

  

Los mstrumentos financieros básicos se reconocen en los estados financieros al costo amortizado 

menos el detentoro del valor Los demas mstrumentos hnancieros se reconocca a su yalos razonable, 

el cual se teliero al monto por el que un activo puede ser micrcambiado ente un comprador y 
vendedor debidamente mfvrmados, o puede ser cancelada una obhgacion, entre un deudor y un 

acrecdor con suficiente formacion, hajo los términos de una transacción de Hibre coropetencia 

La compañía mantiene mstrumentos financieros en la categova de cuentas caja y bancos, cuentas y 
documentos por cobrar, cuentas y documentos por pagar y otros pasivos a largo plazo cuyos valores 
en hbros son sustancialmente simalaros a sus valores tazonablos de mercado 

£ Cuentas por cobrar comerciales 

La mayoría de las ventas se realizan en condiciones de credito normales, y los importes de las 
cuentas por cobiar no tienen intereses Cuando el eréduto se amplia mas alla de las condiciones de 
ercdito normales, las cuentas pot cobrar se muden al costo amorizado vilizando el melodo de 
interes elecwo Al final de cada penodo sobre el que se saforaa, Jos impoites en hibros de los 
deudores comerciafes y otras cuentas pon cobrar se revisan para delermmnar Sí existe alguna 
evidencia objetiva de que no vayan a sir recuperables $1 se rentutica dicha evidencia, se roconocera 
de mucdiato una perdida por deterioro del valor en los resultados 

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura ongmnal de venta, neto de descuentos la 
compañia mantiene como poliica de crediío 30 días a partir de la fecha de facturacion en casos 
normales de operacion, para negociaciones especiales el plazo de créduto es de 45 y 60 días de plazo 

El penodo de credito promedio sobre la venta de brenes es de 69 días Las cuentas por cobrar 
comerciales mcluyen una provisión para seducir su valor al de probable realización Dicha provision 
se construye en funcion de vn analists de probabilidad de recuperacion de las cuentas 

Cuentas por cobrar comerciales se clasifican un activos comentes, excepto los yencamentos 
supenores a 12 meses desde la fecha de la emision de la faciura ongunal de venta, para lo cual su 
reconocimiento inicial es a valor razonable, se miden al costo amortizado utalizando el metodo de la 
tasa de interes efeciuva, menos cualquiez detenoro el cual es registrado a resultados del penado 

Adicionalmente, las cuentas pos cobrar están presentadas netas de la provisión para cuentas de 
cobranza dudosa, de modo que su monto tenga un nivel de que la gorencsa considera adecuado para 
cubar eventuales perdidas en las cuentas por cobrar a la decha del balance general 
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£ Inventarios 

Los anventanos son presentados al costo de adquisicion o valor noto xealizable, el menor ente los 
dos Son valwados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran. 
registradas a su costo de adquisicion. Hl valor noto realizable representa el precio de venta cstumado 
menos todos los costos de terminacion y los costos necesatros para la venta. 

El valor neto 1ealizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los 
costos estimados para poner las cxstencias em condición de venta y para 1calizar Su 
comercialización 

Por las reducciones del valor en lvbros de Jas existencias a su valor neto realizable, se constituye Una 
provision por deterioro de valor de inventanos con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren 
tales seducciones 

h. Propiedades y equipos 

Medación cn el momento del reconocimento - Las partidas de propiedades y equipo sc meduan 
1m1c1almenle por su costo de adquisición 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos 
directamente xelacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones di funcionamento y la 
estacion nuctal de cualquier costo de desmantelamiento y rero del olemento o de rehabilitación 
de la ubicación del activo no es usado po1 la Compañía sobre los activos actuales registrados como 
tales 

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo - lJespues del reconocimento mucaal, las 
propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y «] 1mporie 
acumulado de las perdidas de deterioro de valor s1 es que hubiere 

Metodo de depreciación y vidas uales - El costo de propiudades y equipo se deprocia de acuerdo con 
el metodo de luca recta La vida ul estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados en caso que amerite por su modificación, siendo el cíccto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A contumacion se presentan las prmexpales partidas de propicdades y equipo y las vidas útlos 
usadas en el calcnín de la depreciacion 

Tem Vida Gual (cn años) 

Instalaciones 25 
Mobiliayo 10 
tquipos de comprtacion 3
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Retuo o venta de propiedades y equipo - La unlidad o pérdida que suga del retro o venta de una 
partida de propiedades y equipo es calenlada como la diferencia entre el precto de venta y el valor en 
Libros del activo y reconocida en resultados Cuando se venden o 1etiran los activos, se climuna su 
costo y depreciación, y cualquier ganancia o perdida que resulte de su disposición se mcluye en el 
estado de resultado integral Asunismo, el excedente de revaluación que pudrera existar por dicho 
activo se carga a utilidades retenidas 

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y 
no tienen antereses 

i. Costos por préstamos 

Tos costos por prestamos atmbuidos duectamente a la adguisicion, produccion de activos 
calificados, fos cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su 
aso o venta, sor sumados al cosío de estos activos hasta el momento en que estén Jistos para su uso 
o venta 

Toxlos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el penodo ca que se 
10curren 

Las obligariones con bancos e msbluciones financieras se reconocen, ¿mcralmente, por su valor 
razonable, netos de los costos en que se haya mundo cla transaccion 

Posteriormente, los recursos de terecros se valorzan por su costo amoruzado, cualquier diferencia, 
entre los londos obtemdos (actos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, 
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el motodo del tipo 
de interés cfcetivo NI melodo de interes efevuvo consistente en aplicar la tasa de mercado de 
relesencia para deudas de sumtares 

  

J 

Se reconoce una provision solo cuando la Compañía tiene una obhgacion actual (legal o amplícira) 
presente como resultado de un evento pasado, cs probable qui se requuesan 1ecutsos para cancelar la 
obligación y sc pueda esteman contiablemente el monto de la obligación Las provisiones se revisan 
cada persodo y se ajustan para reflerar la sucjor estimación que se tenga a la fecha del balance 
general 

k.  Reconocitniento de ingresos, costos y gastos 

Los mgresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos cuando se ha 
cntregado el bicn y sc ha transferido al comprados los riusgos y beneficios mherentes a la propiedad 
Tos demás mglesos y gastos se reconocen cuando se devengan
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Fl mgreso de actividades ordmanas se 1mido al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir, ncta de descuentos c ampuestos asociados con la venta exigidos por las autondades 
trbutavas 

     

Los costos meurados ca la compra de plantas a los productores y demás costos ¡ncurndos, son 
registrados dwectamente en el Fstado de Resultados, cuando cl greso generado por la venta ha 
sido registrado y su recuperación ha sido asegurada 

Los costos de mvestigacion y desarrollo son considerados como parte de gastos admntnistrativos 

1 Toipnesto alarenta 

La Compañsa registra el Impuesto a la Renta sobre la basc de la renta Iquida imponible 
detenmmada segun las normas establecidas en la Ley de Regimen Tmbutano Íntemo y su 
Reglamento El gasto por ampuesto a la renta esta compuesto por impuestos comentes e mpuestos 
driendos 

.. Impuesto corriente 

Es el valor que la Compañia paga (o recupcia) por el mapuesto a la renta relacionado con la 
ganancia (pérdida) fiscal del período, a la tasa vigente detcemenada por la 1.ey Orgátuca de Regimen 
Tabutanio temo El ampuesto comente se muestra en el estado de situacion financiera como 
activos y pasivos por ¡mpuestos corrientes 

1.1. Activos por impuestos curnentes 

Los actavus por impuestos comentes incluyen Jas retenciones en la fuente que le han sido efectuadas 
a la Compañia y los pagos cicomados en calidad de anticipos del impuesto a la renta 

Retenciones en la fuentes 

as retenciones en la fuente que le han ndo efectuadas a la Compañía durante el período que se 
forma y en penodos anteriores podian ser ulbizadas para 1) el pago del mmpuesto a la renta 
reconocido en los resultados del período que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los proxumos 3 años, o, li) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso O pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescrinción de coc derecho legal, 
es decir, 3 años contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del 
año correspondiente 

1,2. Pasivos pox impuestos corrientes 

El pastvo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entre el Impuesto a la renta 
causado y el amtespo mínimo del impuesto a la renta 

6
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Calculo del smpuesto a la senta cansado" 
  

XI caleulo del ampuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base mpomble del 
mpuesto) registradas darante el año, es decur, sobre los grosos gravados del persodo fiscal menos 
los gastos deducibles cn ese mosmo peztodo Ta utilidad contable difiere de la base Imponible por la 
existencia de 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o 1gresos que scran gravables en el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos win clectos fiscales O gastos que seran deducibles en el futuro, $) 
amortizaciones de perdidas inbotaros que se hayan oblemdo en los tltunos 5 ejercicios tributarios 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas cn la Tegislacion tributaria vigente 

2, Impuesto diferido 

Es el salor correspondiente a jmpuexto a la renta a pagar (0 recuperar) en penodos futuros 
relacionado con las diferencias temporauas Tas mpuestos drfendos son reconocidos como gasto o 
ingreso e melwdos en la determinación de la ganancia o perduda nota del ejercicro, excepto sa han 
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el palomo neto, en cuyo caso 
se registia xmcialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente 

Los puestos diferidos we reconocen pen el metodo del balance general, onganados por deferencias 
lcmporarias y olrus eventos que crcan diferencias entre la hase contable y la hase inbutaria de 
ACUVOS y pasivos 

  

Los activos y pasivos por impuestos difeuidos se rmden empleando las tasas del impuesto a la renta 
que se espera scan ttlzadas cn el periodo cn que el activo se realice y el pasto se cancele 

El estado de situacion fmanciera de la Compañía presenta sus activos y pasivos pol impuestos 
dxfendos por separado, execpto cuando 1) cxiste el derecho legal de compensar estas partidas anto la 
rmsma amtoridad fiscal, y, ió) se denwan de partidas con la misma autondad fiscal y, dis) la 
Compaña tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos por mpuestos diferidos como netos 

m. — Beneficios a los empleados 

Los beneficios laborales compiendia todas las retribuciones gue la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios Tos prnerpales beneficios proporcionados por la Compañía 
comprenden 

1. Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se Iquidan cn e) termino de 12 meses suguientes al cierne 
del penado en el que los empleados prestaron sus servicios Los benelicios corto plazo som 
reconocidos en los resultados del «ño cn la medida en que se devengan



Av Juan Leon Mera N 15/4 y | a Pinla Edificio Opladon Ter es Piso 
Tell (593 2] 2908 158 / 2908 159 / 2908 180 

into mincratiorradorada com Quito [Ecuador] 
FA RUC 1792833248001 
  

  

  
      
                    y TIERRA BURANA 54 

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores trenen derecho a secibar el 15% de las 
hilidades lxquulas o contables de la Compañía. T.a parucipacion laboral se registra con cargo a los 
zesultados del ejercicio con bas. en las sumas por pagar cxugibles por los trabajadores 

2. Beneficios poytrempleo 

Son beneficios postempleo aquellos que se hyuadan despues de que cl empleado ha concluido su 
1elacion laboral con la Compañia, dalerentes de los beneficios por terminacion Los benchicios post- 
empleo que poseen los empleados de Ja Compañia son. 

2.1. — Planes de apuntaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socral - 
IESs) 
El costo de estos planes luc dotermuado con base cn la legislacion laboral vigente, la cual 
establece que las empleadores deberan pagar al 1*SS el 12,15% de las remuneraciones 
mensuales pescibidas por los empleados durante el penodo que se mtorma 

22 Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desabncio) 

EI costo de tales beneficios fueron delermmados utilizando el Método de la Unidad de 
Credito Proycctada, con valoraciones actuamales clcctuadas por pentos mdependientes, 
sualizadas al final de cada penado sobre el que se informa ' Las ganancias o pérdidas 
actuartales, así como Jos costos poz servicios pasados fueron recraoridas de manera 
inmediata Las obligaciones por concepto de bencicsos por retiro reconocidas en el estado 
de sifuacion financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios delinudos, 
ajustado por las ganancias y perdidas actuariales, así como por los custos de servicios 
pasados antes mencionados 

3, Beneficios por lesmenación. 

Son beneficios por tenamacion aquellos que se Lquidian cuando una de las partes da por terminado 
el contrato de trabajo J.os beneficios por termmacion son reconocidos en los resultados del período 
que se nforma cuando se pagan. 

. Ingresos 

Los ingresos sc zeconocen al valor razonable, temendo cn cuenta el importe estrado de cualquier 
descuento, bonificación o 1cbaja comercial que la Compañia pueda otorgar — Las mgresos son 
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las signentes condiciones 

+ Elamporte de los mgresos ordinarios pude 1medirse con fiabilidad 
Es probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion 
El grado de realización de la transaccion, al final del persodo sobre el que se mionma, pueda 
ser modido con fiabilidad, y 

+ Los costos ya mcnmdos en la ramsfirencia, así como los costos que quedan por meurrir 
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad
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0. Costos y Gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los resultados del 
año en la medida en gue son smenrndo», 1dependientemento cl la fecha en que se haya realzado ef 
pago 
Como norma general en los estados financioros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permtida por alguna norma y esta 
presentacion sea ol reflejo de la esuncia de la transacción 

Los mgrosos y gastos con origen en transacciones que, contractualment. o por una norma Jegal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la tencion de hquidar por sa 
importe noto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan 
netos cn resultados 

p. Estado deflujo de efectivo 

Para cfectos de preparacion del Estado de ftujos de cíccnivo, la Compañía ha defimdo las siguientes 
consideraciones 

Efectivo en caya y bancos: Comprendo el efectivo en caja e instituciones fuangjeras 

Actividades de aperacion, Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de 
mgresos ordinarios de la Compañia, así como otras acvidados que no puedan ses calificadas como 
de version o financiación 

Actividades de mverstón: Corsespomien a actividades de adquisicion, enajenación O disposicion por 
otros medios de actrros na comientes y otras mversjones no incluidas en el clectivo y sus 
equivalentes 

Actividades de financiación: actsvidades que producen carmbnos cn cl tamaño y composicion del 
patemomo nto y de los pasivos de carácter financiero 

q Clasificación de saldos en corniente y no cornente 

  

En cí estado de «aluación financiera adjunto, los saldos 5. clasifican en funcion de sus vcnegmentos, 
es decu, como comentes aquellos con vencimiento igual o inferior a dore 10505 y como no 
cumcnos, las de vencimiento supenor a dicho penodo, La el caso que cxustiese obligaciones cuyo 
vencimiento es inferior a duce meses, pero cuyo 1ctinanciamuento a largo plazo esté asegurado a 
discreción de la Compañía, mediante contratos de credito disponibles de forma incondicional con 
vencimiento a largo plazo, podrían clasificarse como pasivos a largo plazo 

   

4. PATRIMONIO DB LOS ACCIONISIAS 

AL31 de diciembre de 2017 en el rubro Patrmomo de los Soctos se metuye lo siguente



Av Juan Leon Mera N 1574 y La Pinla Edificio Oplaidon Tercer Pso 
Tell. [593 2) 2908 158 / 2908 159 / 2908 180 

infornerctienadoradia « am Quito (Ecuador) 
RUC 1792833248001      

y IAERRA DORADA 54 4   

Capital Social - El copstal social autorizado consiste de 3000 DO de acciones ordinarias de US$ 1 
valor nomanal untano, las cuales otorgan tn voto por accion y un derecho a los drvdendos 

5, IMPUESTO ALARENJA 

La compaíña por disposiciones legales caleula cada año el valor del anticipo de smpuesto a la renta y 
lo paga cn los meses de julio y septiembre de acuerdo a las sigurentes circunstancias 

“Un valor equivalente al antinpo determinado por fos sujotos pasivos en su declaracion dd 
impuesto a la renta monos las retenciones de impueslo a la senta realizadas a] contribuyente durante 
el añío amtenior al pago del anticipo” 

Cuando el unpuesto a la 1enta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte 
en pago dofiytivo de mmpuesto a la rema, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan 
ctectuado durante el periodo 

AL3] de dictembre del 2018, ua reconciliación entre pérdida segun estados fimancicios y la perdada 
tributaria, es como sigue 

A partir del año 2010, se debe considerar como mpuesto a la senta mumo cl valor del anticipo 
calculado, cl cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de 
angresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles 

  

y 

o po lb 
do Jawgé Aguilas Sancheso.. 
IN PADOR GEN] RAJ 
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