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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
de Hormigones y Pisos Hormipisos Cfa. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Hormigones y Pisos Hormipisos Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los socios y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes importantes hechas por 1a administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los

estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn. los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes. la situacién financiera de Hormigones y Pisos Hormipisos Cia. Ltda. a 31 de diciembre del
2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esas fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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HORMIGONES Y PISOS HORMIPISOS CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

ACTIVOS NOTAS 2001 2000
(U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos e inversién temporal 3 184,301 141,946
Cuentas por cobrar 4 247,646 64,775
Inventarios 5 167490 133,599
Total activos corrientes 599437 340320
PROPIEDADES: 6
Terreno y mejoras 138,739 53,739
Edificios y construcciones 58,823 58,823
Maquinarias y equipos 773,987 680,945
Muebles y equipos de oficina 26,418 27,800
Vehiculos —13334 13793
Total 1,011,301 835,101
Menos depreciacion acumulada (449.096) (375.043)
Propiedades, neto 562,205 460,057
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS —19303  _29,140
TOTAL 1,180,945 829,517

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Impuestos y gastos acumulados
Total pasivos corrientes

JUBILACION PATRONAL

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Reservas

Utilidades retenidas
Patrimonio de los socios

TOTAL

NOTAS - 2001 2000
(U.S. délares)
7 87,523 21,116
8 144,009 23,533
231,532 46,649
29,151 12,281
9
92,477 92477
645,440 629,361
182,345  _48,749
920,262 770,587
L1.180.945 829,517




HORMIGONES Y PISOS HORMIPISOS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

VENTAS NETAS

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Administracién y ventas

Financieros, netos

Total

UTILIDAD DE OPERACION

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION
PRODUCTO EXTRA

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

11

11

10

2001 2000
(U.S. délares)
1305473  519.881
804,052 376,196
264,105 127,457
__21.017
1089174 503,653
216,299 16,228
8,369
3,158 16351
219,457 40,948
(55234)  (10.321)
164223 30,627




HORMIGONES Y PISOS HORMIPISOS CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Capital Utilidades
social Reservas retenidas
(U. S. délares)

ENERO 1, 2000, nota 6 92,477 284,689 48,869
Utilidad neta 30,627
Efectos por aplicacién de NEC 17 342,334 16,020
Apropiacién 2,338 (2,338)
Dividendos pagados (44,429)
DICIEMBRE 31, 2000 92477 629,361 48,749
Utilidad neta 164,223
Apropiacién 16,079 (16,079)
Dividendos pagados - (14.548)
DICIEMBRE 31, 2001 92,477 645,440 182,345

Ver notas a los estados financieros




HORMIGONES Y PISOS HORMIPISOS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

2001 2000
(U. S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,271,004 455,693
Pagado a proveedores y empleados : (864,260) (435,049)
Impuesto a la renta (18,562) (12,375)
Otros ingresos (gastos), netos 5995 16,488
Efectivo proveniente de actividades de operacién 394,177 24,7517
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: .
Adquisicién de propiedades (212,284) (18,999)
Anticipos (124,990) (11,743)
Efectivo utilizado en actividades de inversién (337,274) (30,742)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (14.548) (44.429)
CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Aumento (disminucion) neta durante el afio 42,355 (50.414)
Inicio del afio 141,946 197,630
Efecto por variacién de tasas de cambio —(5,270)
FIN DEL ANO 184,301 141,946

(CONTINUA)



HORMIGONES Y PISOS HORMIPISOS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades
Amortizacion de cargos diferidos
Provision para jubilacién
Provisién para cuentas incobrables
Resultado por exposicién a la inflacién
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Impuestos y gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
_(U.S. délares)
164,223 30,627
110,136 70,114

9837 14,162
16,870 9,376
1,017
(8.369)
(58,897)  (49,179)
(33,891)  (33,959)
90260  (13,898)
94,622 2,883
229,954 -(5.870)
394,177 24,151




HORMIGONES Y PISOS HORMIPISOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES

Hormigones y Pisos Hormipisos Cia. Ltda. fue constituida en mayo 7 de 1987 y su actividad principal
es la fabricacién, comercializacién e instalacién de prefabricados de hormigén.

Como resultado de la recesién econémica producida en los tiltimos afios debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano
aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais, el
délar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, 1a
Contabilidad registra las transacciones en U.S. délares.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como moneda
estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Nota 12) en la Repiiblica del Ecuador, ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2001. Por lo tanto, el anélisis comparativos de tales financieros
debe hacerse considerado tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiifa son establecidas por la Federacién Nacional de Contadores de
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren la administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y la presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion , tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales pricticas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y Equivalente de Efectivo - Para propésitos del estado de flujo de caja, la Compaiifa incluyé en
esta cuenta los saldos de caja, bancos e inversién temporal liquida y convertible en efectivo a 30 dias.

Inventarios: Al costo promedio de adquisicion, como sigue:

» Materias primas, materiales y repuestos: al costo promedio de adquisicién.



« Productos terminados: materia prima al costo promedio de adquisicién; mano de obra y gastos
generales de produccién al costo correspondiente a los valores desembolsados en las tltimas
. producciones.

Propiedades: Al costo de adquisicién. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los siguientes porcentajes anuales establecidos por la Ley de Régimen de
Tributario Interno: edificios 5%, mejoras en terrenos, maquinarias, equipos, muebles y equipos de
oficina 10% y vehiculos 20%.

Cargos Diferidos: Al costo de adquisicién, los cuales son amortizados en un periodo de S afios.

Provisidn para Jubilacidn Patronal y Desahucio: La provisién fue determinada en base a estudio
actuarial , el cual considera a los empleados y trabajadores activos y es contabilizada con cargo a los
resultados del afio. A partir del afio 2001, la Compafifa registré en los resultados del afio la provisién
correspondiente a empleados y trabajadores con més de 10 afios de servicios

Participacidn de Trabajadores: La provi.sién de trabajadores est4 constituida de acuerdo con la tasa
del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la Renta - De conformidad con disposiciones legales, para el afio 2000, la provisién para
el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. A partir del afio
2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna.

La Compatiia constituyd la provisién para impuesto a la renta a la tasa del 25%.

BANCOS E INVERSION TEMPORAL

«. Diciembre 31 ...

2001 2000
(U.S. délares)
Caja 83,278
Bancos ) 30,989 111,847
Depésito a plazo . 70034  _30,099
Total 184,301 141,946

Al 31 de diciembre de 2001, depésitos a plazo genera el 3% de interés anual con vencimiento en 30
dias.
|
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CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...

2001 2000
(U.S. délares)

Comerciales 49,904 17,601
Anticipos 124,990
Compatifas relacionadas: '

Distribuidora Rocafuerte Disensa S. A. 27,120 39,192

Solhabit S. A. 24,853
Anticipo a proveedores 19,858 8,287
Otras —2.604 —362
Subtotal 249,329 65,442
Provisién cuentas incobrables _(1,683) —(667)
Total : 241,646 64,775

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, cuentas por cobrar comerciales no generan interés y tienen
vencimiento promedio 30 dias; y a esas fechas los saldos con compafiias relacionadas no generan
intereses y no tienen vencimiento establecido.

Al 31 de Diciembre del 2001, anticipos representan valores reembolsados para la adquisicién de las
acciones de Hormibloque S. A.. Hasta marzo 1 del 2002 se encuentra en proceso el trdmite legal
correspondiente al cambio de accionista.

INVENTARIOS
.. Diciembre 31 ...
2001 2000
(U.S. délares)

Materias primas 56,976 63,830
Productos terminados 70,994 44961
Materiales y repuestos 38,914 24,808
En transito . 606

Total 167,490 133,599



PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el afio 2001 y 2000 fue el siguiente:

«. Diclembre 31 ...

2001 2000
(U.S. délares )
Saldo al inicio del afio , 460,057 231,052
Reexpresién neta — NEC 17 : 280,121
Adiciones 222,312 18,999
Ventas y/o bajas (10,028)
Gasto por depreciacién (110,136) (70.115)
Total 362,205 460,057

Al 31 de diciembre del 2001, adiciones incluye principalmente los costos incurridos en la compra de
terreno por US$85,000, maquinas para la fabricacién de adoquinas y mezcladora de cemento por
US$76,100 y US$27,282; respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR
«. Diciembre 31 ...
2001 2000
(U.S. délares)
Proveedores 76,483 20,691
Depésitos de clientes 11,040 425
Total . 87,523 2L116

IMPUESTOS Y GASTOS ACUMULADOS

.. Diciembre 31 ...

2001 2000
(U.S. déblares)

Participacion de trabajadores 38,989 5,167
Impuesto a la Renta 41,272 4,600
IVA y retenciones en la fuente 13,518 7,637
Intereses 23,854

Otros 26,3176 -8.129
Total ) 144.009 25,533

-10-
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10.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social esté constituido por 2,311,916 participaciones de valor nominal
unitario de US$0.04 cada una. '

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen:
«. Diciembre 31 ...

2001 2000
(U.S. délares)
Capital 622,133 622,133
Legal 4,768 3,237
Facultativa 18539 _3991
Total 645440 629361

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas de Reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresi6n monetaria, transferidos en marzo 31 del 2000. El saldo de esta cuenta no esta disponible
para el pago de dividendos y puede ser capitalizada total o parcialmente.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad
anual para su constitucién, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa - Representa reservas de libre disposicién de los socios cuyo saldo puede ser
distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA

La determinacion de la provisién del impuesto para a la renta es como sigue:
.. Diciembre 31 ...

2001 2000
(U.S. délares)
Utilidad antes del impuesto | 219.457 40,948
Impuesto a la tasa nominal del 25% ' 54,864 10,237
Efecto impositivo por gastos no deducibles ' 370 — 84
Provisién para impuesto a la renta 23,234 10321
Tasa impositiva efectiva 25.17% 23.20%

-11-
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Las declaraciones del impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado estan
fiscalizadas hasta el afio 1995.
TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2001 y 2000, las principales transacciones con compatiias relacionadas determinadas
incluyen las siguientes:

«. Diclembre 31 ...

2001 2000
(U.S. délares)
Ventas:
Distribuidora San Eduardo 634,035 256,587
Solhabit S. A. 44,376
Costos:
Compras de cemento y aridos 214,18t 77,907

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado . Porcentaje

dicilembre 31 de variacién
1998 43
1999 61
2000 91
2001 22

k& % % %
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