Guayaquil, 29 de abril del 2015
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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de Hidrointalaciones y Servicios Afines S.A. HIDROSA al 31 de
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Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa
Guayaquil, 29 de abril del 2015

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A.
Hidrosa, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa es responsable de la preparacion y
presentaci6én razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaifiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluaci6n de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Maz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa
Guayaquil, 29 de abril del 2015

Bases para opinién calificada

Si bien presenciamos los conteos fisicos de los inventarios al cierre del 2013, debido a que nuestra
contratacién como auditores independientes se produjo durante el 2013, no observamos los recuentos
fisicos de ciertos inventarios efectuados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012. En consecuencia, no
hemos podido satisfacernos de la existencia fisica de los mencionados activos que, segtin registros
contables a esa fecha, totalizaba US$m.51, asf como no fue posible determinar los eventuales efectos, si los

hubiere, sobre el costo de ventas del 2013. Este asunto no tiene efecto sobre los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014.

Opinién

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
haberse determinado de no haber existido la limitacién a nuestro trabajo en relacién con el asunto
mencionado en el parrafo 4 (que afecta inicamente las cifras correspondientes del 2013), los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa al 31 de diciembre del 2014, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

QM MG‘J\""’

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Yo

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaifiiasy partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones disponibles para la venta
Propiedades, mobiliarios y equipos
Activos intangibles
Total activos no corrientes
Total activos

10

2014 201
1,635,937 1,278,273
3,474,351 3,539,227

114,087 135,227

28,558 22,011
351,567 394,006
2,125,313 1,315,989
13,071 -
7,742,884 6,684,733
- 50,000
5,082,994 5,329,460
27,923 43,104
5,110,917 5,422,564
12,853,801 12,107,297

as son parte integrante de los estados financieros

o. Ferndndo Dominguez
Linares /
rente Geperal
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y Patrimanio

Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias
Cuentas par pagar a proveedores
Cuentas par pagar a compafiiasy partes relacionadas
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total pasivos cxrientes

Pasivos no corrientes
Obligacianes bancarias
Provisién para jubilacitn patronal y desahucio
Impuestoa la renta diferido
Total pasivos nooorrientes
Tatal pasivos

Patrimonio
Capital
Reservas
Resultados acumulados

Taotal pasivoy patrimmmio

otas explicativas anexas s

11
12
16

14

11
14
13

15

201 201
- 497,300 =
735,643 396,625
4,701,412 4,880,154
145,903 93,207
310,441 264,901
6,390,699 5,634,887
- 497,300
946,202 790,907
229,876 -
1,176,078 1,288,207
7,566,777 6,923,094
615,093 615,093
424,796 116,462
4,247,135 4,452,648
5,287,024 5,184,203
12,853,801 12,107,297

parte integrante de los estados financieros

by e Crsje 1S -

Ing. Mtica Pacheco C.PA. Dora Trejo

do. Ferna{ﬁo Dominguez
nares Gerente Coordinadora de Contadora
Contabilidad

Ge; nte.(}.(\aneral
vd
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 2013
Ventas netas de productos 42,503,281 39,228,916
Ingresos por servicios 265,343 256,436
42,768,624 39,485,352
Costo de productos vendidos y servicios prestados 6 (35,700,597) (33,407,626)
Utilidad bruta 7,068,027 6,077,726
Gastos de administracién 6 (3,658,950) (3,655,723)
Gastos de ventas 6 (2,170,183) (1,445,835)
Otros gastos, netos (258,532) (65,082)
(6,087,665) (5,166,640)
Utilidad operacional 980,362 911,086
Gastos financierocs, netos (50,432) (55,584)
Utilidad antes de impuestoa la renta 929,930 855,502
Impuestoa la renta 13 (511,301) (260,168)
Utilidad neta del afio 418,629 595,334
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del ejercicio
Pérdidas actuariales 14 (28,808) (106,300)
Resultadointegral del afio 389,821 489,034

Las ndtas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
7 /

/

T

"Qﬂa %f‘;} Zf

‘Tng.Mbnica Pacheco
Gefente Coordinadora de
Contabilidad
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2013
Utilidad neta del afio

Otros Resultados Integrales (Nota 14)
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Auci dela Junta de
del 21 de abril del 2014:

Apropiaci6n para reserva legal sobre utilidades del 2013
Apropiacion para reserva facultativa sobre utilidades del 2013

Dividendos
Utilidad neta del afio
Otros Resultados Integrales (Nota 14)

shia

Saldos al 31 de diciembre

o. Fernando Dominguez
Linapés

Gerent General
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Reservas Resultados acumulados
Reserva Por aplicacién
Capital Legal Facultativa capital inicial NIIF Resultados Total
615,093 88,585 27,877 314,505 1,635,757 2,013,352 4,695,169
595,334 595,334
(106,300) (106,300)
615,093 88,585 27,877 314,505 1,635,757 2,502,386 5,184,203
59,533 (59,533) -
335,801 (335,801) -
(87,000) (200,000) (287,000)
418,629 418,629
(28,808) (28,808)
615,093 148,118 276,678 314,505 1,635,757 2,296,873 5,287,024

Ing, Ménica Pacheco
Gerefite Coordinadora de
Contabilidad

sxotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

o oo U

C.P.A. Dbra Trejo
Contadora
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en doblares estadounidenses)

Nota 20 20
Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Liilidad antes de impuesto a la renta 929,930 855,502
Mhs cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Provisidn pordeterioro de cuentas porcobrar 8 10,000 37,340

Depreciaciones 10 366,451 358,932

Provisién para jubilacion pattonaly desahucio 14 133,992 112,466

Participacion de los trabajadores en las utiidades 14 164,105 150,971

Deterioro de inversiones disponibles para la venta 50,000 -

Baja de crédito tributario delimpuesto a Ia renta de afios anteriores 13 193,830 -

Provision de intereses sobre obligaciones bancarnas 50,432 -

Amortizaciones 15,180 16,560

L913,920 1531771
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas porcobrara clentes 54,876 (649,486)

Cuentas porcobrara compaiiias y partes relacionadas 2,141 75,909

Otras cuentas porcobrar (6,547) 94,401

Inpuestos porrecuperar “432,816) (367,656)

hventarios (809,324) 8,157

Gastos pagados poranticipado (13,071 -

Cuentas porpagarproveedores 339,018 46,890

Cuentas porpagara compaiiias y partes relacionadas (178,742) (181,662)

Otros impuestos porpagar 52,696 (39,109)

Pago de participacion de los trabajadores en las utiidades 14 (150,971 (123,792)

Beneficios socialkes, neto 32,406 4,558

Pago de jubilacion pattonaly desahucio 14 (7,505) (15,075)
Efectivo neto provisto porlas activilades de operaciéon 815,081 291125
Fhujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades, mobilianios y equipos 10 (119,985) (43,756)
Efectivo neto utilizado en las actividlades de mversion (119,985) “43,756)
Flujo de efectivo de Ias actividades de fmanciamiento:

Disminucion de obligaciones bancarias - (166,638)

Pago de intereses sobre obligaciones bancanas (50,432) (55,584)

Dividendos pagados 16 (287,000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 337,432) (222,222)
Aumento neto de efectivo yequivalentes de efectivo 357,664 25,147
Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio delafio 1,278,273 1,253,126
Efectivo y equivalentes de efectivo alfinaldelafio 7 1,655,937 N ,273

Las notas

.

plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

o e U

‘4. Fernando Dominguez

Ing, Mbnica Pacheco

Linares Gerente Coordinadora de
Gerente General Contabilidad
Y.
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social -

Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A.Hidrosa (Hidrosa o la Compafiia) fue constituida en Guayaquil el
23 de marzo de 1987. Su principal actividad econémica corresponde a la reventa al por mayor y menor de
materiales de revestimiento para pisos y paredes, complementarios y acabados para la construccién
fabricados por sus compaiiias relacionadas Graiman Cia. Ltda., Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A., y
Hormicreto Cia. Ltda. La comercializacién de estos productos es efectuada a nivel nacional.
Adicionalmente presta servicio a estas relacionadas. En consecuencia las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas Compaiiias.

La Compafifa forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adiciéon a la
Compaiiia, esta integrado principalmente por las siguientes empresas:

—  Graiman Cia. Ltda.

—  Fabrica de Resortes Vanderbilt S. A.
—~  Hormicreto Cia. Ltda.

—  Industrias Quimicas del Azuay

—  Vias del Austro Cia. Ltda.

—  Azuay Nuevo Milenio S.A.

-~ Fuenlabrada Cia. Ltda.

— Longenergy S.A.

- Calatayud Cia. Ltda.

-~ Indubusiness S.A.

- Transnexos S.A.

—  Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A.

Aprobacidén de estados financieros: Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de abril del 2015 por parte del Gerente
General de la Compaiifa y posteriormente seran puestos a consideracién del Directorio y de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Pagina 8 de 37
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compatiia se han preparado sobre la base del costo de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
dela Compafifa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicidn de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”,

NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion. 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1de enero 2016
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIfF g Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1de enero 2018

NIfF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1de enero 2017
esta norma reemplazars ala NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y las 1de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de d ) para las obligaci por beneficios 1 de julio 2016
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias 1 de julio 2016
incluidas en el mismo.

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Pagina 9 de 37




HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Traduccion de moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversi6n a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivo financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias y partes
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacién financiera
por inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o
no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos
se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la intencién expresa de
vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
bancarias, cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas y proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento, medicidén inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
los clientes en las ventas de mercaderias realizadas en el curso normal de operaciones. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan hasta en 120 dias, menos la provisién por deterioro.

(ii) Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas: Corresponden principalmente a

saldos de transacciones comerciales pues son derechos de cobro por ventas de
mercaderias y servicios prestados. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son recuperables hasta 120 dias.
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b) Activos financieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta
se vende, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el
patrimonio, se incluyen en otros resultados integrales. Cuando un titulo valor clasificado
como disponible para la venta se deteriora, la Administracién determina el importe de la
pérdida por deterioro como la diferencia entre el valor razonable y su importe en libros y
reconoce la pérdida y los ajustes acumulados en el patrimonio por fluctuaciones en su valor
razonable en los resultados del ejercicio.

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, 1a Compaiiia mide sus
inversiones disponibles para la venta al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio
que no cotizan en un mercado activo y cuyos parametros decisivos no se pueden estimar de
forma fiable para ser utilizados en los modelos de valoracién para la determinacién del valor
razonable.

c) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Corresponde a préstamos contratados con instituciones
financieras que se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estdn contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros, netos.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias v partes relacionadas: Corresponden principalmente a
saldos de transacciones comerciales pues son obligaciones de pago por compras de
bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Hidrosa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se
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le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones
por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacién
financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo calculado para productos para la reventa utilizando el método de
promedio ponderado, de base anual para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El costo de los
productos terminados comprende los costos de adquisicién pagados a los proveedores y compaiiias
relacionadas, otros costos directos, impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

2.6 Propiedades, mobiliarios y equipos -

Las propiedades, mobiliarios y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, mobiliarios y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que
posean vidas ttiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el

valor de realizacién que la Administracién de la Compaiiia estima que sus propiedades y equipos tendran al
término de su vida 1til.

Las estimaciones de vidas ftiles y valor residual de las propiedades, mobiliarios y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificaciones e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 3-10
Equipo de computacién 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, mobiliarios y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, mobiliarios y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.7 Arrendamiento operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre 1a base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

2.8 Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las licencias y
otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 5 afios, que es la vida til estimada de
los mismos.

2.9 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, mobiliarios y equipos) y amortizacion (activos intangibles)

se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
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libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequeifios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados
a) Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
administraci6n.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la liltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compailia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconacen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013:7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Ventas de productos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderias
(materiales de revestimiento para pisos y paredes, complementarios y acabados para la construccién) en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los
productos mantenidos en consignacion, estos se reconocen como ingresos una vez que se confirme la
venta y transferencia de los riesgos y beneficios al comprador.

Ingresos por servicigs

Los ingresos por servicios corresponden a servicios logisticos a sus compaiiias relacionadas. Estos ingresos
son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas con relacion a
la recuperacién del valor adeudado o a los costos asociados.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

2.14 Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

2.15 Resultados acumulados -

Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. El saldo de este rubro fue clasificado a resultados acumulados al momento de la adopcién de NIIF, y
puede ser utilizado para aumentar el capital de la Compafiia o para absorber pérdidas acumuladas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaifiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la

posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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e Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas titiles y el valor residual se evalian al
cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

+ Impuesto ala renta diferido: L.a Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro. En el afio
2012 la Administracién de la Compaifiia, basada en el criterio de sus asesores tributarios, consideré
que las disposiciones tributarias vigentes a esa fecha permitian la deduccion del gastos de
depreciacién sobre reavaltios de las propiedades, mobiliarios y equipos que Hidrosa realiz6 en la
adopcidn de las NIIF, y al cierre del 2012 reversé el pasivo por impuesto a la renta diferido que se
registraba hasta el afio 2011. A finales del 2014, la normativa tributaria sobre el referido impuesto se
reformo y la Administracién, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que de
acuerdo a esta nueva normativa, el gasto de depreciacién de estos reavaliios no serd deducible a partir
del 20135, y al cierre del 2014 constituyd nuevamente el pasivo por impuesto a la renta diferido
correspondiente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Hidrosa S.A. se encuentra expuesta a riesgos de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez. Estos
riesgos son evaluados en términos de probabilidad de ocurrencia e impacto, para posteriormente ser
mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaleza. Adicionalmente, a nivel corporativo se esta
trabajando en la implementacion de un sistema de gestién de riegos financieros basado en la metodologia
“COSO ERM”. En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esti expuesta a los siguientes riesgos:

a) Riesgo de precio:

Los principales riesgos a los que esta expuesta la empresa en el mercado son: reduccion de la
demanda y exposicion a la variacion de precios debido a una competencia agresiva. La empresa ha
estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante: calidad e innovacién en sus productos,
importacion de nuevas lineas de productos complementarios, especializacion del servicioy
posicionamiento de sus marcas.

En cuanto a la reduccién de la demanda, las perspectivas de crecimiento del sector de la construccién
en el pais se vieron afectadas en el @ltimo semestre de este periodo debido a que la inversioén pablica
relacionada al sector de la construccion bajé en relacidn a periodos anteriores; sin embargo, a pesar
de esta situacion Hidrosa durante el 2014 obtuvo un crecimiento en ventas del 8% en relacién a las
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cifras del 2013, debido a su estrategia de diferenciacién en sus productos y servicios de asesoria
permanente a los clientes. La empresa cuenta con un portafolio de marcas reconocidas y lideres en el
pais, lo que permite reducir riesgos de mercado relacionados con la reduccién de precios.

Durante el 2014, en la linea de negocio Tugalt (Perfiles y tuberias galvanizadas de acero) que
comercializa Hidrosa, se presentaron disminuciones de precios debido a la sobre oferta de acero. Este
asunto no afectd significativamente a la Compafiia debido a que le compra los inventarios en
consignacion a su relacionada.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge de la generacion de efectivo y medios de pago por las cobranzas y depésitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposici6n al crédito otorgado a los clientes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar. Durante el primer trimestre del 2014, se
presentaron dificultades en la recuperacién de cartera de clientes del canal de proyectos por ventas al
sector puiblico; sin embargo, estas fueron recuperadas al cierre del periodo.

Respecto a bancos e instituciones financieras Hidrosa trabaja sé6lo con instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depésitos de las empresas y quienes tienen lineas de crédito aprobadas que
reflejan las necesidades financieras en funcion del plazo, tasa y monto.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad Financiera 2014 (1 2013
Banco Bolivariano S.A. (1) AAA- AAA-
Banco Solidario S.A. (1) AA+ AA+
Baneo Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Produbanco S.A. (1) AAA- AAA-
Tower Bank International Inc. (2) A AA-

(1) Datos publicados en la pagina web de la Superintendencia de Bancosy Seguros al 30 de
septiembre del 2014.

(2) Datos obtenidos a través de la pagina web de la referida Institucién al 31 de diciembre del 2014.
En relacion a los clientes, el departamento de crédito posee politicas, herramientas tecnologicas y
manuales para la concesion de cupos de crédito, la mayoria de los cuales estan garantizados con

garantias reales. Los clientes a los que se otorga crédito son principalmente distribuidores que han
demostrado solvencia. El departamento de crédito, revisa y monitorea periédicamente la cartera.
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De una manera general, Hidrosa ha tenido buenos resultados en la recuperacién de créditos
atrasados y las pérdidas registradas histéricamente son minimas o no significativas. Por lo tanto,
podemos mencionar que este riesgo esta mitigado.

Riesgo de tasa de interés

Debido a las politicas del Gobierno de regulacion de las tasas de interés bancarias, existe una baja
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (2014: Tasa activa referencial
aproximada del 8.17% - 2013: 8.17%) en el mercado ecuatoriano. Al punto anterior es necesario
sumar la politica conservadora de endeudamiento de la Compaiifa.

¢) Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Hidrosa, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constantemente
por la direccién financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por sobre el requerido para la
administracién del capital de trabajo se aplican a acelerar pagos a nuestros principales proveedores
locales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1

2014 aiio
Obligaciones bancarias (1) 573,076
Cuentas por pagar a proveedores (1) 763,594
Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas 4,701,412

Menos de 1 Entre1y2
2013 afno afios
Obligaciones bancarias (1) 37,878 560,043
Cuentas por pagar a proveedores (1) 413,364 -
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 4,880,154 -

{1) Incluyen impuesto a la salida de divisas.
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Administraciéon del riesgo de capital -

Los objetivos de la administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacion de la compafifa y mantener una estructura
de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “Obligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, “cuentas por pagar a proveedores” y a
“cuentas por pagar compaiifas y partes relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El

capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Obligaciones bancarias 497,300 497,300
Cuentas por pagar a proveedores 735,643 396,625
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 4,701,412 4,880,154

5,934,355 5,774,079
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,635,937) (1,278,273)
Deuda neta 4,298,418 4,495,806
Total patrimonio neto 5,287,024 5,184,203
Capital total 9,585,442 9,680,009
Ratio de apalancamiento 45% 46%

Pagina 22 de 37




HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas

Inversiones disponibles para la venta
Acciones
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas
Total pasivos financieros

2014 2013
Corriente Corriente No corriente
1,635,937 1,278,273 -
3,474,351 3,539,227 -
114,087 135,227
3,588,438 3,674,454 -
- - 50,000
5,224,375 4,952,727 50,000
497,300 - 497,300
735,643 396,625 -
4,701,412 4,880,154 -
5934355 3276779, 497,300

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

» Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014

Costo de venta mercaderias
Combustibles y lubricantes
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Servicio de transporte

Depreciacién

Energia eléctrica

Publicidad y pramociones

Servicios prestados

Impositivos

Baja de inventarios

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales

Comisiones

Otros servicios

Otros gastos de gestién

Otros gastos varios

2013

Costo de venta mercaderias
Combustibles y lubricantes
Repuestos

R .

€er b fi

ios sociales
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Servicio de transporte

Depreciacién

Energia eléctrica

Publicidad y promociones

Servicios prestados

Impositivos

Baja de inventarios

Mantenimiento y reparacione
Suministros y materiales

Comisiones

Otros servicios

Otros gastos de gestion

Otros gastos varios
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Costo
de productos
vendidos y Gastos de Gastos de
servicios prestados administracion ventas Total
35,700,597 - - 35,700,597
- 64,085 323 64.408
- 1,637,493 1,002,092 2,639,585
- 164,105 - 164,105
- 33,185 226,770 259,955
- 321,026 45,425 366,451
- 8,396 52,224 60,620
- 57,171 28,110 85,281
- 504,426 138,667 643,093
- 69,654 16,800 86.454
- - 100,659 100,659
- 399.233 53,431 452,664
- 76,682 19,466 96,148
- - 238,145 238,145
- 220,191 232,789 452,980
65,305 15,282 80,587
- 37,998 - 37,998
Costo
de productos
vendidos y Gastos de Gastos de
servicios prestados administracion ventas Total
33,407,626 - - 33,407,626
- 63,796 171 63,967
- 2,556 - 2,556
- 1,382,429 863,759 2,246,188
- 150,971 - 150,971
- 233,444 175 233,619
- 328,229 30,703 358,932
- 5,583 43,807 49,390
- 108,241 14,897 123,138
- 463,550 92,279 555,829
- 65,451 307 65,758
- - 32,811 32,811
- 202,007 57,069 259,076
- 81,636 19,994 101,630
- 217,483 - 217,483
- 263,592 215,076 478,668
- 86,754 17,099 103,853
- 57688 57,688
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja 368,008 249,620
Bancos 1,267,929 1,028,653
1»635,9:_31_ 1,278,273
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2014 2013
Clientes directos 3,595,285 3,653,075
Menos - Provisién por deterioro de cuentas
por cobrar (120,934) (113,848)
3,474,351 }53%22‘7

La Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A

continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 2013

Por vencer 3,155,594 88% 3,190,286 87%
Vencidas

1a 30 dias 75,037 2% 130,452 4%
31a 60 dias 78,689 2% 61,968 2%
61 a 90 dias 120,444 3% 5,918 0%
91 a 180 dias 28,708 1% 106,237 3%
181 a 360 dias 67,018 2% 108,557 3%
Mas de 360 dias 69,795 2% 49,657 1%
439,691 12% 462,789 13%
3,595,285 100% 3,653,075 100%
——— = — e ——
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El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
Saldo al 1 de enero 113,848 164,619
Incrementos 10,000 37,340
Pagos y/o utilizaciones (1) (2,914) (88,111)
Saldo al 31 de diciembre 120,934 113,848

(1) Corresponde a bajas de cuentas por cobrar con una antigiiedad en registros contables mayor a 5 afios.

INVENTARIOS
Composicion:
2014 2013
Productos para la reventa 1,804,419 1,202,869
Repuestos 1,764 1,764
Importaciones en transito 319,130 111,356
2,125,313 1,315,989
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PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, mobiliarios y equipos se presentan a continuacién:

ifi - ipasd .
Al1de enero del 2013

Costo 1,187,783 4785531 98,905 267,665 232 132,253 275,657 575739 7:323,765
Depreciacidn acumulada (723,032 (38,136} (226,337) 8, 89,955 109,749 491,892 1,679,129
Valor enlibros 1,187,783 4,062,499 60,749 41,328 224 42,298 165,908 83,847 5,644,636
Movimientos 2013

Baja (Costo) - - 2,460 - 1,688 19,429 20,179 43,756
Depreciacién - (238,044 {12341) _(6,667) _(19) (5,208} 44,532 (52,325 (458,932,
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 1,187,783 3 Bﬁ igg gs,ﬁoﬂ 37 121 22 38,778 140,805 51,701 5:329.460
Al 31de diciembre del 2013

Costo 1,187,783 4,785,531 98,905 270,125 232 133,941 295,086 595,918 7,367,521
Depreciacién acumulada - 1,0; 50,297) 233,004) (23) (93,163, 154,281 544,217) 2,038,061
Valor en libros 1,187,783 3,824,455 48,608 37921 209 38,778 140,805 51,701 5,329,460
Movimientos 2014 -
Adiciones - - - 7,768 - - 75:846 36,371 119,685
Deprediacion - (238,044 {1241 (6,764) - 5364 58,936, (45,202 366,451,
Valor en libros al 31 de diciembre ded 2014 1,187,783 3:586,411 36,467 38,125 209 33414 157,15 42,870 5,082,994
Al 3t de diciembre del 2014

Costo 1,187,783 4,785,531 98,905 277,893 232 133,941 370,932 632,289 7:487.506
Depreciacion acumulada - 1,199,120) {62,438) 239,768 23) 100,527) 213,217) 589,419 {2404,5t2)
Valor en libros 1,387,783 3,586,411 36,467 38125 209 33414 157,715 42,870 5.082.994

Al 31 de diciembre del 2014 existen gravamenes sobre los edificios y terrenos de la Compaiifa por aproximadamente US$3,566,000; en el 2013,
existian gravdmenes sobre la totalidad de los edificios y terrenos de la Compaiifa que garantizan obligaciones bancarias de corto y largo plazo. Ver
Nota 11.
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 €l saldo de obligaciones bancarias corresponde a una operacién de
crédito otorgada por la institucién financiera del exterior “Tower Bank International Inc.” el 21 de
noviembre del 2011, a 4 afios plazo, cuyo capital se cancela al vencimiento, que devenga intereses a una
tasa fija anual del 7.50% y que se utiliz6 para financiar capital de trabajo de la Compaiiia. Este crédito se

encuentra garantizado por prendas industriales sobre terrenos y edificios. Ver Nota 10.

PROVEEDORES
Composicién:
2014 2013

Proveedores del exterior
Germans Boada S.A. (1) 213,649 159,187
VSI Industrial S.A.C. 255,886 95,205
Manufactura de Met y Aluminio Record S.A. (1) 32,184 69,346
Emac America LLC (1) 23,764 11,053
Vivion S.A. (1) 33,545 -

559,028 334,791
Proveedores locales 176,615 61,834
Total de proveedores 735,643 396,625

(1)  Corresponde a saldos por compras de mercaderia para la reventa.

IMPUESTOS

a) Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2006. Los afios del 2012 al 2014 se encuentran abiertos a fiscalizacién por

parte de las autoridades tributarias.
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b)

c)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y
aquellos que hayan efectuado operaciones por mis de US$6,000,000 deberan presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se incluye como partes relacionadas a
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige su declaracién de impuesto
a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta atin con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas
normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014; sin
embargo, considera que debido a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 y
que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Impuestos por recuperar

Composicién:

2014 2013
Crédito tributario en ISD 30,483 24,681
Retenciones en la fuente (1) 321,084 369,325

351567 394,006

(1) Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a Hidrosa en las ventas de
bienes y servicios, las cuales serdn utilizadas como crédito tributario en la determinacién del
pago del impuesto a la renta en periodos futuros.
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d) Impuesto alarenta

La composicién del gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 281,425 260,168
Impuesto a la renta diferido (1) 229,876 -
511,301 260,168

(1) Afinales del 2014, la normativa tributaria sobre el referido impuesto se reformo y la
Administracién, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que de acuerdo a
esta nueva normativa, el gasto de depreciacion de los reavaliios que la Compaiiia efectud en la
adopcidn de las NIIF, no seran deducibles en la determinacién del impuesto a la renta a partir
del 2015, y al cierre del 2014 constituyé nuevamente el pasivo por impuesto a la renta diferido
correspondiente. Ver literal g.

e) Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a al renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 213
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 1,094,035 1,006,473
Menos - Participacién de los trabajadores (164.105) (150,971)
Utilidad después de participacién laboral 929,930 855,502
Maés:

Gastos no deducibles (1) 349,274 199,801
Base imponible 1,279,204 1,055,303
Tasa vigente 22% 22%

Impuesto a la renta causado 281,425 232,167
Anticipo mfnimo de impuesto a la renta 276,925 260,168
Impuesto a la renta corriente y definitivo (2) 281,425 260,168

(1) Al 31de diciembre del 2014, corresponde principalmente a baja de créditos tributarios de
impuesto a la renta de afios anteriores caducados por US$193,830; deterioro de inversiones
disponibles para la venta por US$50,000; provision por jubilacién patronal por empleados
con una antigiiedad menor a diez afios en la Compafiia por US$33,658; gastos varios sin
respaldo por US$33,972 e intereses y comisiones de bancos pagados al exterior a entidades
ubicadas en paraisos fiscales por US$37,814. En el 2013 correspondia principalmente a gastos
varios sin respaldo por US$105,773, intereses y comisiones de bancos pagados al exterior a
entidades ubicadas en paraisos fiscales por US$37,814 y beneficios a empleados no aportados
al IESS por US$15,010.
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(2) Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado
el valor determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables, puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Al 31 de diciembre del 2013, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al
impuesto a la renta calculado a las tasas vigentes fue menor que el anticipo minimo calculado,
de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia constituy6 a este (iltimo como impuesto a
la renta (corriente) del afio.

) Liquidacién del impuesto a la renta -

A continuacion se detalla la liquidacién del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

2014 2013
Impuesto a Ja renta corriente 281,425 260,168
Menos - Retenciones en la fuente que le realizaron en el gjercicio fiscal (402,333) (360,465)
Menos - Credito tributario generado por impuesto a la salida de divisas {(200,176) (260,028)
Menos - Credito tributario de afios anteriores (30,483) (24,681)
Impuestos por recuperar (1) (351,567) (394,006)

(1) Verliteral c.

g) Impuesto alarenta diferido —

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones, es el siguiente:

Impuesto diferido pasivo
Saldo al 1 de enero del 2014 -
(Crédito) / débito a resultados por impuestos diferidos (1) 229,876
Saldo al 31 de diciembre del 2014 229,876

(1) Corresponde al efecto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con la no
deducibilidad para la determinacién del impuesto a la renta del gasto de depreciacion de los
reavalios de propiedades, mobiliarios y equipos que Hidrosa efectué por adopcidn de las NIIF,
a partir del 2015, Ver literal d.
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2014
se muestra a continuacion:

2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 920,030
Impuesto a la tasa vigente 22% 204,585
Mas - Gastos no deducibles {diferencias permanentes) K 76,840
Gasto por impuestos (Ver literal b) 281,425
e ]
Tasa efectiva 20%

(2) Verliteral c.

h) untos — Reformas tributarias —

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a
partir de enero del 2015. Al respecto la Administracién de Hidrosa, en conjunto con sus asesores
tributarios se encuentra analizando el impacto de las referidas reformas sobre la Compaiifa, y
considera que no sera significativo, excepto por 1o mencionado en el literal d, relacionado con la no
deducibilidad del gasto de depreciacién de los reavaluos por adopci6n de las NIIF para la
determinacién del impuesto a la renta a partir del afio 2015, y su impacto en el impuesto a la renta
diferido al 31 de diciembre del 2014.

14. OBLIGACIONES SOCIALES
a) Beneficios sociales de corto plazo

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 150,971 123,792 113,930 109,372 264,901 233,164
Incrementos 164,105 150,971 674,311 585,708 838,416 736,679
Pagos (150,971) (123,792) (641,905) (581,150} (792,876} (704,942}
Saldo al final 1_6& 150,971 Jfé__ﬂ..i 113,930 310,441 264,001

(1) VerNotaais.
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(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

b) Benefici ciales de largo plazo

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban
prestando servicios para la Compafifa.

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 7.6 7.6
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 8.00% 8.90%
Antigiiedad para jubilaciéon (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento del pasivo por provisién de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el

siguiente:
Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Al 1de enera 606,013 437,982 184,894 149,235 790,907 587,217

Costo por servicios corrientes 69,726 45,923 16,330 10,142 86,056 56,065

Costo por intereses 40,215 30,659 12,524 10,221 52,739 40,880

Pérdidas/(ganancias) actuariales 31,721 106,300 (2,913) 30,371 28,808 136,671

Costo de servicios pasados (4,803) (14,850) - - (4,803) (14,850)
Beneficios pagadas - - (7,505) (15,075) (7,505) (15,075)
Al 31 de diciembre 742,872 606,013 203,330 184,804 946,202 790,907
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Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 69,726 45,923 16,330 10,142 86,056 56,065
Costo por intereses 40,215 30,659 12,524 10,221 52,739 40,880
Pérdidas/(ganancias) actuariales - - - 30,371 - 30,371
Costo de servicios pasados (4,803) (14,850) - - (4,803) (14,850)
105,138 61& 28,834 50,734 133,992 112,466

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pérdidas/(ganancias) actuariales 1,721 106,300 (2,913 - 28,808 106,300

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 615,093 acciones
ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A.Hidrosa
son:

Nombr Nacionalidad Acciones %
Paragon Management Holding S. De R.L. Panama 99.99%
Pecalpa C. Ltda. Ecuador 0.01%
T 100%

Debido a que Paragén Management Holdings S. De R.L. es empresa domiciliada en Panama, Hidrosa es
considerada una compaiifa extranjera segiin el Régimen comiin de tratamiento previsto en la Decisién 291
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior,
siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2014 y 2013 con

compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes y con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
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Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar comerciales (1) Relacién 2014 2013
Graiman Cia. Ltda. Entidad del Grupo (accionista comiin) 86,457 112,398
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. Entidad del Grupe (accionista comiin) 22,000 22,000
Otros 5,630 829

114,087 135,227

(1) Corresponden principalmente a saldos por cobrar originados en ventas de servicios logisticos, de los

cuales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no mantienen saldos vencidos.

Cuentas por pagar:
Graiman Cfa. Ltda, Entidad del Grupo (accionista comin) 3,300,722 2,662,753
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. Entidad del Grupo {accionista comin) 1,149,706 2,109,275
Hormicreto S.A Entidad del Grupo (accionista comfin} 245,735 107,209
Otras 5,249 917
4,701,412 4,880,154

(2) Corresponde Erincipalmen'teg cuentas por pagar por compras de producto terminado, dado que
Hidrosa efectda la comercializacion de los productos fabricados por Graiman, Tugalt y Hormicreto

en la regién costa del pais.

Pagina 35 de 37




HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Durante el 2014 y 2013 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafifas
relacionadas:

2014 2013
\ Servici
Grai Cia. Ltd
Mercaderia 404,374 542,556
Servicios logisticos 120,000 120,000
Reembolso de gastos (Intermediario) 38,331 52,551
562,705 715,107
Industrias Quimicas del s
Producto terminado - 274
Producto terminado - 423
Servicios logisticos 120,000 120,000
682,705 835,804
P ——
Costo de ventas (1)
Graiman C.Ltda. 24,498,655 20,397,848
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 8,022,476 10,127,872
Industrias Quimicas del Azuay S.A. - 378,737
Transnexos S.A. 1,050 1,755
Hormicreto Cia. Ltda. 985,535 318,824
33,5076 34225,036
G i admini "
Mercaderia 42,887 -
Arriendos y servicios (2) 180,000 180,000
222,887 180,000
Paragon Management Holding S. De R.L. 287,000 -

(1) Corresponde a compras de producto terminado, dado que Hidrosa efectiia la comercializacion de
estos productos en la regién costa del pafs.

(2) El 3de enero del 2012, Hidrosa suscribi6 el contrato de arrendamiento por dos afios con esta

compaiiia relacionada, estableciendo un canon mensual de US$15,000, €l cual fue renovado el 2 de
enero del 2014, con los mismos términos.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que se denomina Alta Gerenciay que en la
actualidad incluyen a: Representante Legal, Gerente General y Gerente Administrativo.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 195,392 73,908

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina 37de 37




