Guayaquil, 29 de Abril del 2015

Sefiores Accionistas
Hidroinstalaciones y Servicios Afines Hidrosa S.A.
Ciudad

Toda organizacion exitosa busca gue su negocio o actividad productiva genere valor para sus
clientes, empleados y accionistas.

Hidrosa es parte del Grupo Industrial Graiman, un conglomerado dindmico. Durante el 2014 no
solo alcanzd a ser un importante contribuyente a esta meta sino también sentd bases solidas
para continuar en el tiempo como un negocio en marcha que es socialmente responsable con
su recurso humano y con la comunidad.

Escenario Economico durante el 2014.-

El entorno estable y favorable que el Gobierno ha gozado desde inicios de la década, empieza
a deteriorarse a inicios del segundo semestre con la caida del precio del barril de petrélec a
rmenos de los USS 50.00.

Este fendmeno internacional genero una excesiva presion en las finanzas publicas que deben
revisarse para buscar economias en tedos los rubros al mismo tiempo que exigen del
Gobierno, ampliar fuentes de financiamiento doméstico e internacional.

Al precio deteriorado del petrdleo, se suman la revalorizacion del délar americano y el
deterioro del precio de los banos ecuatorianos en los mercados internacionales con un riesgo-
pais incremental.

Se adoptaron medidas para forzar la expansion de la inversién industrial y restringieron
severamente las importaciones. Las restricciones al movimiente de capitales esta bajo analisis
y podria incluirse una nueva normativa que favoreceria las inversiones de capital@ Se
incrementd la deuda interna y externa para sostener la expansidn del sector publico y se
continua la inversion en proyectos de generacion hidroeléctrica.

El Codigo Monetario y Financiero modificara integramente el entorno regulatorio buscando
dinamizar el sector empresarial gracias a la solidez de cada compaiia y sector, apoyando con
el direccionamiento del crédito disponible.

Hechos relevantes internos de Hidrosa-

Las perspectivas de crecimiento del sector de la construccion en el pais se vieron afectadas en
el Gltimo semestre de este periodo debido a gue la inversion publica relacionada al sector de la
construccion bajé en relacion a periodos anteriores; sin embargo, a pesar de esta situacion
Hidrosa durante el 2014 obtuve un crecimiento en ventas del 8% en relacion a las cifras del
2013, debido a su estrategia de diferenciacidn en sus productos y servicios de asesoria
permanente a los clientes. La empresa cuenta con un portafolio de marcas reconocidas y




lideres en el pais, lo que permite reducir riesgos de mercado relacionado con la reduccion de
precios.

Se establecieron bases sdlidas para apoyar a la estrategia de unma renovada imagen
corporativa, nuevos modelos vanguardistas v apoyo a la posventa

Se continua con un constante |&D en todos los procesos para huscar beneficios productivos
adicionales para a la empresa.

Estado de Resultado Integral (P&G)

Ventas Totales alcanzaron 542,777.679 durante el 2014 comparado con 539,531,202 del 2013.
Este incremento del 8.210% se debe a un mayor esfuerzo cormercial para atender a los
distribuidores oportunamente y conseguir una mayor participacién en el mercado.

Los resultados antes de participacidn e impuestos en el 2014 aumentaron el 870% en
relacidn al afio anterior. Esta mayor rentabilidad obedece a mayores volimenes de ventas con
mayor eficiencia y cobertura,

Estado de Situacién Financiera (BS)

El total de activos a finales del 2013 fue de $12,367,682 y por el 2014 fue de $13,137,401.
Los activos corrientes incrementaron en 15,57% a 58,026,484, Los Pasivos corrientes
aumentaron en un 4,87% a 56,674,299,

Indices Financieros

La liguidez incremento de 1.09 a 1.20, demostrando que el ciclo operativo de la empresa se
financié con fondos propios en gran parte. La Rotacidn de Activos totales es de 0.31.

Hidrosa durante el 2014 mejord su situacidn financiera, su estrategia comercial establecida
desde el 2013 para el mercado nacional continda con el apoyo y atencidn a los clientes y a los
distribuidores. Se mantiene la politica de control de gastos y optimizacidn de recursos con el
fin de obtener los margenes deseados.

Dejo a consideracion de los Sefiores accionistas el presente informe, no sin antes agradecer la
confianza depos'}ada en.gl equipe gerencial, de produccién y ventas,




