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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio
y accionistas de

Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa
Guayaquil, 25 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa, (la
“Compaififa”) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa al 31de
diciembre del 2016, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros’.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informaciéon

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe del Administrador, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaifia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Administrador y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa, es responsable de la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa m4s realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compa#ia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continte
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan ias transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

e iy
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar a dientes
Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas
Otras euentas por cobrar
Imipuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total actives corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, mobiliarios y equipos
Activos intangibles

Total activos no corrientes
Total activos

(*) Ver Nota2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ing.
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Nota

10

Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Algide Al 1 de enero del
2016 diciembre 2015 2015

942,339 1,007,171 1,635,937

516,222 - -
5,268,166 3,824,841 3,474,351
312,083 250,230 114,087
46,437 15,829 28,558
546,078 469,148 351,507
3,656,815 2,619,726 2,125,313
10,462 4,851 13,071
11,298,602 8,200,796 7,742,884
4,502,419 4,816,727 5,082,994
£ 13,128 27,923
4,502,419 4,829,855 5,110,917
15,801,021 13,030,651 12,853,801

onica Pacheco
Gerente Coordinadora de
Contabilidad

rera Vi

amar
Contadora



HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota
ivos imoni
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 11
Cuentas por pagar a proveedores 12
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 16
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales 14
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias 11
Beneficios sociales 14
Impuesto a la renta diferido 13
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital 15
Reservas
Resultados acumulados

Total pasivo y patrimonio

(*) Ver Nota 2.2.

Reestructurados (*)

Al 31de diciembre Al 41 de diciembre
2016 2015 Al1de enero del 2015
600,223 - 447,300
720,767 507,995 735,643
7,186,651 4,306,359 4,701,412
73.978 95,248 145,903
221,815 315,303 310,441
8,803,434 5,224,905 6,390,699
- 497,300 -
1,413,731 1,173,326 1,065,349
196,034 212,955 229,876
1,600,765 1,883,581 1,205,225
10,413,199 7,108,486 7,685,024
615,093 615,093 615,093
987,982 843,424 424,796
3,784,747 4,463,648 4,127,088
5387822 5:922,165 5,167,877
15,801,021 1%030,651 12,853,801

] Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Contabilidad
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

HNota 2016 2015
Ventas netas de productos 39,053,469 42,351,008
Ingresos por servicios 201,455 257,107
39,254,924 42,608,115
Costo de productos vendidos y servicios prestados 6 {33,492,636) (35,017,142)
Utilidad bruta 5,762,288 6,690,973
Gastos de administracidn 6 (3,159,998) (3,570,627)
Gastos de ventas 6 (2,066,018) (2,197,223)
Otros ingresos (pastos), netos (1,441) 164,476
(5,227,457) (5,598,374)
Utilidad operacional 534,831 1,092,599
Gastos financieros, netos (80,437) (49,381)
Utilidad antes de impuesto a la renta 454,394 1,043,218
Impuesto a la renta 13 (275,293) (298,660)
Utilidad neta del afio 179,101 744,558
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente al resultado del ejercicio
(Pérdidas) ganancias actuariales 14 (113,444) 9,730

Resultado integral del afio 65,657 754,288
— ——

//Las notas explicativas ane

as son parte integrante de los estados financieros

onica Pacheco P& Sl A0
Gerente Coordinadora de Cabrera Villamar
Contabilidad Contadora
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 454,394 1,043,218
Mis cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciaciones 10 309,133 323,680
Provisién para jubilacién patronal y desabucio 14 174,080 124,605
Participacion de los trabajadores en las utilidades 14 80,187 184,097
Provisidn de intereses sobre obligaciones banearias 2,923 49,381
Utilidad en venta de propiedades, mobiliarios y equipos (14,774} =
Amaortizaciones 13,128 14,705
1,016,071 1,739,776
Cambios en activos y pasivos:
Cucntas por cobrar a clientes (1,443,325) (350,489)
Cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas (52,853) (145,143)
Otras cuentas por cobrar (30,608) 12,729
Tmpuestos por recuperar (369,144) (433,162)
Inventarios (1,037,089) (494,413)
Gastos pagados por anticipado (5,611) 8,220
Cuentas por pagar a proveedores 212,772 (227,648)
Cuentas por pagar a compafias ¥ partes relacionadas 2,280,202 (395,054
Otros impuestos por pagar (21,270) (50,654
Pago de participacion de los trabajadores en Jas utilidades 14 {184,097) (164,105)
Beneficios sociales, neto 10,422 (15,131)
Pago de jubilacion patronal y desahucio 14 (47,120) (6,898)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 331,440 (521,972)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de propiedades, mobiliarios ¥ equipos 10 (30,267) (57,413}
Ventas de propiedades, mobiliarios y equipos 10 50,217 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversin 19,950 (57,413)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion de obligaciones bancarias 180,654 -
Pago de intereses sobre obligaciones banearias (80,654) (49,381)
I en activos fi ieros idos hasta el vencimiento (516,222) =
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (416,222) (49,381)
Disminucidn neta de efectivo y equivalentes de efectivo (64,832) (628,766)
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,007,171 1,635,937
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio 7 042,339 1,007,171

Ing, Monica Pacheco
Gerente Coordinadora de
Contabilidad Contadora
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1.1

1.2

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

~ 2 9y

Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa (“Hidrosa” o la “Compaifiia”) fue constituida en
Guayaquil el 23 de marzo de 1987. Su principal actividad econémica corresponde a la reventa al por mayor
y menor de materiales de revestimiento para pisos y paredes, complementarios y acabados para la
construccidn, fabricados principalmente por sus compaiiias relacionadas Graiman Cia. Ltda., Tuberia
Galvanizada Ecuatoriana S. A. y Hormicreto Cia. Ltda. La comercializacién de estos productos es
efectuada a nivel nacional. En consecuencia las actividades de la Compaififa y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compaiifas.

La Compaiiia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adicion a la
Compaiiia, estd integrado principalmente por las siguientes empresas:

—  Graiman Cia. Ltda.

—  Faébrica de Resortes Vanderbilt S. A.
—  Hormicreto Cia. Ltda.

—  Industrias Quimicas del Azuay S.A.
—  Vias del Austro Cia. Ltda.

—  Azuay Nuevo Milenio S.A.

—  Fuenlabrada Cia. Ltda.

— Longenergy S.A.

—  Calatayud Cfa. Ltda.

—  Teruel Cia. Ltda.

— Jumilla Cia. Ltda.

—  Tarazona Cia. Ltda.

— Indubusiness S.A.

—  Transnexos S.A.

—  Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A.

Situaciéon econémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais se vio afectada por los bajos precios de exportacién del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, disminucién del gasto corriente, incremento
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1.3

2.1

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidén de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricciéon de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 20 16; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaifiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: disminucién del 8 % en ingresos por ventas durante el 2016 en
relacién a las cifras del 2015, incremento del costo financiero por incremento de tasas de interés local y
contraccion de la demanda en el sector de la construccién. Ante lo cual, la Administracion estd adoptando
las siguientes medidas: Conseguir nuevas fuentes de financiamiento, mayor apalancamiento con
proveedores. Adicionalmente se llevé a cabo un programa de optimizacién que permitié disminuir los
costos y gastos de la empresa, esto con el de fin de afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable aun cuando exista una disminucién del volumen de ventas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 20 16, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 25 de abril del 2017 por parte del Gerente General de la Compafiia y posteriormente
serdan puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaififa se han preparado sobre la base del costo histérico de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaciéon obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partirde:
NIC 7 Enmiendas que incorporanrevelaciones adicionales que permiten analizarlos cambios en sus lde enero 2017
pasivos derivados de las actividades de financiacién.
NIC 2 Enmiendas que establecen elreconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no lde enero 2017

realizadas,yaclaran como contabilizarlos activos porimpuestos diferidos,relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valorrazonable.

NIF 12 Mejoras conrespecto a la clarificacién delalcance de la norma "informacién a revelarsobre lde enero 2017
participaciones en otras entidades".
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversiény lde enero 2018
que las mismas deben realizarse cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.
NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por 1de enero 2018
primera vezconrespecto a la NIIF 7,1a NIC 19 yla NIF 10.

NIF 2 Enmiendas que aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas lde enero 2018
enacciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos 1de enero 2018

financieros).
Corresponde a la revision finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC

NIF 9 39 ysus guias de aplicacién. 1de enero 2018

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos lde enero 2018
clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

IFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe 1de enero 2018
una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC 17. lde enero 2019

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas e interpretaciones a las NIIF
existentes, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicaciéon
inicial.
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Cambio en politica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cdlculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaifiia, como se establece en la referida enmienda,
procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuacion:

Beneficios post-empleo Patrimonio

Resultados
Jubilacién patronal Desahucio Total Acumulados

Saldos previamente presentados al 1 de enero del 2015 742872 203,330 946,202 4,247,135
Efecto de adopcién de enmienda a la NIC 19 90,327 28,820 119,147 (119,147

Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 833,199 232,150 1,065,349 4,127,988

Saldos previamente presentados al 31 de diciembre del 2015 799,134 255,045 1,054,179 4,582,795
Efecto de adopcién de enmienda a la NIC 19 90,327 28,820 119,147 (119,147

Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 889,461 283,865 1,173,326 4,463,648

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificacidn a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54 %,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dlar la moneda en
la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y
4.06%, respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados integrales del afio 2015 fue de aproximadamente US$23,098,
que fue registrado contra afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.
Traduccion de moneda extranjera
a) Moneda funcional ymoneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del entorno

econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
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b)

Compaififa. Amenos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, netos, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte
de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para
contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafifas y partes
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con
vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones bancarias, cuentas por pagar a compaifiias y partes relacionadas y a proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento, medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacién, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccidén, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaififa valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
los clientes en las ventas de mercaderias realizadas en el curso normal de operaciones. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan hasta en 120 dias, menos la provisién por deterioro.

(ii)  Cuentas por cobrar a companias y partes relacionadas: Corresponden principalmente a
saldos de transacciones comerciales pues son derechos de cobro por ventas de
mercaderias y servicios prestados. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devengan intereses y son recuperables hasta 120 dias.
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b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compaiiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaififa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Obligaciones bancarias: Corresponde a préstamos contratados con instituciones
financieras que se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estdn contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos
financieros, netos.

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas: Corresponden principalmente a
saldos de transacciones comerciales pues son obligaciones de pago por compras de
bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Hidrosa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado
provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de
situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar clientes.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaififa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo calculado para productos para la reventa utilizando el método de
promedio ponderado, de base anual para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El costo de los
productos terminados comprende los costos de adquisicién pagados a los proveedores y compaiiias
relacionadas, otros costos directos, impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mads otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, mobiliarios y equipos

Las propiedades, mobiliarios y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, mobiliarios y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida ttil estimada o de los componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de
realizacion que la Administracion de la Compaiiia estima que sus propiedades y equipos tendrdn al término
de su vida util.

Las estimaciones de vidas ttiles y valor residual de las propiedades, mobiliarios y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Nimerode afnos
Edificaciones e instalaciones 20
Maquinariasy equipos 10
Equipos de oficina 10
Herramientas 5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 3-10
Equipode com putacién 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, mobiliarios y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, mobiliarios y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2016 y 20 15 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Activos intangibles

Corresponde a los costos incurridos en la implementacién de softwares, incluyen los costos de las licencias y
otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las
operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 5 afios, que es la vida ttil estimada de
los mismos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, mobiliarios y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen

eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaifiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto alarenta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compaifiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales con una participacién accionaria mayor del 50% deberdn utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en funcién de las
cifras reportadas el aio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

En el 2016 la Compaiifa registré6 como impuesto a la renta corriente el valor determinado en el anticipo
minimo del impuesto a la renta del ejercicio fiscal, puesto que fue mayor que el determinado sobre la base
del 25% sobre las utilidades gravables. En el 2015 la Compaififa registré como impuesto a la renta corriente
el valor del impuesto a la renta determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables, puesto
que fue mayor que el anticipo minimo del impuesto a la renta sobre el ejercicio fiscal.

Impuesto ala renta diferido
Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
a) Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:
1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
administracién.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon
vigente en el Ecuador.

b) Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,14% (2015: 4,36%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados

se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Ventas de productos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderias
(materiales de revestimiento para pisos y paredes, complementarios y acabados para la construccién) en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los
productos mantenidos en consignacién, estos se reconocen como ingresos una vez que se confirme la
venta y transferencia de los riesgos y beneficios al comprador.

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios corresponden a servicios logisticos prestados a sus compaifiias relacionadas.
Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen
dudas con relacién a la recuperacién del valor adeudado o a los costos asociados.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por sus accionistas.
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucidén de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados -

Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiifa.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaififa registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. El saldo de este rubro fue clasificado a resultados acumulados al momento de la adopcién de NIIF, y
puede ser utilizado para aumentar el capital de la Compaififa o para absorber pérdidas acumuladas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/ o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperaciéon de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedades, mobiliarios y equipos: L.a determinacién de las vidas ttiles y el valor residual se evaldan
al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.12).

e Impuesto alarenta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Hidrosa se encuentra expuesta a riesgos de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liquidez. Estos riesgos
son evaluados en términos de probabilidad de ocurrencia e impacto, para posteriormente ser mitigados
con mecanismos de acuerdo a su naturaleza. En el curso normal de sus operaciones la Compaifiia estd
expuesta a los siguientes riesgos:

a) Riesgo de precio:

Los principales riesgos a los que estd expuesta la empresa en el mercado son: reduccion de la
demanda y exposicién a la variaciéon de precios debido a una competencia agresiva. La empresa ha
estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante: portafolio competitivo, calidad en el servicio y
posicionamiento de sus marcas.

En cuanto a la reduccién de la demanda, las perspectivas de crecimiento del sector de la construccién
en el pais se vieron afectadas durante el 2016 debido a la disminucién de la inversién publica y
aprobacion de leyes, que pudieron haber frenado el crecimiento del sector. La extensién de las
salvaguardias hasta el afio 2017 ha afectado las importaciones de productos complementarios. Como
consecuencia de estas situaciones coyunturales, las ventas de Hidrosa disminuyeron en un 8%
durante el 2016.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Si bien es cierto que el PIB del 2017 se considera que sera ligeramente superior al 2016, existe un
entorno politico y cambio de Gobierno que podria generar incertidumbre y frenar inversiones del
sector inmobiliario al igual que una reduccién del consumo de los hogares. Hidrosa busca mitigar este
riesgo mediante su estrategia de diferenciacién en sus productos y servicios de asesoria permanente a
los clientes. La empresa cuenta con un portafolio de marcas reconocidas y lideres en el pais, lo que
permite reducir riesgos de mercado relacionados con la reduccién de precios.

b) Riesgo de crédito:

Elriesgo de crédito surge de la generacion de efectivo y medios de pago por las cobranzas y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito otorgado a los clientes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar.

Hidrosa trabaja sé6lo con instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de las empresas y
quienes tienen lineas de crédito aprobadas que reflejan las necesidades financieras en funcién del
plazo, tasa y monto.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad Financiera 2016 2015
Banco Bolivariano C.A. (1) AAA- AAA-
Banco Solidario S.A. (1) A+ A+
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Bancodel Pacifico S.A. (1) AAA- -
Banco Produbanco S.A. (1) AAA- AAA-
Tower Bank International Inc. (2) A+ A+

(1)  Datos disponibles en la padgina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.

(2) Datos obtenidos a través de la pagina web de la referida Institucién al 31 de diciembre del 2016
y 2015.

En relacién a los clientes, el departamento de crédito posee politicas, herramientas tecnoldgicas y
manuales para la concesién de cupos de crédito, la mayoria de los cuales estdn garantizados con
garantias reales. Los clientes a los que se otorga crédito son principalmente distribuidores que han
demostrado solvencia. El departamento de crédito, revisa y monitorea periédicamente la cartera.

Hidrosa ha tenido buenos resultados en la recuperaciéon de créditos atrasados, y las pérdidas

registradas histéricamente son minimas o no significativas. Por lo que se considera que el riesgo se
encuentra controlado.
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Riesgo de tasa de interés

Debido a las politicas del Gobierno de regulacién de las tasas de interés bancarias, existe una baja
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano (2016: Tasa activa
referencial aproximada del 8.48% - 2015: 9.20%). Adicionalmente la Compafifa mantiene una
politica conservadora de endeudamiento.

¢) Riesgo de liquidez:

Las principales fuentes de liquidez de Hidrosa, son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constantemente
por la direccién financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiifa y saldos por sobre el requerido para la
administracién del capital de trabajo se aplican a acelerar pagos a nuestros principales proveedores
locales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaifiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 Entrely 2

2016 afio afios
Obligaciones bancarias 685,742

Cuentas por pagar a proveedores (1) 746,020 -
Cuentas por pagar a com panfasy partes 7,186,651

relacionadas
Menos de 1 Entrely 2

2015 afio afios
Obligaciones bancarias - 653,224
Cuentas por pagar a proveedores (1) 528,897 -
Cuentas por pagar a com panfasy partes 4,306,359

relacionadas

(I)  Incluyen impuesto a la salida de divisas.
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como es la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y servicios para lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacién de la Compafifa y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “Obligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, “cuentas por pagar a proveedores”y a
“cuentas por pagar compaifiias y partes relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El

capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Obligaciones bancarias 600,223 497,300
Cuentas por pagar a proveedores 720,767 507,995
Cuentas por pagar a compaifiias y partes relacionadas 7,186,651 4,306,359
8,507,641 5,311,654
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (942,339) (1,007,171)
Deuda neta 7,565,302 4,304,483
Total patrimonio neto 5,387,822 5,922,165
Total patrimonio y deuda neta 12,953,124 10,226,648
Ratio de apalancamiento 58 % 42 %

Elincremento en el ratio corresponde principalmente a las cuentas por pagar a compaifiias y partes
relacionadas, por la compra de inventario y dividendos por pagar.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a com pafifasy partesrelacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a com pafifasy partesrelacionadas
Total pasivos financieros

2016 2015

Corriente Corriente No corriente
942,339 1,007,171
516,222 -

5,268,166 3,824,841
312,083 259,230

7,038,810 5,091,242 -
600,223 - 497,300
720,767 507,995

7,186,651 4,306,359 -
8,507,641 4,814,354 497,300

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo de mercaderias

Combustibles y lubricantes
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Servicio de transporte

Depreciaciéon

Energia eléctrica

Publicidad y promociones

Servicios prestados

Impositivos

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales

Comisiones

Otros servicios

Otros gastos de gestiéon

Otros gastos varios

[\
—
N

Costo de mercaderias

Combustibles y lubricantes
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Servicio de transporte

Depreciacién

Energia eléctrica

Publicidad y promociones

Servicios prestados

Impositivos

Baja de inventarios

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y materiales

Comisiones

Otros servicios

Otros gastos de gestion

Otros gastos varios
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Costo
de productos
vendidos y Gastos de Gastos de
servicios prestados administracion ventas Total
33,492,636 - - 33,492,636
- 51,957 595 52,552
- 1,569,445 1,110,826 2,680,271
- 80,187 - 80,187
- 99,680 117,763 217,443
- 292,824 16,309 309,133
- 8.448 62,316 70,764
- 2,840 42,341 45,181
- 489,152 138,335 627,487
- 118,205 11,853 130,058
- 121,503 63,919 185,422
- 54,758 7.308 62,066
- 14,450 232,361 246,811
- 230,443 239,457 469,900
- 11,229 22,063 33,292
- 14,877 572 15,449
33,492,636 3,159,998 2,066,018 38,718,652
Costo
de productos
vendidos y Gastos de Gastos de
servicios prestados administraciéon ventas Total

35.917.142 - - 35,917,142
- 55,264 435 55.699
- 1,641,335 1,089,519 2,730,854
- 184,097 - 184,097
- 104,380 153,337 257,717
- 302,159 21,521 323,680
- 9,429 60,173 69,602
- 110,757 80,060 190,817
- 496,193 152,331 648,524
- 85,185 761 85,946
- - 16,959 16,959
- 192,274 57,848 250,122
- 78,619 22,418 101,037
- - 288,009 288,009
- 249,350 241,119 490,469
- 44,501 12,733 57,234
- 17,084 - 17,084
35,917,142 3,570,627 2,197,223 41,684,992




HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Caja 328,859 347,735
Ban cos 613,480 659,436
942,339 1,007,171
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2016 2015
Clientes ,375.,050 3,945,775
Menos - Provisién por deteriorode cuentas
por cobrar (106,884) (120,934)
5,268,166 3,824,841
A continuacién se muestra un anadlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2016 2015
Por vencer 4,526,538 84 % 3,540,007 90 %
Vencidas
1a30 dias 308,262 6% 35,968 1%
31a 60 dias 135,211 3% 68,176 2%
61a90 dias 107,126 2% 15,537 0%
91a 180 dias 210,104 4% 98,070 2%
181 a 360 dias - 0% 82,378 2%
Mis de 360 dias 87.809 2% 102,639 3%
848,512 16 % 402,768 10 %
5,375,050 100 % 3,942,775 100 %
El movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:
2016 2015
Saldoal 1l de enero 120,934 120,934
Pagos y/outilizaciones (14,050) -
Saldoal 31 de diciembre 106,884 120,934
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INVENTARIOS
Composicién:
2016 2015
Productos para la reventa 3,215,393 2,058,110
Repuestos - 1,764
Importaciones en transito 441,422 559,852
3,656,815 2,619,726
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades, mobiliarios y equipos se presentan a continuacién:

Al lde enero del2015
Costo

Depreciacién acumulada
Valoren libros

Mo vimientos 2015

Adiciones

Depreciacién

Valoren libros al31de diciembre del2015

Allde enero del2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valoren libros

Mo vimientos 2016

Adiciones

Depreciacién

Baja (costo)

Baja (depreciacién acumulada)

Venta (costo)

Venta (depreciacié n acumulada)
Valoren libros al31de diciembre del2016

Al3lde diciembre del2016
Costo

Depreciacién acumulada
Valoren libros
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Edificios e Magquinarias y Equipos de Muebles y Equipos de
Terrenos instalaciones equipos oficina Herramientas enseres Vehiculos computaciéon Total
1,187,783 4,785,531 98,905 277,893 232 133,941 370,932 632,289 7,487,506
- (1,199,120) (62,438) (239,768) (23) (100,527) (213.217) (589,419) (2,404,512)
1,187,783 3,586,411 36,467 38,125 209 33414 157,715 42,870 5,082,994
- - 871 8,272 - 544 35,867 11,859 57413
- (238,044) (7,292) (7,243) - (4,935) (43,467) (22,699) (323,680)
1,187,783 3,348,367 30,046 39,155 209 29,023 150,115 32,030 4,816,727
1,187,783 4,785,531 99,776 286,165 232 134,485 406,799 644,148 7,544919
- (1437,164) (69,730) (247,011 (23) (105,462) (256,684) (612,118) (2,728,192)
1,187,783 3,348,367 30,046 39,155 209 29,023 150,115 32,030 4,816,727
- - - 2,936 - - - 27,994 30,930
- (238,044) (7.361) (6,646) (170) (4.898) (29,582) (22,432) (309,133)
- - - (82,634) - (15,009) - (320,369) (418,012)
- - 82,268 - 15,009 - 320,071 417,349
- - B - - - (132.976) (363) (133,339)
- - - - - - 97,533 363 97,896
1,187,783 3,110,323 22,685 35,079 39 24,126 85,090 37,294 4,502,419
1,187,783 4,785,531 99,776 206,467 232 119,476 273,823 351410 7,024,498
- (1675,208) (77,091 (171388) (193) (95,350) (188,733) (314,116) (2,522,080)
1,187,783 3,110,323 22,685 35,079 39 24,126 85,090 37,294 4,502,419
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31de diciembre del 2016 existen gravamenes sobre los edificios y terrenos de la Compaiiia por
aproximadamente US$2,793,000 (2015: US$2,793,000). Ver Nota 11.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31de diciembre del 2016 el saldo de obligaciones bancarias corresponde a dos operaciones de crédito
otorgadas: i) por la institucién financiera del exterior “Tower Bank International Inc.”, la cual fue
renovada el 19 de noviembre del 2015, a 3 afios plazo, cuyo capital se cancelard al vencimiento, que
devenga intereses a una tasa fija anual del 7.50%, la misma que fue precancelada en enero 2017, y; ii) por
el “Banco Bolivariano C.A.”, la cual fue otorgada el 10 de marzo 2016, a 18 meses plazo, cuyo capital se
cancelard mensualmente, que devenga intereses a una tasa fija anual del 8.83%. Ambos préstamos fueron
utilizados para financiar capital de trabajo de la Compaiifa. Estos créditos se encuentran garantizados por
prendas industriales sobre terrenos y edificios. Ver Nota 10.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicién:
2016 2015

Proveedores del exterior
Germans Boada S.A. (1) 339,435 313,690
Vivion S.A. (1) 68,564 850
VSI Industrial S.A.C. 36,784 27,736
Manufactura de Met y Aluminio Record S.A. (1) 29,966 42,782
Emac America LLC (1) 30,318 30,432
Cotransa - 2,544

505,067 418,034
Proveedores locales 215,700 89,961
Total de proveedores 720,767 507,995

(1) Corresponde a saldos por compras de mercaderia para la reventa.
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IMPUESTOS
a) Situacion fiscal

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias hasta el afio 2006. Los afios del 2013 al 2016 se encuentran abiertos a fiscalizacién por
parte de las autoridades tributarias.

b) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaififas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
Elindicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

La Administracién de la Compaifiia considera que no habria impacto sobre la provisién de impuesto
alarenta del afio 2016 por precios de transferencias, basada en los resultados del estudio del afio
2015, en el que se concluyd que no existia ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio y
en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las
transacciones 20 16. El estudio final estaria disponible en las fechas requeridas por las autoridades
tributarias.

c) Impuestos por recuperar

Composicién:
2016 015
Crédito tributario en ISD - 23,366
Retenciones en la fuente (1) 141,125 445,782
Reclamo al SRI (2) 404,953 -
546,078 469,148
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(1) Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a Hidrosa en las ventas de
bienes y servicios, las cuales serdn utilizadas como crédito tributario en la determinacién del
pago del impuesto a la renta en periodos futuros.

(2) Corresponde a un reclamo presentado al Servicio de Rentas Internas, por pago en exceso
correspondiente a retenciones en la fuente realizadas durante el ejercicio 2015, a la fecha de
emision de estos estados financieros ain se encuentra en proceso de revisidon por parte de la
Administracién Tributaria.

d) Impuesto a la renta

La composicion del gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Im puestoa larenta corriente (1) 292,214 315,581
Im puestoa la renta diferido (16,921) (16,921)
275,293 298,660
(1) Ver literale.
e) Conciliaciéon tributaria-contable delimpuesto a la renta corriente

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 534,581 1,227,315
Menos - Participacién de los trabajadores (80,187) (184,097)
Utilidad después de participacién laboral 454,394 1,043,218
Mais:

Gastos no deducibles (1) 230,781 219,108
Base imponible 685,175 1,262,326
Tasa vigente 25% 25%

Impuesto a la renta causado 171,294 315,581
Anticipo minimo de impuesto a la renta 292,214 301,131
Impuesto a la renta corriente y definitivo (2) 292,214 315,581

(1) Corresponde principalmente a: i) depreciaciéon de reavalué de activos fijos por US$67,685
(2015: US$62,017); ii) provisién por jubilacién patronal por empleados con una antigiiedad
menor a diez aflos en la Compaiiia por US$45,519 (2015: US$19,762); iii) gastos varios sin
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respaldo por US$77,458 (2015: US$99,308); y, iv) comisiones de bancos pagados al exterior a
entidades ubicadas en parafsos fiscales por US$ 14,450 (2015: US$38,021).

(2) Al31dediciembre del 2016, la Compaifiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
determinado en el anticipo minimo del impuesto a la renta, puesto que este valor fue mayor al
impuesto a la renta causado correspondiente. Al 31de diciembre del 2015, la Compaiiia
registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del
25% de las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

f) Liquidacion del impuesto a la renta

A continuacién se detalla la liquidacién del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuestoa larenta corriente 292,214 315,581
Menos - Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (374,968) (404.,968)
Menos - Crédito tributario generado por im puesto a la salida de divisas (58,371) (356.,395)
Menos - Crédito tributario de afios anteriores (404,953) (23,366)
Im puestos por recuperar (1) (546,078) (469,148)

(1) Ver literal c.

g) Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones, es el siguiente:

Im puesto diferido

pasivo (1)
Saldoall deenerodel 2015 229,876
Movimiento por im puestos diferidos (16,921)
Saldoal 31 de diciembre del 2015 212,955
Movimiento por im puestos diferidos (16,921)
Saldoal 31 de diciembredel 2016 196,034

(I) Corresponde al gasto de depreciacion de los reavalios de propiedades, mobiliarios y equipos
que efectué Hidrosa por adopcion de las NIIF.
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h)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al 31 de diciembre del 2016
se muestra a continuacién:

2016 2015
Utilidad antes del im puestoa la renta 454,394 1,043,218
Im puestoa la tasa vigente 25% (2015: 25 %) 113,599 260,805
Mis - Gastos no deducibles (diferencias perm anentes) 40,774 37,855
Efecto del anticipominim o 120,920
Gastos por impuestoa larenta (ver literald) 275,293 298,660
Tasa efectiva 61% 29 %

Otros asuntos — reformas tributarias —

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgénica para el Equilibrio de la Finanzas
Publicas”y “Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en
los cuales se establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por
un afio.

e  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 20 15.

La Administracién de la Compaiifa estima que no existen impactos significativos en las operaciones de
la Compaiifa.
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OBLIGACIONES SOCIALES

a) Beneficios sociales corrientes

Composicién y movimiento:

Saldos alinicio
Incrementos
Pagos

Saldoal final

Participaci6n laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2015 2016 2015 2016 2015
164,105 131,206 146,336 315,303 310,441
184,097 921,303 1,147,277 1,001,490 1,331,374
(164,105) (910,881) (1,162,407) (1,094,978) (1,326,512)
184,097 141,628 131,206 221,815 315,303

@) Ver Nota 13.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

b) Beneficios sociales no corrientes

Composicion:

Jubilacién patronal
Desahucio

@) Ver Nota 2.2.
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Reestructurado (1)

Al31 de Al31 de

diciem bre diciem bre Al1l deenero
del 2016 del 2015 del 2015

1,138,697 889,461 833,199
275,034 283,865 232,150
1,413,731 1,173,326 1,065,349
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Las principales hip6tesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

Tasa de descuento (1)

Vida laboral promedioremanente

Futuroincremento salarial

Tasa de mortalidad e invalidez (2)

Tasa de rotacidon

Antigiiedad para jubilaciéon (Hombresy mujeres)

@) Ver Nota 2.2.

2016

4.14%
7.49
3.00%

TMIESS 2002

10.16 %

25 anos

2015

4.36%
7.54
3.00%

TMIESS 2002
11.71%

25 anos

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento del pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el

siguiente:

Al 1 deenero (1)

Costo por servicios corrientes
Costo por intereses

Pérdidas (ganancias) actuariales
Costo de servicios pasados
Liquidaciones anticipadas
Beneficios pagados

Al31 de diciembre

(1) Ver Nota 2.2.

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Costo por servicios corrientes
Costo por intereses
Liquidaciones anticipadas

Costo de servicios pasados
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Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
889,461 833,199 283,865 232,150 1,173,326 1,065,349
108,490 71,347 35,507 - 143,997 71,347
38,781 46,370 12,377 - 51,157 46,370
153,720 (49,640) (40,276) 39,910 113,444 (9,730)
- - - 18,703 - 18,703
(21,073) (11,815) - - (21,073) (11,815)
(30,681) - (16,439) (6,898) (47,120) (6,898)
1,138,697 889,461 275,034 283,865 1,413,731 1,173,326
Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
108,490 71,347 35,507 - 143,997 71,347
38,781 46,370 12,377 - 51,157 46,370
(21,073) (11,815) - - (21,073) (11,815)
- - - 18,703 - 18,703
126,197 105,902 47,884 18,703 174,080 124,605
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Los importes reconocidos en los otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Pérdidas (ganancias) actuariales 153,720 (49,640) (40,276) 39,910 113,444 (9,730)

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilacién

Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento-0.5%) 93,605 23,332
Im pacto % en el OBD (tasa de descuento-0.5%) 8 % 8 %
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5 %) (86.,268) (21,503)
Im pacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5 %) -7 % -7 %
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %) 94,208 23,482
Im pacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 %) 8 % 8 %
Variacién OBD (tasa de incremento salarial -0.5%) (87,593) (21,833)
Im pacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5 %) -7 % -7 %
Expectativa de vida
Variaciéon OBD (expectativa de vida + 1 afio) 33,548 8,362
Im pacto % en el OBD (expectativa de vida + 1 afio) 3% 3%
Variacién OBD (expectativa de vida - 1 afio) (33.872) (8,443)
Im pacto % en el OBD (expectativa de vida -1 afio) -3 % -3 %

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 615,093 acciones
ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.
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Al 31de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A.Hidrosa
son:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Paragon Management Holding S. De R.L. Panamd 99.99%
Pecalpa C. Ltda. Ecuador 0.01%
100 %

Debido a que Paragén Management Holdings S. De R.L. es empresa domiciliada en Panam4, Hidrosa es
considerada una compaifiia extranjera segin el Régimen comin de tratamiento previsto en la Decisién 291
de la Comision del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior,
siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2016 y 2015 con
compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifias relacionadas a las

compaififas con accionistas comunes y con participacidn accionaria significativa en la Compaiiia:

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar comerciales (1) Relacidén 2016 2015
Graiman Cia. Ltda. Entidad del Grupo (accionista comin) 258,987 257,064
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. Entidad del Grupo (accionista comin) (2,210) (3) -
Otros 934 2,166

257,711 259,230

Cuentas por cobrar prestamos: cortoplazo (2)

Paragon Management Holding S. De R.L. Accionista 54,372

54,372

312,083 259,230

(I) Corresponden principalmente a saldos por cobrar originados en la prestacién de servicios logisticos, de
los cuales al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no mantienen saldos vencidos.

(2) Corresponde a la contribucién solidaria sobre el patrimonio que la Compaifiia pagé en calidad de
sustituto del Accionista Paragon Management Holdings.

(3) Corresponde a nota de crédito pendiente de regularizar, la cual fue dada de baja durante el 2017.
Cuentas por pagar:
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Cuentas por pagar comerciales (4) Relacidn 2016 2015
Graiman Cia. Ltda. Entidad del Grupo (accionista comuin) 5,457,541 3,594,755
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. Entidad del Grupo (accionista comin) 1,023,417 704,555
Hormicreto S.A Entidad del Grupo (accionista comdn) 185,279 -
Otras 5,846 7,049
6,672,082 4,306,359
Dividendos por pagar
Paragon Management Holdings Accionista 514,569 -
7,186,651 4,306,359

(4) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por compras de producto terminado, dado que
Hidrosa efectiia la comercializacién de los productos fabricados por Graiman y Tugalt en la regién
costa del pafs.

Durante el 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafias
relacionadas:

2016 2015
Ventas/ Servicios
Graiman Cia. Ltda.
Mercaderia 1,356,442 1,624,128
Servicios logisticos 140,000 240,000
1,496,442 1,864,128
Fébrica de Resortes Vanderbilt S.A.
Producto terminado 26 84
Tuberfa Galvanizada Ecuatoriana S.A.
Servicios logisticos 20,000 -
Producto terminado 8 2,164
1,516,476 1,866,376
Costo de ventas (1
Graiman Cia. Ltda. 23,943,734 24,564,198
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. 5,972,314 6,635,950
Hormicreto Cia. Ltda. 1,754,089 1,436,521
Transnexos S.A. 31,781 32,533
31,701,919 32,669,202
Gastos de administracion
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A.
Arriendos y servicios (2) 180,000 180,000
Mercaderia - 150
- 150
Dividendos declarados
Paragon Management Holding S. de R.L. 599,940 -
Pecalpa C. Ltda 60 -
600,000 -
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(1) Principalmente corresponde a compras de producto terminado, dado que Hidrosa efectda la
comercializacién de estos productos en la region costa del paifs.

(2) Corresponde al contrato de arrendamiento renovado en el 2015 por dos afios con esta compaififa
relacionada, estableciendo un canon mensual de US$15,000.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que se denomina Alta Gerencia y que en la
actualidad incluyen a: Representante Legal, Gerente General y Gerente Administrativo.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2016 2015
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 197,401 164,965

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pagina41lde41



	HIDROSA EF
	HIDRO1

