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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS 
AFINES S.A. HIDROSA 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

INDICE 

Informe de los auditores independientes 

Estado de situación financiera 

Estado de resultados integrales 

Estado de cambios en el patrimonio 

Estado de Mujos de efectivo 

Notas explicativas a los estados financieros



lá 
14, 

44 
14 

14, 
4, 

44,
44,

 
14 

4,
4,
 

14 
14, 

1,
14
 

44
44
 

4, 
4 

4, 
4 

Y 
4 

1 
Y1 

4 
Y 

1 
4, 

1 
1, 

14,
 M

a 

a 
pwe 

INFORME DE T.OS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos miembros del Directorio 
y accionistas de 

Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa 

Guayaquil, 28 de mayo del 2014 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. 
Hidrosa, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, axí como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NILF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones significativas, deb:do a fraude o error. 

  

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados finane:eros basados en nuestra 
«uditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos óticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados pur distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finanezeros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del aucitor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 

toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estedos financieros, Consideramos 
ue la evidenera de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar un base 
para expresar muestra opinión ealífcada de auditoría, 

      

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Leda., Av. Rodrgo Chawezs/n, Urbanización Parque Empresarial Colón, 
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metrupark, do Piso. 
Guayaquil - Ecuador 
T: (593-4) 3700 200,
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Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A. Hidrosa 
Guayaquil, 28 de mayo del 2014 

Bases para calificarla opinión 

Debido a que nuestra contratación como auditores independientes se produjo en el año 2013, no 
observamos los recuentos físicos de inventanos efectuados por la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 
no pudimos determinar, mediante la aplicación de procedimientos alternativos de auditoría, la 
razonabilidad de las existencias físicas de esos inventarios que, sogún registros contables a 29 fecha, 
totalizaba aproximadamente USS1,324,000, ni de su efecto, vilo hubiere, sobre el costo delos productos 
vendidos del año 2013. 

Opinión calificada 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párraío 4 anterior, los 
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la 

situación financiera de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A-Hidrosa al 31 de diciembre del 2013, y el 
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa echa, de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF). 

  

Otros asuntos 
  

Sin calificar nuestra opinión, informamos que los estados financieros de Hidromstalaciones y Servicios 
Afines S.A.Hidrosa por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, antes de ser reestructurados, fueron 
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado en sephembre del 2013, 
expresó una opinión sin salvedades sobre los mismos. Como parte de muestra auditoría de los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, también revisamos los ajustes descritos en la 
Nota 2.2 que fueron aplicados para reestructurar las cifras correspondientes del año 2012. En nuestra 
opinión, dichos ajustes son adecuados y se han realizado correctamente. No fuimos contratados para 
auditar, revisar o aplicar ningún procedimiento a los estados financieros de la Compañía correspondientes 
al 2012, salvo en relación con los ajustes, y por consiguiente, no expresamos una opimón ni ninguna otra 
forma de seguridad sobre los estados financieros del 2012, considerados en su conjunto. 

  

Ctra io pa 

No, de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

ms 
Sandra Vargas L. 
Socia 
No. de Licencia Profesional: 10489 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Activos corrientes 
Erectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar a clientes 
Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas 
Otras cuentas por ecbrar 
Impuestos por recuperar: 
Inventarios 
Total activos corrientes 

Activos nocorrientes 
Inversiones disponibles para la venta 
Propiedades, planta y equipos. 
Activos intangibles 
Total del uetives no corrientes 
Total del act   

    

  

2oz 2012 

1,278,273 1,253,126 
3,539,227 2.927.081 
135,22* 211,136 
22,01 1693 

394.006 543.419 
1.324,146 
EXTEREA 

50.000 
5,329,450 

43.104 
qa22.564 
107,297, 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

ICI Tng- Mónica Pacheco 
Gerente General Gerente Coordinadora de 

Contabilidad 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

    

Nota pr aora 
Pasivos y Patrimonio 

Pasivos corrientes 
Obligaciones bancarias. 12 - 229,222 
Cuentas por pagar « provcedores 13 396,625 443,516 

Cuentas por pagar s compañías y partes relacionadas 17 4.880,154 — 5.061,816 
Impuestos a la renta por pagar 14 - 256,901 

Otrosimpuestas por pagar 93.207 132,316 
Beneficios sociales. 15 263,901 239,164 

Total pasivas corrientes 634,887 (9.935 

Pasivos nocorrientes 
Obligaciones bancarias 12 197,300 497300 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 1 790.997 587,217 
Total del pasivos no corrientes 288,207 7 1:084,817 

"Total de pasivos 8,923,094. —7:434,452 

Patrimonio 
Capital 16 615,093 615,093 
Reservas 110,462 116,462 
Resultados acumulados 4452648 9969614 

5184,203 4695169 
Total del pasivo y patrimonio 12.107.297 12,129,621 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Ha. Ol e q 
—= 0 - Apo, ¿a rajo U 
Ing; Ricardo Peña P. Tng: Mónica Pacheco Tag. Dorá Trejo 
Gerente General Gerente Coordinadora de Contadora 

Contabilidad 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

   
2013 

Ventasnetas de productos 59.228.016 
Ingresos por servicos 256, 

Costo de preeluctos vendidas y sor sesos prestados P £93,407.820) (40.290,08) 

Ltilidad bruta. 6.077.720 677,35 

Gastos de diministración 5 (3.655,72) — (4.137.006) 
Gaston de ventas o (0,445.83) (241.620) 
Oros (gastos) ingresos, totor 163082) 250) 

ata ia 
Vrilidad operacional OLOR 795,585 

Gastcs financieros 6 (65584) (4,098) 

Veilidadantesde impuestos la renta asggos 701.487 

Impuesto ale renta 14 (264.58) 27,787 
Utilidad neta del año   

tras resaltados integrales 
Partidas que nose relasifiarán postericrmentealrecutado de ejercicio 
terdisuctmariales 1063001 - 

Reailtadointegral del año ago09s qaoa7a 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

as o" b ¿O ts Yi ler lero 
ECO Pan og Mónica Pacheco — E Trejo 
Gerente General Gerente Coordinadora de Contadora 

Contabilidad. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A.HIDROSA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Frajo de efectivo de las actividades de epemción: au 2 
Lsitad are de irpuertó al ont 555.502 voras7 
Mk Imenos ¡carros (eredens a mvutados que no wpresentan 
movanemo de eftciva: 
Provbon porceterio de cuentas porcobrar . 29.000. 

Doprecncones » 169205 
Prowmión para pubiscion parona ly desauct s ma 

Pan pain de os bajados ca ls tado 5 272 
= Amoraciones 16452, 

T56s2 Tar 
Canos enscmos ypssños 
Cueuias poreobrare lemas (649.456) ens 
Cuentas por cubrars compañías y panes relsconadas 75909 07 
Ona cuentas porcobar 9402 aos) 
penas pormeuperr 0s76só) asLoz0) 

pira ss as 
uenias porpagarpmeeoma on az 
Ouos impuestos porparar 290 161798) 
Benet socks ves cuesta) 
Pago de pun pación de br mbagadores en hs utádados “ 123793) mosto, 
¿aso de Jiblacn patonaly desahucio . 20380) 

Denmuctn de compañías y panes mencionadas. sacas) bcn neto proveto porke actividades de operación e 
Fu de esecmo de e acrerados de mvemón: 

1oe.css) sra 
esta (a. 

ERcIvo neto (atado ca) psovito por hs ac roads de financ mato 2 > 
Aumemo meto de cfccuno yequialemies de esco as nazs7 
Excio yequialemes de efectho alme delaño. menes 1078300 
Echo yequialeres de eftctno al ieaidelano, E 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

   s . a Cane Eo Y 
Ing. Ri A Ing Ménica Pacheco Tag, Dori*Trejo 
Gerente General Gerente Coordinadora de Contadora 

Contabilidad 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

OPERACIONES 

Constitución y objeto social - 

Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.A.Hidrosa (Hidrosa o la Compañía) fue constituida en Guavaquil 
el 23 de marzo de 1987 Su principal actividad económica corresponde a la reventa al por mayor y menor 
de materiales de revestimiento para pisos y paredes, complementarios y acabados para la construcción. La 
comercialización de estos productos es efectuada a nivel nacional. Adicionalmente presta servicio de 
alquiler de bodegas princi di 

    

Ta Compañía es subsidiaria de Paragón Management Holdings S.A., erpresa domiciliada en Panamá que 
posee el 99.99% de su capital social, por lo que es considerada una compañía extranjera según el Régimen 
común de tratamiento previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que le permite 
transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos 
correspondientes. 

Ta Compañía forma parte del "Grupo Industrial Grazman” que tiene sede en Cuenca y que, en adición a la 
Compañía, está integrado principalmente por las siguientes empresas, 

— — Graiman Cía, Ltda. 
= Fábrica de Resortes Vanderbilt S, A. 

—  Hormicreto Cia. Ltda. 
— Industrias Químicas del Azuay 
— — Pecalpa Cia, Ltda. 

   - Vías del Austro Cia, Ltda. 
— Azuay Nuevo Milenio S.A. 
— Fuenlabrada Cia. Ltda. 
-  Longenergy S.A. 
- Calatayud Cia. Ltda. 
—  Neoceramica SA. 
— — Industrias del Golfo Indugolfo S.A. 
— — Indubusiness S.A. 
— — Comercializadora Santa Camila SA. 
—  Transnexos S.A. 
— Teruel Cia, Lida. 
—  Tarzaona Cia. Ltda. 
— Jumilla Cia. Lada. 
— Centro Graiman Chile 
— Tubería Galvanizada Ecuatoriana S. A. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de estados financieros: Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de 
diciembre del 2013, han sido emitidos con la autorización de fecha 26 de mayo del 2014 por parte del 
Gerente General de la Compañíz y posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y de la 
Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de marera uniforme a todos los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas internacionales 
de Información Financiera (NILF) emitidas por el TASB (International Accounting Standard Board) que han 

do adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidasmormas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

  

1os estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
dela Compañía. En la Nota y se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complepdad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son signifcativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos 
"montos estimados por la Administración. 

Para fines de comparación se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes del 
ejercicio 2012. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigercia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Estas son de aplicación obhgatoria cn la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

  

    

  

Norma, ido, 

NCg Frumenda,"estrumentos financieros, presentación » Astra afganos roquecinrtos para 
compensación de acts y pasivos inancieras an l estado destuación financiera. 1 de cnerodel201 

NIP 19,12 y IC 2) Enmienda, Cons kdción de entidades de inver!  Modiciones hacen que muchos 
Sordos de sversión y ozas entidades similares, eta exentos del consoddacin e la 1 deenera del 2014 
uanoria de sus file. 

Nico Enmienda, Derriores delos activas - care dvulgaciones del inormación sore l AD 
“importe recuperabe de lost eteicrado. 

Nicg9 Fnurienda, Tecomocinieut y medición, renovación de derivados - Intermón dela 
contabilizacion de os tstrsmenos de cobras de acterdo criterios espec A deenera del 014 

Miry Instrumentos financeros'- Especifica iasifcación y medición de activos pacvws a. 
ranciros. 

maca "Cravámenes - Interpretación dela NIC 97. Pmvsins, psivos consogentesy activos Pátvaciod 1 derevarodel 2005 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIF antes descritas y las nuev: 
tendrá un impacto significativo cn los estados financieros en el ejercieso de su aplicación il 

  

normas, no 

  

2.1 Restructuración de saldos iniciales 

  

La Admimstración de la Compañía durante el 2013, procedió a recstructurar los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2012, en los rubros que se detallan a continuación: 

id — — ta SER mit E 

mz 2 E 

(1) - Durante los años 2010 y 201 la Compañía registró como gasto de impuesto a la renta, el impuesto 
causado, resultante de la aplicación de las tasas vigentes sobre las utilidades gravables de los 
seferidos periodos, sin embargo de acuerdo a la normativa vigente, debió reconocer como gasto el 
antierpo mínimo calculado (Ver Nota 2.10), dado que este fue mayor al impuesto causado; por lo 
cual, para corregir esta situación, la compañía procedió a registrar USS275,555 con efecto 
retroactivo contra el crédito tributario mantenido sobre este impuesto, el cual corresponde al gasto 
de impuesto a la renta pendiente de reconocer de los periodos 2010 y 2011. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. MIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
[Expresado en dólares estadoun:denses)_ 

En adición a lo anterior, la Compañía también procedió a reestructurar los resultados integrales del 2012 de 
ln siguiente maneras 

  

es Kosoltado integral del 2012 eoportaco previamente 506200 
¡puestoa la renta delaño(a) (oros 
lonpoeto la tonta diferida(3) BgLosa 
Resultaduintegral del año reestcucturado quoos 

(2) Ajustes correspordientes al impuesto a la renta por pagar del año 2012 debido a que la Compañsa 
debió reconocer como gasto de impuesto a la reata el monta del anticipo mínimo que era superior al 
monto registrado a una tasa dol 29%,   

(3) La Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que 
las disposiciones tributarias vigentes desde el 2012 permiten la deducción de la depreciación de los 
reavalúos que Hidrosa realizó de sus propiedades, planta y equipos, por adopción de NTIF por tanto 
ha procedido a reversar con efecto retroactivo el saldo de impuesto diferido pasivo que muntenía 
registrado al cierro del 2011. 

2.2 Traducción de moneda extranjera 

a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados Financieros de la Compañía se expresan en la moreda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“monada funcional”). Ls estados financ.eros se expresan 
en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A 
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses, 

b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deadas con proveedores del exterior, so 
convierten u la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones, Las gananeras y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la 
Iquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y 
pasivos monetarios denomnados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados 
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de cstrategias de coberturas de flujos de 
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez 
con vencimientos originales de tres meses o menos. 

2.4 Activos y pasivo financieros - 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la. 
«lasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, 

AL31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
"próstamos y cuentas por cobrar” y “actos financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la 
Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican seguidamente; 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por las cuentas por cobrar aeentes y compañías y partes relacionadas: San artívos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

  

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financiera 
por inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o 
no califican para ser designados en alguna de las otras categorías de activos financieros. Estos activos 
se muestran como activos no corrientes a menos que la Administración tenga la intención expresa de 
vender el activo dentro de los 12 meses contadas a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los préstamos 
con instituciones financieras, cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas y proveedores. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 
la iecha del estado de situación finenciera 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Medición inicial - 

Tos activos y pasivos financieros son medidos inicialmente u su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el «tivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas, Con postertoridad al reconocimuento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos por otras cuentas por cobrar: Posterior u su reconocimiento inicial se miden 
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(0 Cuentasporcobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los 
clientes en las ventas de mercaderías realizadas en el curso normal de operaciones. Se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
interosos y se recuperun hasta en 120 días, menos la provisión por deterioro. 

  

(sí) Compañías y partes relacionadas: Corresponden principalmente a saldos de transacciones 
comerciales pues son derechos de cabro por ventas de mercaderías y servicios prestados. 
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues 20 
devengan intereses y son recuperables hasta 120 dias. 

b) Activos financieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se 
miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio, 
Cuando un título valor elasificado como disponible para la venta se vende o su valor se 
deteriora, los ajustes acumulados por fhuetuaciones en su valor razonable presentados en el 
patrimonio, se incluyen en el estado de resultados integrales. 

e) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. Fin específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría; 

0) Obligaciones bancarias: Corresponde a préstamos contratados con instituciones 
Tinancioras que so registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable, pues están contratadas a las tasus vigentes en el mercado, No existen costos de 
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se 
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses 
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus 
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos 
financieros. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES 5.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 

(ii) Cuentas por pagara proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
“adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son pagaderas hasta 120 días. 

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a saldos de 
transacciones comerc:ales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y 
servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues 
no devengan intereses y son pagaderas hastu 60 dias. 

Deterioro de activos financieros 

Hidrosa establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La cxistencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las 
cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situación financiera, netas de Cuentas 
por cobrar clientes, 

Baja de activos y pasivos financieros 

  

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o 
sila Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han liquidado. 

  

2.5 Inventarios - 

Los inventanos se presentan al costo calculado para productos para la reventa utilizando el método de 
promedio ponderado, de base anual para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El costo de los 
productos terminados comprende los costos de adquisición pagados a los proveedores y compañías 
relacionadas, otros costos directos, impuestos no recuperables y excluye los cortos de financiamiento. 

El saldo del rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en 
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables. 

Las umportaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
mportación, imeluyendo impuestos no recuperables. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadoumde:ises) 

2.6 Propiedades, planta y equipos - 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye las desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
zonstrucción del activo, Los desembolsos pesterzores a la compra o adquisición sólo son capitalzados cuendo 
zs probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y os costos 
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 
menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada 
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 
identificables que poscan vidas útiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales 
representan el valor de realización que la Administración de la Compañía estima que sus propiedades y 
equipos tendrán al término de su vida útil. 

Las estimaciones de vidas útiles y valor residual de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s1 es necesario, 
a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y eqmpos son las siguientes. 

Tipo de bienes Número de años 
Edificaciones e instalaciones 20 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipo de computación 3 

Herramientas 5 
Vehiculos 3-10 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la vente de propiedades, planta y cquipos, sc calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

Las intereses y otros costos de endeudamiento se eapitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de uctivos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
dxciembre del 2013 y 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL ¿1 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses). 

  

  

  

2.7 Arrendamiento operativo - 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad 
on retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo 
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de 
resultados sobre la base del método de línea recta en el periodo del arrendamiento. Ver Nota 17. 

  

2.8 Activos intangibles - 

Corresponde a los costos incurridos en la implementación de softvazes, incluyon los costos de las heencias y 
tros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan cun cargo a las 
operaciones del año en base al método de línea recta, en un período de 5 años, que es la vida útil estimada de 
los mismos. 

2.9 Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someten a prebas de deterioro enando. 
se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo uxcede su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría 
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, Jos activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que se genera lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto cel valor libros del actrvo exceda a su monto recuperable. la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha identificado 
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y 
equipos). 

   

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cornente y al diferido, El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la reuta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exagible 
Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 23%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadomniderses) 

  

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que cl 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2013 y 2012, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al impuesto a la renta 
calculado a tasas del 22% (2011: 23%) fue menor que al anticipo mínimo calculado, de acuerdo con la 

vigente, la Compañía consttuyo a este último como gasto de impnesto a la renta del año, Ver      

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
sn os estados financieros. El impuesto ala renta diferido se determuna usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiora y que se espera során aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

    

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconccen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

  

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exgible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

  

2:11. Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo; Correspunden principalmente ar 

1). Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio 

10) Vacaciones: Seregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
cevengada. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresudo en Cólares estadounidenses) 

li) Décimotercery décimo cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes mgentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabayador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el mátodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones u la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente ala tasa promedio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuaniales imcluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambros en los 
supuestos actuariales 4 partir del 2013, acorde a la enmienda de la NIC 19 “Beneficios a empleados”, se 
cargan a otros resultados integrales. Hasta el año 2012 se cargaban a los gastos del eyercicio. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderías 
(tnaterialos de revestimiento para pisos y paredes, complementarios y acabados para la construcción) en el 
curso normal de sus operaciones. Los mgresos se muestran netos del IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos luyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de csos bienes 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL ¡31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los 
productos mantenidos en consignación, estos se reconocen como ingresos una vez que se confirme la 
venta y transferencia de los riesgos y beneficios al comprador. 

Adicionalmente se incluyen los ingresos de los servicios prestados de alquiler de bodegas, pnrcipalmente 
asus relacionadas. Se reconocen en el período contable en que se brinda el servicio. 

2.13 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos de la Compañía se deduce del patrimonio y sc reconocen como pasivos 
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los aceionistas 
de la Compañía. 

2:14 Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 109 de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas, 

Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previo disposición de la Junta General de Accionistas. 

215 Resultados acumulados - 

Ajustes venis ió yr prit y >) E 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pórdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañía. 

sl -Roscrva de 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los 
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 
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;presado en dólares estadounidenses) 

  

2000. El saldo de este rubro fue clasificado a resultados acumulados al momento de la adopción de NIF, y 
puede ser utilizado para aumicutar el capital de la Compañía o para absorber pérdidas acumuladas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requieze que la Administración realice estimaciones y u: 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables signuficativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto. 
grado de juicio por parte de la Administración. 

   

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos, 

« - Prowsión por deteriorc de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
pora gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigledad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros mgresos, 

+ Propiedades, plants y equipos: La determinación de las vidas ítiles y el valor residual se evalúan al 
cierre de cada año. 

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación 
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuanales practicados por profesionales 
indepencientes. 

+ Impuesto ala renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
consxderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIE) se revertirán en el futuro, La 
Administración de la Compañía, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que las 
disposiciones tributarias vigentes desde el 2012 permiten la deducción de la depreciación de los 
reavalúos que Hidrosa realizó de sus propiedades, planta y equipos, por adopción de NIIF, por tanto 
ha procedido ha reversar durante el 2013, con efecto retroactivo el saldo de impuesto diferido pasivo. 
(Ver Nota 2.1). 
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4. 

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A, HIDROSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros - 

Hidrosa S.A. se encuentra expuesta a riesgos de crédito, riesgo de mercado y riesgo de liguxdez. Estos 
riesgos son evaluados en términos de probabilidad de ocurrencia e impacto, para posteriormente ser 
mitigados con mecanismos de acuerdo a su naturaloza, Adicionalmente, a nivel corporativo se está 
trabajando en la implementación de un sistema de gestión de riegos financieros basado en la metodología 
“COSO FRM”, se tiene previsto que dicha implementación finalice en el 2015. 

a) Riesgo de precio: 

Los principales riesgos a los que ostá expuesta la empresa en el mercado son: reducción de la 
demanda y exposición ala variación de precios debido a una competencia agresiva. La empresa ha 
estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante: calidad e innovación en sus productos, 
especialización del servicio y posicionamiento de sus marcas. 

   

En cuanto a la reducción de la demanda, las perspectivas de crecimiento del sector de la construcción 
sn ol país son favorables dadas la condiciones imacrueconómicas y políticas adoptadas por el 
gobierno. La nversión pública y el apoyo al sector de la construcción por parte de instituciones como 
el MIDUVI, el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y la empresa privada mediante 
>onos y financiamiento permiten sostener el crecimiento del sector. 

Adicionalmente, la política de sustitución de importaciones impulsada por el gobierno nacional 
permutirá reducirla presión de reducción de precios por parte de competidores que no cumplen con 
las nuevas normas técnicas exigidas por las entidades de contrul. De igual manera, la restricción de 
importaciones limits la oferta de productos que compiten en el segmento de mercaco de alto valor 
agregado y bajo volumen, favoreciendo de esta forma la colocación de la oferta de los producto 
comercializados por Hidrosa. 

   

La estrategia de Hidrosa se basa en la diferenciación de sus productos y servicios de asesoría 
permanente a los clientes. L2 empresa cuenta con un portafolio de marcas reconocidas y líderes en el 
país, lo que permite reducir riesgos de mercado relacionados con la reducción de precios. 

  

b) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito surge de la generación de efectivo y medios de pago por las cobranzas y depósitos 
en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito otorgado a los clientes, que 
mcluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar. 

  

Respecto a bancos e instituciones financieras Hidrosa trabaja sólo con instituciones cuyas 
calificaciones de riesgo independientes determinen miveles de solvencia que garanticen estabilidad, 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

dinámica y respaldo a los depósitos de las empresas y quienes tienen líneas de crédito aprobadas que 
reflejan las necesidades fnancieras en función del plazo, tasa y monto. 

La Compañía manticne su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Banco Bolivariano S.A. 1) Ana ame 
Banco Solidaio SA. 1) ano 
Banco Pichincha CA. (1) po 
Banco ProdubancoSA. (1 am 
“Tower Bank Irternational Ie. (2) aso 

  

(0) Datos disponibles al 30 de septiembre del 20:3, publicados por la Superintendencia de Bancos y 
Seguros. 

(2) Datos obtenidos a través de la página web de la referida Institución al 31 de diciembre del 2013. 

En relación a los clientes, el departamento de crédito posee políticas, herramientas tecnológicas y 
manuales para la concesión de cupos de crédito, la mayoría de los cuales están garantizados con 
garantías reales. Los clientes 1 los que se otorga crédito son principalmente distribuidores que han 
demostrado solvencia. El departamento de crécito, revisa y monitorca periódicamente la cartera, 

De una manera general, Hidrosa ha tenido buenos resultados en la recuperación de créditos 
atrasados y las pérdidas registradas históricamente son mínimas o no s:gnificativas Porlo tanto, 
podemos mencionar que este riesgo esta mitigado. 

Riesgo de tasa de interés   

Debido a las políticas del Gobierno de regulación de lastasas de interés bancarias, existe una baja 
volatilidad de las tasas activas referenciales de mterés ecuatoriano (2013: Tasa activa referencial 
aproximada del 8.17% - 2012: 8.17%) en el mercado ecuatoriano. Al punto anterior es necesario 
sumar la política conservadora de endendamiento de la Compañía. 

e) Riesgo de liquidez: 

Las prinerpalos fuentes de liquidez de Thdrosa, son los lujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía utiliza flujos de caja 
provectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constamtemente 
porla dirección financiera con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesao buscar 
apalancamiento eu sus proveedores o institaciones financieras. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. JIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(lExpresado en dólares estadounidenses) 

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por sobre el requerido para la 
administración del capital de trabajo se aplican 2 acelerar pagos a nuestros principales proveedores 
locales. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases 
netas agrupados sobre la buse del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera 
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no 
descontados. 

A continuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, clasificados en 
función del vencimiento contractual pactado con terceros: 

  

  

ica — reza tears so = e pe 
Me 77 07% 

Cuentas por paja a povedores doses - a ac eli anos . 
stemedea — Esteeiya — Etirays 

sus es nos e 
Misa da E E Cuenta por ga a ponerse ea : : 
o sa . : 

4.2 Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la administración es proteger el capital o patrimonio como nna base que permita camplir 
metas importantes como son la rentabilidad de la operación, buscar y mantener cl Lderazgo gracias a los 
productos y a la tecnología y lograr la permanencia en el tiempo. 

   Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la eapacidad de la empresa como un 
negocio en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan re:nversiones 
de las utilidades en forma constante desde el inicio de la operación de la compañía y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la 
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo “deudas bancarias y financieras y no corrientes”, cuentas por pagar comerciales y a compañías 
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio. 
neto” más la deuda neta. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A, HIDROSA 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes” 

Obligaciones boncaras 
Cuentas por pagara proveedores 
Compañias relacionadas 

Menos: lfectivoy xquivnlentes de efeenvo, 
Denda meta 
Toal patrimonio eto 
Capitaltotal 
Ratio de apalencamienta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

Activos nancieras medidos al costo 
fetivoy equivalentes defecto 

Actos Einancieros medidos al custo mmortizado: 
Cuentas poreobrareentes 
Cuentas pocas rampafíaelaionadas 

Inversiones disponibles para la venta 
Aeon 
Total activos financieros 

Pasivos lirancieros medicos al costo amortizado 
bligeciones hare 
Cuentas por pasara prono 
Cuentas porpagar compañía relacionadas 

Total pasivos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos 

Página 24 de 36 

2013 2012 

   

   +9 
2599:169 
556.897 

sue    
armenio No comente     Horno No somente 

tz sgae - 

   
- ao ayr300 

  

Garirro Grao 

  

  pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debado a la maluraleza de corto plazo de estos strumentos y 
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado,
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6. 

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

+ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo su naturaleza son los siguientes. 

2013 

  

  

   

AiO       

  

       
cion e e ies e E id 158 

ii ea E 
4 +4 

2012 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

   Cai 56490 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

0 sas 
bos Pro or ata decis! pecaetas da64,633) 

E 

  

   

  

La Administración de la Compañí considera bajo el nesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes, A 
continuación se muestra un análi de antigilecad de los saldos al cierre de cada año 

  

    

203 202 
Pocsencer VOS 504 

vencidas 
tagodías 30.52 4% 18902 
11360 días 51,008 2% 24236 
Srago días 308 o 6367 
Misco go días E zu Loan 

ENE 98       
    El movimento de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente: 

  20m 20 

Saldol 1 deenero 164619 mano 
Incrementos 3720 10640 
Pazos y/o utiiaciones (1) (88210) (2590) 
Sado al ga de diciembre 19848 646 

  

(4) Corresponde a bajas de cuentas por cobraz con una antigtiedad en registros contables mayor a 5 años. 
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10. 

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

23 

Crédito tributano cn 19D 24,68% 
Retenciones en la fuente (1) 369,325 

394,006, 
543419 
49419 

(1) — Corresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a Hidrosa en las ventas de bienes 
y servicios, las cuales serán utilizadas como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta en 
Periodos futuros. 

INVENTARIOS 

2013 
Productos para la reventa 102,869 

Repuestos 1764 
Importaciones ez transito 11356 

1315.389, 

Página 27 de 36 

ana 
1320380 

1764 

TE



S PRORARRANENS 

ge ap ga culta 

“21 MON 
8SE9A 

“eyueduuo) Y| ap 
SOPyIpa Ásouaa0) 

so] 
Op pep! 

   

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 
 
 

 
 

TER 

 
 a 

TAMPA 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  

 
 

 
  
 

m
e
a
   

   SOdIMDdA 
A VINVId 

'SAUVUAAIAOHA 
YE 

apanopao 
Spy 

us aprssidag) 
£107 

T
I
O
 
A
A
I
A
A
T
I
D
I
A
 
HU 

E 
14 

O
U
V
N
I
A
A
A
L
 

O
N
V
 
T
A
 
H
O
 

S
O
H
A
I
O
N
V
N
I
A
 
S
O
U
V
L
S
A
 
S
O
T
 
Y 
S
V
A
L
L
V
I
M
T
A
 
XA 

S
V
L
O
N
 

   

VSOUQIM 
Y'S 

SINIAV 
SOTDIAMAS 

A SINOIDVTVISNIOAGIH 

TTM 

 



V
U
V
V
U
T
U
T
T
U
T
U
O
D
O
4
0
0
4
4
4
1
0
4
1
4
1
1
0
1
6
 

41
6 

1 
16
16
 

16
.1
6 

14 
1) 

3 

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

sde auad 
ans 202 

stos x a ams a 

Acutogizo 
Porción coeae de obigaciones lago slo 

Alagoas 
Banco Bolarano SA. ay 
Toner Mal Ireraticca ne 790 250 asrgon 
Manos Porn corren 

  

ESA 

  

Corresponde a créditos para financiar capital de trabajo que se encuentran garantizados por prendas 
industriales sobre terrenos y edificios a favor de las instituciones bancarias. El vencimiento delas 
obligaciones largo plazo es en el año 2015. 

  

PROVEEDORES 
2013 20 

Proveedores cel exterior 
Metal Tubo S.A. 75497 
Germans Boada S.A, (4) 1591187 
Tecnosanitaria S.A, (1) 95,205 
Maruísctura de Met y Aluminio Record S.A (1) 69,346 
Esmac Amenca LLC (1) 1,053 
Otros menores - 

azar 

Proveedores locales 61898 

Total de proveecores. 396525 

  

  

(1) - Corresponde u saldos por compras de mercadería para la reventa. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013. 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía ha sido fiscalizada por las autoridades 
tributarias hasta el año 2006. Los años dl 2011 al 2013 se encuentran abiertos a fiscalización por parte de 
las autoridades tributarias. 

  

Precios de transferencia- 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas, Por su par:e el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa ol Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compañías que 
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o donueiliadas en el exterior en el mismo 
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado 
cperaciones por más de USS6,000,000 deberán presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de 
Precios de transferencias. Se meluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos 
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno dígito del 
RUC. Adicionalmente exige su declaración de impuesto a la renta anual declore las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos. 

    

Adicionalmente aqueilos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados 
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la 
referida normativa. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencias se encuentra en 
desarrollo, sin embargo la Administración de la Compañía basada en el diagnostico preliminar realizado 
por sus asesores tributarios para las transacciones del 2013, considera que no habrá impacto sobre la 
provisión del impuesto a la renta del año 2013. El estudio final estará disponible en las fechas que 
requieren las actividades tributarias. 

Impuesto ala renta 

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente; 

  

Impuesto ala renta corriente: 260168 25601 (0 

Impuesto ala renta diferido: 
Reversiór de pasivo por impuesto diferido (uba. 650) 

Ta 127787) 

  

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situación financiera. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) Corresponde ala reversión de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la deprecración do 
reavaliios de propiedades, plantas y equipos, Ver Nota 2.1. 

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente - 
A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 
2013 y 20: 

  

209 

  

Keita antes dep    ipación delos zabajadores on las 

  

  

uaidadies e impuesto la renta 1006474, sesaro Menos partlipacion delas tabagadores Loro. 23292) 
Utilidad després de participación lasoral aa PorA87 
pr 
Costos xo deducibles rows sao (0 
emos: 
Trabajadores discapacitados (34840 
ose imponible isos oe 
"Tusavigente p zas 

impuestos in renta causado (2) a a 
Antapo mistro de Impuesto a a renta (2) 260,168 astas 
Meror Retenciones a la fuerte so eiences Lésaarar - 

Saldo favor dela Compañía (0) s2oo) 

(4) Al yx de diciembre del 2013 corresponde principalmente a gastos varios por USS105773, intereses y 
comusiones de bancos pagados al exterior a entidades ubicadas en paraísos fiscalos por US$37,814 y 
beneficios a empleados no aportados al 1ESS por USS15.010. Al 31 de diciembre del 2012 
correspondía principalmente a depreciación de activos revalorizados por US$82,962, intereses y 
comisiones de bancos pagados al exterior a entidados ubicadas en paraísos fiscales por USS40,934 y 
gastos varios por US$60,619. 

(2) Al gx de diciembre del 2013 y 2012, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al 
impuesto a la renta calealado a Jas tasas vigentes fue menor que el anticipo mínimo calculado, de 
acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó a este último como gasto de impuesto a la 
renta del año. 

(3) VerNotao. 
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HIDROINSTATACIONES Y SERVICIOS AFINES 

  

A. HIDROSA. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
¿Expresado en Cólares estadounidenses) 

15. OBLIGACIÓN: 

  

$ SOCIALES 

a) — Beneficios sociales de corto plazo 

      movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes: 

  

  

  

        

Pactiapacón aboal(1 tros benefi (a) Jota 
209, 03, 

Saldos linicio var 10937 
Lacramentos 15097 9005 
Pagas (3090) 70630) 
Sal al fal ET 1x7 

0 Nota 14 

  

(2) — Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo 
de reserva, entre otros. 

b) — Beneficios sociales de largo plazo 

  Las principales hipótes:s uctuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron: 

     
20 202 
1.60% 

sento 0 
Fatuco ixcremento salerial 3.00% 
Futuro Eneremento de pensiones 250% 
Tasa de mortalidad e involicez (1) TMIESS 2002 
Tasa de rotación 890% 
Antigedad para Jubilación (Hombres y majeres) 2saños 

    

(1) Corresponden las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 
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16. 

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el signiente 

    

    

isbilación Pesado 

Artie Ta m925 2957 
Costo por seco comen 159% 999 s00 155% 
Cesto por intereses 3009 25700 1020 vob 
Périos[Gacacia) atar 206300 (a sao 33m 198 
Salidas de persona 14.19) 52 (507 soe) 
31 dodiciembre coño qa bos 20295 

(2) — Apartir del 2013 se registran en otros resultados integrales. 

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

subtación Desc 

Comopar seáis coientes 1593 a 57 
Costopo nenes 2055 1020 5067 
Pendidas/Cnndas) uctarales - 

EE 

  

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 615,093 de 
acerones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de Hidroinstalaciones y Servicios Afines S.4-Hidrosa 

Nombre Sanorailad Au 
Peragen Managonant Holding. DER. Pacamá 29. 
cala da, Feuador Do 

100% 
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D. 

HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ¿1 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2013 y 2012 con 
compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas. 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

  

Cuentas por cobrar: 

     
Cuentas porcobrar comia (1 Relación ans ma 

Gninan Ca. Ltda. idad del Grupo (accionista comú) 112998 
Tuheria Galvanizada Ecustoriena SA. Zntidad del Gropo (accionista comú) 22009 
Otros ES san 

(4) Corresponden principalmente a saldos por cobrar originados en ventas de servicios logísticos, de los 
eunlesal g1 de diciembre del 2013 y 2012 no mantienen saldos vencidos 

  

Cuentas por pagar: 

Cuentas gor pagar someralos (2) Relación a 202 

Gralman a, Lada, Entidad de! Grupo (accionista como) 266278 
Tuberi Galvanizada Ecuatoriana SA, Entidad dei Grupo (oceonista común) 200,775 
nduetras Quimicas Del drasy SA. Entidad de Grupo (occunista común) 107.06 

Otras 97 
A 

(2) Correspondía principalmente u cuentas por pagar por compras de producto terminado, dado que 
Hidrosa efectúa la comercialización de los productos fabricados por Graiman y Tugalt en la región 
costa del país. 
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HIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A. HIDROSA 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Durante el 2013 y 2012 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías 

  

   

    

relacionadas: 

20 
estaa Seras 

alan (oli 
Prodcto timado tro 

Sonico Logstuas 
Receba de Gastos (Inermedicio s9a5 

PS 

Andas Orímeas del Atar 5d. 
Pivducto terminado A 

Flbrica de ResoresVanderlt3. 
Producto tersanade <9 

Toberia Galiza Ecuaroriana SA. 
Servicios legion 10,00 20000 
ii — —% 

Casto deseas) 
Gradas Ca aos 
Tubería Grernad Ecuatoriana 5. 972387 
Incas Qímecas del Amy 3, 500299 
Tramos SA. aro 
Hormkcrto € Ltda don 

E 

¡acne de aámiistación 
Tuba Gotraizada Exvaturíana SA. 

Arriendos y Servicios (2) 80900. 180.000, 

Vina dilausi Cada, 
¡Serios de Transporte a son 

  

locos Buga 

(a) Compras de producto terminado, dado que Hidresa efectíala comercialización de estos produtos en 
la región costa del país, 

(2) El de enero del 2012, Hidrosa suscribió el contrato de arrendamiento por dos años con esta 
compañía relacionada, estableciendo un canon mensual de USS15,000. 
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18. 

IHIDROINSTALACIONES Y SERVICIOS AFINES S.A, HIDROSA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Remuneraciones personal clave dela gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que se denomina Alta Gerencia y que en la 
actualidad incluyen a. Gerente General y Gerente Administrativo. 

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación 

2012 
63,283 

  

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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