WAYRAENERGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en US Ddlares)

WAYRAENERGY S.A.:

La Compafiia fue constituida el 5 de enero de 2018 e inscrita en el Registro
Mercantil el 9 de enero de 2018. Su actividad principal es la extraccion de petroleo
crudo y gas natural; asi como también podra comprender las etapas o fases de
produccién de bienes, servicios, comercializacion, almacenamiento, exportacion,
industrializacion, explotacion, distribucion, investigacion, y desarrallo, promocion,
capacitacion, asesoramiento, intermediacion, inversion, construccion, reciclaje,
importacién de la actividad antes mencionada para el cumplimiento del objeto de
la Compaiiia. :

En febrero y octubre de 2018, la Compaiiia firmé 3 contratos con la
Empresa Publica de Exploracion y de Explotacion de Hidrocarburos
Petroamazonas EP para la ejecucién de actividades de perforacion y competicion
de pozos en el Campo Paka (Bloque 15), Campo Oso (Bloque 7) y Campo
Yuralpa (Bloque 21), ubicados en la region amazonica del Ecuador (Ver Nota U).

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 8 de abril de 2019 por parte del Representante Legal de la Compaiiia, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su

aprobacion definitiva. ‘

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional y de presentacién de

la Compaiiia.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo_y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses contados a partir de
la fecha de estado de situacién financiera.

Las cuentas por cobrar clientes se derivan de aquellos montos adeudados
por la prestacién de servicio y venta de productos en el curso normal de sus
operaciones. Su reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal
el cual no difiere significativamente de su costo amortizado (no devengan
intereses y se recuperan hasta en 30 dias).

Contratos de garantia financiera: Se registran al costo y se evaluara al final
del periodo sobre el que se informa, la adecuacion de los activos que haya
reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros
procedentes de sus contratos de seguro. Si la evaluacién mostrase que el importe
en libros no es adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el
importe total de la deficiencia se reconocera en resultados.

Ingresos devengados: Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado. Corresponden a ingresos devengados los cuales se
encuentran pendientes de facturar a la fecha de los estados financieros y se
originan en la prestacion de servicios.

Esta cuenta se da de baja al momento que la Compaiiia emite la factura
correspondiente de acuerdo a los plazos establecidos en los contratos individuales
con los clientes.

Servicios vy otros pagos anticipados: Comprenden los beneficios futuros
que se espera obtener por los montos anticipados a los proveedores de bienes y
servicios, y que aun no se devengan. Se acredita cuando se liquida el contrato,
servicio o adquisicion de bienes que la origina.

Propiedades vy equipos:

Medicion inicial al momento del reconocimiento: Su reconocimiento inicial
es al costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la
capacidad de produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan.
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WAYRAENERGY S.A.

C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Medicién posterior al reconocimiento (Modelo del costo): Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Adicionalmente seran considerados como parte del costo de los activos
todos aquellos componentes que pueden necesitar ser remplazados o adquiridos
con menos frecuencia y que cumplan con los parametros establecndos en la

normativa sobre su reconocimiento.

Meétodo de depreciacion y vida atil: El costo de las propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacién se presentan la vida Util usada de las propiedades y
equipos para el calculo de la depreciacion:

Activos Vida util
Instalaciones Unidades de produccién
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacién 3

En lo que respecta a la depreciacion de las instalaciones, se empezara a
amortizar a partir del afio 2019 de acuerdo a sus unidades de produccion.

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio. La vida Gtil y el método de depreciacion de los equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

La Administracion no establecid un valor residual al costo de los equipos,
considerando que su valor recuperable al término de la vida util, no es
significativo.

Bajas o venta de equipos: La pérdida o ganancia surgida al dar de baja a
un elemento las propiedades y equipos se incluira en el resultado del periodo
cuando la partida sea dada de baja. En el caso de la ganancia no se clasificara
como ingresos de actividades ordinarias.

Activos intangibles: Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada y
unidades de produccién. La vida datil estimada, unidades de produccién, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan la vida Gtil usada de los activos intangibles
para el calculo de la amortizacién:

Activos Vida util
Registros sanitarios Unidades de produccién
Software de computacion 3 anos
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

En lo que respecta a la amortizacién de los registros sanitarios, se
empezara a amortizar a partir del afio 2019 de acuerdo a sus unidades de

produccion.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando
no se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso o disposicion. Las
ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los_activos no financieros: Ei valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso).

La Compaiiia evalla al final de cada ejercicio econdémico anual, si existe
algiin indicio de deterioro del valor de algin activo. De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacién efectuada en este sentido.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros comprenden las cuentas por
pagar proveedores y cuentas por pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar proveedores y relacionadas son obligaciones de
pago por la compra de bienes o servicios en el curso normal del negocio. Su
reconocimiento inicial y medicién posterior es a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Un pasivo se elimina del estado de situacion financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirada.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion laboral vigente.

La participacién de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce
en los resultados del periodo en que corresponden.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Provisiones corrientes: La Compaiiia reconoce una provision cuando (i)
tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resuitado de un suceso
pasado, (ii) es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y (iii) puede hacerse una
estimacion fiable del valor de la obligacion. El valor reconocido como provision a la
fecha de los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto a |a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositivas del 25% (22%
en el 2017) sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucién total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Reconocimiento_de ingresos de actividades ordinarias: La Compaiiia
reconoce ingresos de actividades ordinarias por la venta de licencias y soporte
técnico de acuerdo con la NHF 15.

Los ingresos se contabilizan en base al método de devengado, de acuerdo
con sus politicas internas. Los ingresos comprenden el valor razonable de o
cobrado o por cobrar de la prestacién de sus servicios en el curso normal de sus
operaciones, la venta de bienes son reconocidos por la Compafia cuando Ila
entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no
controla, no administra, ni retiene el bien. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Gastos financieros: Corresponde a los servicios bancarios recibidos como
emision de chequeras y estados de cuenta recibidos.
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

e Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

o Una modificacion a la NIIF 4: Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF
4),

¢ Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
y la NIC 40 Propiedades de Inversion;

e Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; y,

e Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Compaiiia fue constituida en el ejercicio econémico 2018, por lo que la
vigencia de estos nuevos pronunciamientos coincide con el inicio de actividades
de la Compania. Consecuentemente, no existe ningin efecto que deba
reconocerse en la adopcién de las mismas.

Normas emitidas gue tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compainia:

Norma, Fecha de
Interpretacion, o Sujeto de modificacion . "
vigencia

Modificaclon

Establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién
e informacion a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un
modelo de contabilizacién para los arrendatarios Unico y requiere que un

NIIF 16 arrendalario reconozca activos y pasivos para todos los arrendamientos 01/01/2019
“Arrendamientos” | con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente
sea de bajo valor. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requerimientos de contabilidad del arrendador de la NIC 17
Arrendamientos.

NHF 17
“Contratos de Deroga a la NIIF 4 “"Contratos de Seguros”. 01/01/2021
Seguro”
. ClN'“_: 23 Afiade a los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias la
La Incertidumbre | egpecificacién de cémo reflejar los efectos de la incertidumbre en la
frente a los contabilizacién de impuesto a las ganancias cuando no esta claro cémo
Tratamientos del | 5pjicar as leyes fiscales a una lransaccion o circunstancia concrela, o 0170172019
lmpueslo.a I?s no esta claro si la autoridad fiscal aceptara el tratamiento fiscal de una
Ganancias entidad.

Aclara que aclivos financieros concretos con caracteristicas de
cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una compensacion
negaliva razonable por la terminacion anticipada de! contrato, son 01/01/2019
elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.
Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo
Modificaciones ala | en una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el método de la

NIC 28 participacién-usando la NIIF 9 antes contabilizar las pérdidas o pérdidas 01/01/2019
por delerioros de valor aplicando la NIC 28.

Modificaciones a la
NIIF 9




15

WAYRAENERGY S.A.

C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Norma,
Interpretacion, o Sujeto de modificacion 5?;2:6?:
Modificacién

Las maodificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad obtiene
el control de un negocio que es una operacidn conjunta, medira
nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.

Las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene

el control conjunto de un negocio que es una operacion conjunta, medira
nuevamente la participacién mantenida en ese negocio.

Mejoras Anuales

alas Normas NIIF | Una de las modificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad | 01/01/2019

Ciclo 2015-2017 | contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el impuesto
a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera en
que surja el impuesto.

Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara que cuando un activo que
cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o venta, una entidad
trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo como
parte de los préstamos generales.

La Administracion de la Compafiia se encuentra realizando un analisis de
la NIIF 16 y prevé que tendra un impacto significativo en sus estados financieros.
Los demas pronunciamientos no tendran un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos y la exposicidon de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se creen razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos y pasivos para determinar si existe algin indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas Gtiles de propiedades v equipos v activos intangibles:
La estimacion de la vida atil y el valor residual se. efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que
surgen de los instrumentos financieros a los que la Companla esta expuesta a la
fecha de los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.
Los plazos y los montos de los préstamos otorgados por la Compafiias son bajos,
por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

El efectivo en bancos se mantiene en instituciones bancarias con una
calificacion de riesgo minima otorgada por un tercero independiente de “AAA”.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Gerencia de la Compafiia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestidn de liquidez de la Compaifia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo las reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Compaiia se financia con los beneficios econdémicos recibidos de
compradores y arrendadores de manera anticipada.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio y a otros riesgos
de precio.

La Compafia no mantiene instrumentos financieros asociados con el
riesgo de interés o tasa de cambio.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compaiiia es asegurar su
continuidad como empresa en marcha y maximizar el valor para los accionistas.
Los accionistas de la Compania estan en la capacidad de continuar con el negocio
en marcha por la implementacion de politicas de rendimiento del capital,
optimizando los recursos eficientemente con objetivos claramente definidos que
son responsabilidad de los accionistas, de la Gerencia y Administracién. Al 31 de
diciembre de 2018, no existieron cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compaiia.
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F. GESTION DE CAPITAL: (Continuacion)

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Al 31 de diciembre
de 2018, los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

Proveedores 1,963,097
Compaiiias relacionadas 6,378,000
Total deuda 8,341,097
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 1,123,382
Deuda neta 7,217,715
Total patrimonio neto ) (1,433,693)
Capital total 5,784,022
Ratio de apalancamiento 124.79%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieras al 31
de diciembre de 2018:

Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,123,382
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar clientes 692,771
Total activos financieros 1,816,153
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 1,963,097

Cuentas y documentos por pagar relacionados 6,378,000
Total pasivos financieros 1,963,097 6,378,000

e El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, cuentas por pagar a proveedores y relacionados no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos. ’

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

A continuacion el detalle al 31 de diciembre de 2018:

Caja 957
Bancos locales (1) 1,122,425
1,123,382

(1) Corresponde a los siguientes saldos bancarios:

Banco Pichincha C.A. ‘ 217,269
Banco Internacional S.A. 83
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 905,073

1,122,425
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

A continuacion el detalle al 31 de diciembre de 2018:

Clientes 1,400
Ingresos devengados ) 691,371
692,771

(1) Corresponde a ingresos devengados por servicios prestados al
Petroamazonas EP por la perforacion y completacion de pozos en el campo
PAKA Norte en la region amazonica, que seran facturados de acuerdo a lo

establecido en los contratos.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Corresponde al impuesto al valor agregado por las compras efectuadas en el
periodo.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES:

Institucién Fecha de Fecha de Tasa Plazo Valor
Financiera emision vencimiento nominal us$
Banco Pichincha C.A. 10/09/2018 10/10/2019 7% 395 (1) 1,607,104
Banco Pichincha C.A. 09/03/2018 11/03/2019 4% 367 5,000
Banco Pichincha C.A. 23/01/2018 23/01/2019 365 (2) 405,000
Banco de la
Produccion S.A. 06/11/2018 06/11/2019 365 (3) 600,000
Produbanco -
2,617,104

(1) Corresponde a una garantia de las obligaciones de la Compaiiia con Seguros
Confianza S.A. por la emision de podlizas de seguro que garantizan los
contratos para la provision de servicios especificos integrados con
financiamiento de la contratista para los campos OSO y YURALPA emitidas a
favor de Petroamazonas EP y que garantiza el pago de primas, gastos,
comisiones, siniestros u otras obligaciones relacionadas.

(2) Corresponde una garantia bancaria para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones de la Compaiia con Petroamazonas EP del contrato para la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la
contratista para la ejecucién de actividades de perforacion y complementacién
de pozos, en el campo PAKA NORTE de la regién amazénica ecuatoriana.

(3) Corresponde una garantia bancaria para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones de la Compafiia con Sinopec Internacional Petroleum Service
Ecuador S.A. del contrato para la provision de servicios especificos integrados
con financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de
perforacién y complementacién de pozos, en el campo PAKA NORTE de la
regién amazonica ecuatoriana.
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L. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

A continuacion el detalle al 31 de diciembre de 2018:

Muebles y Equipos de . Equipos de Instataciones Total
enseres cémputo oficlna uss$
Costo 10,745 49,089 43,075 (1) 1,817,837 1,920,746
() Depreciacion 611 3,104 2,344 6,059
acumulada
Saldo al 31/12/2018 10,134 45,985 40,731 1,817,839 1,914,687

(1) Corresponde a las instalaciones construidas en la regibn amazoénica para la
perforacion de pozos, que se depreciaran a partir del afio 2019 segtin las
unidades de produccion de acuerdo a lo establecido en los contratos.

M. ACTIVOS INTANGIBLES:

A continuacion el detalle al 31 de diciembre de 2018:

Registro ~ Software de Total
ambiental computacion US$
Costo (1) 171,414 (2) 66,730 238,144
(-) Amortizacion 9,248
acumulada 9,248
Saldo al 31/12/2018 171,414 57,482 228,896

(1) Corresponde a los registros ambientales para la perforacioén de los pozos en
la regién amazonica, que se amortizaran a partir del afo 2019 segln las
unidades de produccién de acuerdo a lo establecido en los contratos.

(2) Corresponde principalmente a la adquisicion del sistema contable de la
Compaiiia.

N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

A continuacion el detalle al 31 de diciembre de 2018;

Con la administracion tributaria ) 17,723
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (2) 39,704
Beneficios Sociales 261
Empleados 196
Otros 2,697

60,581

(1) A continuacion el detalle:

Impuesto al Valor Agregado . - 12,690

Retenciones del impuesto al valor agregado 5033

por pagar ’
17,723

(2) A continuacion el detalle:

Aportes al IESS 32,372
Préstamos al IESS : 7,332

39,704
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O. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 50,000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
compensacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

P. GASTOS OPERATIVOS:

A continuacion el detalle por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018:

Honorarios profesionales 41,711
Arrendamiento 41,851
Produccién 8,322

91,884

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

A continuacion el detalle por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018:

Adecuaciones 28,571
Arrendamiento 41,548
Capacitaciones 9,863
Depreciaciones y amortizacion 15,308
Gastos de viaje 84,926
Honorarios profesionales 56,381
Impuestos y contribuciones 8,719
Mantenimiento y servicios 24,964
Personal 1,032,842
Proteccion personal : 14,072
Seguros 302,798
Servicios basicos 12,776
Servicios legales 415,497
Otros 35,170
2,083,435

R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacién, se presenta un resumen de los saldos con compaiiias
relacionadas, al 31 de diciembre de 2018:

Pais Transaccién

Cuentas y documentos por pagar
no cotrientes:

Vinccler, C.A. Venezolana de

Inversiones y Construcciones Venezuela Préstamos 6,378,000
Clerico, Compafiia Anénima

6,378,000

A continuacion, el detalle de las transacciones con companiias relacionadas, por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2018:
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R.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

(Continuacion)

Pais Transaccion

Pasivo:
Vinccler, C.A. Venezolana de
Inversiones y Construcciones Venezuela Préstamos 6,378,000
Clerico, Compaiiia Anonima

6,378,000
Patrimonio:
Vinccler, C.A. Venezolana de
lnverslones _y Qo'nstrucciones Venezuela Aporte 50,000
Clerico, Compaiia Anénima

50,000

Las cuentas y documentos por pagar entre relacionadas no mantienen términos ni
condiciones establecidos formalmente a través de contratos u otros documentos
escritos, los préstamos no tienen fecha de vencimiento definida ni generan
intereses, y que se pagan en funcion de la liquidez de la Compaiiia.

Las transacciones con el personal de la alta gerencia, que incluye el representante
legal, ascienden a US$86,833 en el afio 2018, los cuales corresponden a sueldos

y salarios.
ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgédnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econéomico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

* Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afos anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacién por la que se realizé la provision.

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

e Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
sacietaria.

e Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

» Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta. '
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S. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

e Cuando dentro de la composiciéon societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacion en el capital de ia
sociedad.

* Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

» Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a través de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

o Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocién y publicidad.

e lLas sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
gue se generaron las utilidades.

e Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

* Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revallo efectuado.

e También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

e Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales no
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos no corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.
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S.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Ley Orqganica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afiio 2019 y son las siguientes:

e Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracién aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

e Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metalurgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.

El plazo de exoneracion se ampliard por 5 aflos mas, en caso de que las
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneraciéon de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer aflo en que generen ingresos operacionales, siempre que_ generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

e Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afo en que obtengan ingresos operacionales.

o Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en: .

» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; vy,

 Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

¢ Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a ia renta.

e Se establece el Impuesto a la Renta tnico a la utilidad en la enajenaciéon de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

e Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié6 mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:
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S. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

e Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa.

» Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

o El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

e Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

e Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables. -

T. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidié las normas para Ia
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafiias y ofras entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas. '
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T. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte integrante de un Grupo Econémico, no tiene obligacién de presentar
estados financieros consolidados, segun la normativa y el articulo tercero de la
Resolucion indicada.

U. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

Contratos para la provision de servicios especificos para_la_ejecucion de
actividades de perforacion: Los ingresos se relacionaran con tres contratos con la
Empresa Publica de Exploracion y de Explotacion de Hidrocarburos
Petroamazonas EP, sobre los cuales la Compafiia tiene derecho de usufructo. Los
contratos suscritos se detallan a continuacion:

e EIl 19 de febrero de 2018 la Compaiiia suscribio el contrato CO392-PAM-EP-
2018 cuyo objeto es la prestaciéon de servicios especificos integrados con
financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de perforacion
y competicién de pozos, reactivacion de pozos cerrados; y, construccion y
ampliacion de facilidades requeridas. Por un plazo de 10 afios con extensién
maxima de 5 afios a su vencimiento, en el Campo Paka Norte ubicado en el
Bloque 15 de la Regidn Amazoénica Ecuatoriana.

e EI 5 de octubre de 2018 la Compaiiia suscribié el contrato CO406-PAM-EP-
2018 cuyo objeto es la prestacion de servicios especificas integrados con
financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de perforacion
y competicién de pozos, reactivacion de pozos cerrados; y, construccién y
ampliacion de facilidades requeridas. Por un plazo de 10 afios con extension
maxima de 5 afios a su vencimiento, en el Campo Oso ubicado en el Bloque 7
de la Regién Amazénica Ecuatoriana.

o El 5 de octubre de 2018 la Compaiia suscribié el contrato CO405-PAM-EP-
2018 cuyo objeto es la prestacién de servicios especificos integrados con
financiamiento de la contratista para la ejecucion de actividades de perforacién
y competicion de pozos, reactivacion de pozos cerrados; y, construccion y
ampliacion de facilidades requeridas. Por un plazo de 10 afios con extensién
maxima de 5 afios a su vencimiento, en el Campo Yuralpa ubicado en el
Bloque 21 de la Region Amazénica Ecuatoriana.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar fa presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




