INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS BALANGES DEL ANO 2014
DE LA FIRMA ACSAM CONSULTORES CIA LTDA.

1.- ASPECTOS GENERALES.-

Para realizar &l analisis de 1a firma ACSAM CONSULTORES Cia. LTDA., se toma como
base lcs Estados de Situacién Financiera (Balance General y de Resultados)
comespondiente al afio 2014.

2.- ANALISIS DE PRODUCCION Y RENTABILIDAD.-

Los Ingresos totales aumentaron de $1°767.036,08 en el afie 2013, 2 $1°890.839,13 en
el 2014, incrementandose enun ¥.00%.

En este periodo se tomaron nuevos contratos como. Estudios para el Diselio de
Acueducto Moroeste tramo 3 entre Ciudad Victoria y Socio Vivienda 2; Estudic de
Diagnostico, puesta en marcha, operacion inicial y optimizacién del sistema de
impulsion ¥ conduccion de agua del Proyecto Chongdn San Vicente, Actualizacién y
complementacion de los disefios definiivos de la mueva avanida de Circunvalacion
Morte de Cuenca: Fiscalizacion de la construccién de obras del Proyecto de control de
inundaciones Bulubuiu.

Ademas se mantienen contratos como: Fiscalizacién de la nehabilitacion y meicramiento
de la Av. 16 de Abril de |a ciudad de Azpgues, Fiscalizacion de los proyectos de control
de inundaciones de Cartar, Fiscalizacion de los proyectos de control de inundaciones de
Maranjal y otros.

El costo de ventas y produccion Disminuyd de $8082.680.94 en el 2013 a 808.133.862 en
el 2014 especialmente en el rubro de mang de obra directa y otros costas indirectos de
fabricacidon, Siendo los rubros principales Sueldos y Salarios, y honorarios
Profesionales, mientras que 'a mang de obra indirecta, se incrementé para este periodo,
por el rubro de servicios prestados, optimizandose de esta manera la realizacion de los
nuevos contratos y los que ya estdn en ejecucion.

La utilidad bruta en ventas se ha incrementado de $884.355. 14 (46.77) en el 2013 a
$1'082.705.51 en el 2014 (57.28), estc se produce porque mientras los ingresos
aumentaron, los costos de Produccién disminuyen, en los rubros mano de obra Directa
y Otros Costos indirectos de Fabricacion, y mano de obra indirecta se incrementa.

Al igual que el indice anterior, La Utiidad Operacional mantiene la misma tendencia,
incrementdndose de $392.520,64 (20.76%) en &l 2013 a $591.073,13 (31.26%) en el
214, esto se da porgue los gastos de ventas y financieros disminuyeren, y los gastos
administrativos se elevaron en pequefia proporcion, especiaimente [os rubros Sueidos,
salaros y demas remuneraciones; Beneficios sociales e indemnizaciones, Honoranos
Comisiones y Dietas, Si consideramos que la utilidad Operaciona), s |a diferencia entre
{a Utilidad Bruta en Ventas y los gastos, observamos que los gastos en Ventas,
administrativos y Financieros son casi iguates, la diferencia cormesponde a razén de que
la UMiidad Bruta en ventas de este afio es considerablemente superior en relacidon al
afio anterior.




La utiidad del ejercicio al igual que ios indices antericres, ha zumentado de $
391.717 97 {20.72%) a $ 599.122 18 (31.69%) en este afc siendo acorde a las indices
antertores que también se incrementaron. De igual forma la participacion de los
trabajadores tienen similar tendencia, debido a que los ingreses fueron en proporcion
mayores que los gastos y costos.

Se recomienda de acuerdoe a Jos datos proporcionados continuar invirtiendo en ofertas y
promocién de la empresa, ya que estos constituyen el pifar econdmico principal a fin de
tener una continuidad de las funciones de la empresa mediante la participacion en
nuevos proyectos y contratos.

Ei grafico de distribucion de ingresos del 2014, demuestra que 1a Mano de Obra Directa
ocupa el principal porcentaje de Coste-Gasto, obteniéndose la respectiva Utilidad
después del Impuestn, y Gastos Administrativos, Utilidad después del Impuesto y en
menor proporcion la mano de Obra Indirecta.

Los indicadores de produccion y rentabilidad en este afic 2014, son:

indice de solvencia 224
indice estructural 0.41
indice e endeudamiento 1.45
Capital de trabajo 1.001.216,64
indice de eficiencia operativa 1.90
indice de rentabilidad 0.23
Utilidad Op. Bruta sobre ventas 5726
Lititidad neta sobre ventas 3126
% Remunseraciones sobre ingresos 3B.45
Rendimiento del capital 129.74
Rendimiento dal patrimonio 39.65
FPunto de equilibrio 491.632,38

El rendimiento del patrimonic es la relacion entre Ja Utilidad Neta Gravable sobre el
Patrimonio, se observa que mientras la primera se incrementa de 17.88% a 21.38% en
el 2014, el Patimonio disminuye en relacion al afio anterior en 4.38%, especiaimente en
el rubro Ctros Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las Nifs. Al realizar el calculo, evidencia que éste indice se incrementa de 31.80% en el
2013 a 39.65% en el 2014. ACSAM, con este aumento del rendimiento del Patimonig
nos demuestra gue la empresa se encusnira con una estabilidad econémica y
financiero total.

La rentabilidad del Capital se obtiene de la relacidn entre la Utilidad neta después de!
impuesto, scbre el capital social, al igual que el indice anterior, se produce un
incremento del 76.46% a 122.74%, esto se da porque la Utitidad Neta después del
Impuesto se incremento considerablemente, mientras que el capital se mantiene;

El indice de rentabilidad (utilidad neta después del impuesto / ingreso total) en este
periode se da un incremento del 0.15 al 0.23, estos dos rubros se incrementaron
reafirmandose la tendencia de los indices anteriores.



El indice de BEndeudamierto &s ia relacién entre &l Pasive Total v el Patimonio, ¥
demuestra la capacidad que tiene la compania para cubrir sus obligaciones. Este indice
ha disminuido en este periode de 1.53 en el 2013 a 1.45 en af 2014, este indice se
ghcuentra dentro de los paramstros nomales, demostrandose gue |2 empresa tiene
estabilidad y capacidad para endeuttarse manteni@ndose dentro un adecuado manejo,
Obligaciones cormente y anticipe de clientes, cuentas por pagar diversas / relacionadas,
provisiones por Beneficios a empleados.

3.- ANALISIS DEL PUNTO DE EQUILIBRIQ .-

E! punto de equilibric se ha galcutado relacionando el monto requerido ingresos, con la
utilidad Opseracional Bruta en ventas, que es de § 884 355 14 (AE T7%lenel 20132 %
1"082.705,51 {57 26%} en el 2014 supericr al afic anterior.

En el 2014 tenemos una utiidad Bruta de § 108270551, e ingresos totales de
$1.890.839,13LSD, lo cual indica que cada doélar facturado produce una utilidzd bruta
de 57 centavos, con la cual s& cubre los gastos administrativos, de venta, y financieros.

4.- ANALISIS DE SOLIDEZ FINANCIERA -

En ¢l Balance General del afto 2014, los actives fueron de 2,481 267,28 USD, infenor
al 2013 de 2.685611,63 USD, determinado /a gisminugcidn del Active cormierte, y no
gomiente, en el rubro propiedad, planta y equipe, por la depreciacidn de los activas yla
propiedad de Guayaquil que no consta en este rubro, porgue se adquiere para venderla.

El indice de solvencia, se calcula entre el active cariente y el pasivo comiente, €l mismo
que para este periodo aumenté de 1.81 en el 2013, a 2.24, manteniéndose dentro de
los margenss Gplimos demostrando que 1a emprasa tiene la capacidad de cubrir con
sus obligaciones en el corte plazo, confimandose que fa empresa es solvente y
rentable.

CONCLUSIONES

1. En el afie 2014 se produce un aumento en algunos indices analizados como ia
rentahilidad dei capital, ya que \a Utidad rnela después del impueste, es superior
al afo anterior, mientras que el capital sigue igual.

2. La esigbifidad y solvencia de la empresa, se encuenira respaldada por los
indices de Solvencia, Endeudamiento, rendimiento del Patrimonio, por la
rentabilidad del capital y otros.

3. La utilidad bruta en Ventas aumento yva que los ingresos iotales en relacitn & los
costos y gastos fue mayor, reflejandose este resultado en el incremento de la
misma.




4. 5e mantene esta tendencia en la utilidad operacienal, reflejada en un aumento
principaimente &n los gastos administratives, siendo los mas relevanties, Sueldos,
salarios y otros, Es necesaric sequir imartiendo en ofertas, para la suscripcion de
nueves contratos quée son indispensables para el desenvolvimients de la
empresa.

5. El indice de scivencia en este periode sa incrementd considerablements, y se
mantiene dentro del range que demuestra qus se die un buen manejo de los
activos corrientes que fueron supericres a los Pasivos cormentes, asi como a
capacidad que tiene la empresa para cebrir sus obligationes.

RECOMENDACIONES

Se debe seguir mardeniendo la promocién de 1a empresa a través de las oferfas ¥
CONCUrsns, ya gue a traves de ellos se consiguen nueves contratos gue son
primordiales para expandir la empresa, tanio a nivel naciornal e Intemacional,

Continuar con la politica de atender todas las normas contables y las  Niif, ademas de
cumplic con todos las obligacicnes ante el Servicio de Rentas Intermas, aque sgn
necesaras para reflgjar la realidad econémica financiera de fa empresa.

Seguir optimizande 105 recursos Humanos y econdmicos de la ampresa, para poder
competir tante nacional e intermacionalmente.

Cuenca, 30 de marzo del 2015
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