Cuenca, 11 de Marzo del 2011

Senor
INTENDENTE DE COMPANIAS DEL AZUAY
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo dispuesto en la Seccién IX de la Ley de Compaiiias
codificada y publicada en el R. O. No. 312 del 5 de Noviembre de 1.999, me
permito adjuntar a la presente el Informe de Auditoria Externa de la Compadia
ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA., por el gjercicio econdmico del afio 2010,

quien ha tenido a bien contratar mis servicios.

Por la atencion que se digne dar a la presente, mis anticipados agradecimientos.

FOLIVAR ORTEG#CORDERO

Registro N°
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Bolivar Ortega Cordero

Auditor Externo

Hurtado de Mendoza 6-97

Telef. 2 807312 - 2 825664

E mail: jbortega72@yahoo.com.ar
Cuenca - Ecuador

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES SOCIOS DE
ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.
Ciudad.-

1.- Se ha auditade los Estados Financieros que se acompafian de la Compania ACSAM
CONSULTORES CiA. LTDA. que comprende el Balance General al 31 de Diciembre del 2010 y los
correspontdientes Estados de Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio, Estado de Cambios en
la Posicion Financiera, el Estado de Flujo de Efectivo ¥ sus Notas a los Estados Financieros por el

afio terminado en esa fecha.

2.- Estos estados financieros son de responsahilidad de la Administracion de la Compafiia los
mismos que fueron preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC's, més
no de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s y Normas
Internacionales de Contabilidad NIC’s por no encontrarse dentro del cronograma de implantacién
dispuesto por la Superintendencia de Companias. Mi responsabilidad consiste en expresar una

opinidén sobre los mismos en base a la respectiva Auditoria.

3.- La revisién se realiza de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“NIAA”. Dichas normas requieren que la Auditoria sea disefiada y ejecutada de tal manera que se
pueda obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdmn libres de errores
importantes. La Auditoria incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas, el examen de la
evidenicia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Una auditoria incluye
también evaluar los principios contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en general. Considero gue la

Auditoria me preoporciona una base razonable para expresar una opinién.

4.- En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspeclos importantes, la situacién financiera de la Compania ACSAM CONSULTORES CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2.010, los resultados de sus operaciones, el estado de cambios en la
posicién financiera, el flujo de efectivo ¥y el cumplimiento de sus obligaciones tributarias por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados y disposiciones de carédcter obligatorio emitidas por la Superintendencia de Companias.

Cuenca, 11 de Marzo del 2.011

. Bolivar Ortega Zordero
Registro N° 1967
Auditor Externo

Registro N° SC-RNAE-229
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ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010-2.009

CUENTAS Dic.-31 Dig.-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2.009 Aumentos Disminuciones (+) % (-) %
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 1'288.328,34 1'467.264,92 178.936,58 12,20%
DISFONIBLE
Caja 1.681,55 4.066,71 2.385,16 58,65%
Bancos 92.969,05 213.388,61 120.419,56 56,43%
SUMAN 94.650,60 217.455,32 122.804,72 56,47 %
INVERSIONES FINANCIERAS
Inversiones Financieras Temporales 204.387,55 213.738,66 9.351,11 4,38%
SUMAN 204.387,55 213.738,88 9.351,11 438%
EXIGIBLE
Fondos de Garantia c/p 27.032,89 36.152,90 9.120,01 2523%
Facturas por cobrar 503.751,41 5B80.307,11 76.555,70 13,19%
Préstamos a Empleados 54.441,83 29.257 47 25.184 36 86,08%
Préstamos a Socios 2.446 97 2.480,64 33,67 1,37%
Cuentas por Cobrar 301.801,38 218.984,22 8281717 37,82%
Consumos del Personal 3.016,84 6.256 32 3.239,48 51,78%
SUMAN 892.491,33 873.438 66 19.052,67 2,18%
REALIZABLE
Servicios en Proceso 0,00 19.610,74 19.610,74 100%
Repuestos, Herramientas y Otros 0,00 42 42 42 42 100%
SUMAN 0,00 19.653,16 19.653,16 100%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Pagos Anticipados 96.798 86 142.979,12 46.180,26 32,30%
Otros 0,00 0,00
SUMAN 96.798,86 142.87912 46.180,26 32,30%
ACTIVO FIJO 586.340,68 344 .531,66 241.809,02 70,18%
NO DEPRECIALBE
Terrenocs 54.228,45 54.228 45
SUMAN 54.228,45 54.228,45
DEPRECIABLE
Valor de los Activos Fijos Deprecialbles 954.768,38 6498.616,54 305.151,84 46,97%
Menos: Deprec. Acum. Activos Fijos Deprec. -422 656,15 -359.313,33 -63.342,82 -17,63%
SUMAN 532.112,23 290.303,21 241.809,02 83,30%
ACTIVO NO CORRIENTE
Ctas. y Docum. per Cobrar |/plazo 835,72 0,00 835,72 100%
Inversiones en Hospital del Rio (acciones) 15.635,51 15.635 91
Inversiones en LIDERLAB {(acciones) 5.000,00 4,991 29 8,71 0,17%
Desahucio Indemniz. Laboral por Amortiz. 30.296,00 0,00 30.296,00 100%
Provisién Jubilacién Patronai por amortizar 112.025,00 0,00 112.025,00 100%
SUMAN 163.792,63 20.627,20 143.165,43 694 06%
TOTAL DEL ACTIVO 2'038.461,65 1'832.423,78 206.037,87 11,24

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010-2.009

CUENTAS Dic.-31 Dic.-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2.009 Aumentos | Disminuciones (+)% (-} %
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Anticipos de Contratos c/plazo 560.983,63 679.676,42 118.692,79 17,46%
Cuentas y Documentos por Pagar o/plazo 27.548,07 15.113,02 12.433,05 82.27%
Provisiones Sociales por Pagar 301,95 1.553,36 1.251,41 80,56%
Impuestos por Pagar 162.042,12 43.175,76 118.866,36 275,31%
Impuesto a la Renta por Pagar 0,00 25.979,96 25.979,96 100%
Participacion de trabajadores por Pagar 57.692,28 17.764,92 39.927.38 224 75%
Otros Pasivos Corrientes 14.488,62 11.956,82 2.531,80 21,17%
SUMAN 823.054,67 795.220,26 27.834,41 3,.50%
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y Docum. Por Pagar 20.552,70 0,00 20.652,70 100%
Cuentas en Asociaciones 211.276,23 248.215,98 36.938,75 14,88%
Préstamos de Socios L/Plazo 12.971.31 42982 47 30.011,186 £9,82%
Provisién Jubilacién Patronal L/Plazo 128.540,00 0,00 128.540,00 100%
Desahucio Indemniz. Laboral L/P 36.828,00 0.00 36.826,00 100%
SUMAN 410.166,24 291.198,45 118.967,79 40,85%
TOTAL DEL PASIVO 1'233.220,911 1'086.41871 146.802,20 13.51%
PATRIMONIO 805.240,74 746.005,07 59.235,67 7.94%
Capital Social 340.000,00 340.000,00
SUMAN 340.000,00 340.000,00
APORTES Y RESERVAS
Aportes Futuras Capitalizaciones 178.540,73 0,00 178.540,73 100%
Reserva Legal 48.281,46 36.396,58 11.884,88 32,65%
Reserva de Capital 1.438,27 1.438,27
SUMAN 228.260,46 37.834,85 180.425,61 503,31%
RESULTADQS
Utilidades de Ejercicios Anteriores 0,00 189.629,50 189.628,50 100%
Utilidad del Ejercicio a Disposicion 236.980,28 178.540,72 58.439,56 52,73%
SUMAN 236.980,28 368.170,22 131.1689,24 35,63%
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 2'038.461,65] 1'832.423,78 206.037,87 11,24%

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.

ESTADQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.009

CUENTAS Dic.-31 Dic.-31 VARIACIONES PORCENTAJES
2.010 2.009 Aumentos Disminuciones +% -%
INGRESOS QPERACIONALES
Facturacion 1'612.197,14| 1'365.222,79 246.374,35 18,09%
Ingresos Provenientes del Exterior Exentos 13.760,00 141.428,57 127 668,57 90.27%
Reajuste de Precios 0,00 0,00
SUMAN 1'625.957,14| 1'506.851,36 119.305,78 7,96%
- COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
Mano de Obra Directa 461.739,61 659.965,49 198.225,88 30,04%
Subcontratos y Servicios 161.000 47 109.196,52 51.803.95 47 44%
Gastos de Movilizacién 22.997 22 40.663,00 17.665,78 43,44%
Costos del Exteriar 2.636,26 26.122,14 23.485 88 88.91%
Costos Directos Miselaneos 130.900,86 160.597,26 29.6896,40 18.49%
SUMAN 779.274 42 996.544.41 217.269,99 21,80%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 846.682,72 510.106,95 336.575,77 65,98%
- GASTOS OPERACIONALES 450.157 66 275.966,92 170.180,74 60,79%
GASTOS DE VENTAS
Gastos de Ofertas 43.633,04 18.995,37 24 637,67 129,70%
Gastos Comerciales 12.082,65 12.314,34 221,69 1,80%
SUMAN 55.725,63 31.308,71 24.415,98 77,98%
BGASTOS ADMINISTRATIVOS
Remuneraciones Personal 237.054 21 173.048,03 64.006,18 36,99%
Subcontrates y Sarvicios Varios 0,00 0,00
Gastos de Movilizacién 238,07 679,03 440,96 64,94%,
Gastos Miselaneos en bienes 29.109,85 23.808,40 5.301.45 22.27%
Depreciacicnes 63,342 82 16,693,080 46.648,92 2.798,44%
Otros Gastos Miselaneos 64.080,15 29.758,26 34.321,80 115,34%
SUMAN 393.825,10 243.987,62 149.837.48 81,41%
GASTOS FINANCIEROS
Comisiones Bancarias 606,87 4.630,36 4.023,49 86,89%
Intereses Pagados 0,00 39,23 39,23 100%
SUMAN 606,87 4 669,59 4.062,72 87%
UTILIDAD OPERACIONAL 396.525,06 230.140,03 166.385,03 72.30%
+ INGRESOS NO OPERACIONALES
Utilidad Venta Actives Fijos 0,00 0,00
Intereses Ganados exentos 51,66 89,16 37,65 42.23%
Otras Rentas 521,77 0,00 521,77 100%
Rendimientos Financieros Gravados 2.057.89 6.837.79 4.779,90 68 90%
SUMAN 2.631,32 6.926,95 4.29563 62,01%
- GASTOS NO OPERACIONALES
Sueldo Persgnal Inversipnas 341743 3.327.74 89,89 2,70%
Otros Gastos no operacionales 0,00 0,00
SUMAN 3.417 .43 3.327.74 89,69 2,70%
- GASTOS NO DEDUCIBLES
Multas y Glosas Pagadas, Gastos SR 6.607,40 8.129,51 1.522,41 18,72%
SUMAN B.607 40 8.128,51 1.522,11 18,72%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 389.131,55 225.609,73 163.521,82 72.48%

Las Notas Explicativas gue se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010- 2.009

Aporte Reaserva RESULTADOS PATRIMONIO TOTAL
CUENTAS Capital Reserva para de DEL EJERCICIO
Social Legal Futuras Capital Utilidad Perdida 2010 2.009
Capitalizac.

Saldos al 31 de Dic./2.010
Capital Social 340.000,00
Reserva Legal 48.281,46
Aporte Futura Capitalizacion 178,640,73
Reserva de Capital 1.438,27
Utilidad de Ejercicios Anteriores 0,00
Utilidad del Ejercicic a Disposicion 236,980,28
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.010 805 740,74

TOTALES 48.281,46) 178,540.73 1.438,27| 236.980,28 805.240,74

Saldos al 31 de Dic/2.008

Capital Social

Reserva Legal

Aporte Futura Capitalizacién

Raserva de Capital

Utilidad de Ejercicios Anteriores

Utilidad del Ejercicic a Digposicion

TOTAL DEL PATRIMONIO 2.009
TOTALES

340.000,00

|

. i 1

ﬁ-ﬂ========_—-—-___

340.000,00
36.3986,58
0,00
1.438,27
189.629,50
178.540,72
748.005,07
340.000,001 36.396,58 0,00 1.438,27) 368.170,22 746,005.07
—_—b e L ke

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ACSAM CONSULTORES CIA LTDA.,

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 - 2.008

SALDOS A: VARIACIONES TOTALES MODIFIC. DEL CAPITAL CIRCULANTE | MODIFICACIONES DEL CAPITAL FLIO
CUENTAS DIC.31 BIC.31 APLICACION QRIGEN AUMENTO DISMINUCION |  APLICACION QRIGEN
2.010 2.009 Usos Fuentes Usos Fuentes
ACTIVQ
|ACTIV! RRIENT
Caja 1.681,55 4.068,71 2.385,16 238516
Bancos 92.966,05 213.388,81 120.419,58 120.419,56
Inversiones Financieras Temporales 204.387,55 213.738,66 9.351,11 9.351,11
Fandos de Garantia ciplazo 27.032,89 36.152,90 8.120.01 8.120,01
Facturas por cobrar 503.751,41 580.307 11 75.5%5,70 76.565,70
Prastamos a Empleados 54.441,83 28257 47 25.184,36 25.184,36
Préstamos a Socios 2.446,97 2.480,64 3387 33,67
Cuentas par Cobrar 301.801,39 218,984 22 82.817,17 82.817.17
Congumos del Parsonal 3.016,84 B.256,32 3.239.48 3.239.,48
Servicios en Procesa 0,00 19.610,74 19.610.74 19.610,74
Repuestos, Herramientas y Otros 0,00 42,42 42,42 42 42
Pagos Anticipados 96.798 36 142.978,12 46,180,26 46,180,26
SUMAN 1'288.328,34| 1467.264,92
ACTIVO FIJO
NO DEPRECIABLE
Terrenas 54.228 45 54 2728 45
SUMAN 54.228 45 54.228,45
DEPRECIABLE
Valar de los Activos Depreciables 954.768,38 549.616,54 305.151,84 305.161,84
SUMAN 954.768,38 6§49.818,54
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en Hospital del Rio (acciones ) 15.635,91 15 835,91
Inversiones en LIDERLAB (acciones) 5.000,00 4.981,29 8,71 871
Ctas. ¥ Dogum. por cobrar liplazo 835,72 0,00 835,72 835,72
Prov. Jubil. Patronal por Amontizar 112.025,00 0,00 112.025,00 112.025,00
Desahucio Indemniz. Laboral por Amortiz. 30.208,00 0,00 30.208,00 30.296,00
SUMAN 163.702,63 20.627.20
TOTAL DEL ACTIVO 7461 117,80]  2101.750,11]
\PASIVO
BASIV ORRIENTE
Anticipos de Contratados oiplazo 560.953,63 BT8.678,42 118.682 79 118.682,79
Cuentas y Documentos por Pagar 27.548,07 16.113,02 12.433,08 12.433,05
Provisicnes Sociales par Pagar 30185 1,553,368 1.254,41 1.251,44
Impuestos por Pagar 162.042,12 4317578 118.866,36 118.866,36
Impuesto a la Renta por Pagar 0,00 25.979,96 25.979,86 25,979,986
Participacion de Trabajadores por Pagar 57.692 28 17.764,92 39.927,38 3992728
Otros Pasives Corrientes 14.488 62 11.956,82 2.534,80 2.531,80
SUMAN 823.054 67 795.220,26
BASINO A LAR PLAZO
Cuentas en Asocigciones 211.278,23 248.215,98 36.939,75 36,939,75
Préstama de Socias L/Plazo 12,9713 42082 47 001116 3001118
Ctas. y Docum. par pagar lplazo 20.552,70 0,00 2p.552,70 20.552,70
Provisidn Jubilacidn Yplazo 128.548 00 0,00 128 540,00 128.540,00
Desahucia Indemniz. Laboral par Amortiz. 36.828,00 0,00 36.826,00 36.828,00
SUMAN 410.166,24 291.198,45
TOTAL DEL PASIVO 7 B 50
PATRIMONIO
Capital Social 340.000,00 340.000,00
Aparte Futuras Capitalizaciones 178.540,73 0,00 178.540,73 178.540,73
Raserva Legai 48.281.46 386.398,58 11.804.68 11.884,88
Reserva de Capital 1.438,27 1.438,27
Depreciacion Acum.Activos Fijos 42265615 356.313,33 83.342,82 63.342 82
Utitidades de Ejercicios Anteriores 0,00 189.629,50 189.628,50 189.628 50
Utilidades del Ejercicio 236.980.28 178.540,72 58.438,58 58.439,56
SUMAN 1'227.856 890 1'105.31840
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO | 2481.117.80] 216173711 _
SUMAN §58.823,97]  058.823.37]  253.625,69]  460.696 68 704 807 58] 408 126,69
VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE O CAPITAL DE TRABAJG I 206.770,99 206.770,99
TOTALES 450.686,58 460.696 68 704.8597,68 704.897 68

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de Jos Estados Financieros.
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ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.

ESTARO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010-2009

METODO iINDIRECTO
CONCEPTO Dic. 31 Dic. 31 + VALOR
2.010 2.009 - ~

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultados de Ejercicios 236.980,28] 368.170,22 - 131.189,94

Depreciacion Acumulada de Activos 422.656,15| 359.313,33 + 63.342 82

Aumento en Pasivo Corriente: Anticipo de Contratos, Cuentas por Cobrar

Provisiones, Impuestos, Utitidades a Trabajadores por Pagar, etc. 823.054,67| 795.220,26 + 27.834 .41

Aumento en Pasivo a Largo Plazo: Cuentas en Asociaciones, Préstamos de

Socios a Largo Plazo, Gtos. por Pagar, Provisidn Jubilacién 410.166,24| 291.198,45 + 118.967,79

Disminucién en Inversiones Financieras Temporales 204.387,55| 213.738,66 + 9.351,11

Aumento en Activo Exigible: Fondos de Garantia, Facturas por Cobrar,

Préstamos a Empleados y Socios, Cuentas por Cobrar y Consumos Personal 892.491,33| 873.438,66 - 19.052,67

Disminucién en Activo Realizable: Servicios en Proceso, Repuestos, Herramientas y Otros 0,00 19.653,16 + 19.653,16

Disminucion en Otros Activos Corrientes: Pagos Anticipados y Otros. 96.798,86] 142.979,12 + 46.180,26

EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION + 135.086 94
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Activo Fijo Ne Depreciable: Terrenos 5422845 54.228,45

Aumento en Activo Fijo Depreciable: Valor de los Activos Fijos Depreciables 954.768,38| 64961654 - 305.151 .84

Aumento en Activo No Correinte: Ctas. y Docum. por Pagar, Inversiones y

Provision Jubitacion 163.792,63| 2062720 - 143.165,43

EFECTIVO GENERADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - 448.317 27
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Capital Social 340.000,00( 340.000,00 0,00

Aumento en Aportes y Reservas: Reserva Legal y de Capital, Aporte Futura Capitaliz. 228.468,60 37.834,85 + 190.425,61

EFECTIVO GENERADQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO + 180.425 61

Dismucian del Efectivo en el Periodo - 122.804,72
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Saldo de Caja-Bancos al 31de Dicbref2.008 + 217.455 32

Saldo Final de Caja-Bancos al 31 de Dicbre/2.010 + 94 650,60

Las Notas Explicativas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.

EXTRACTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION

NOMBRE:

CONSTITUCION:

DURACION:

DOMICILIO:

FINALIDADES:

ASOCIACION DE CONSULTORES SANITARIOS Y AMBIENTALES -
ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.

La Compaiiia se constituye mediante escritura piblica el 30 de Octubre de 1.986
ante el Notario Piblico Cuarto del Cantdn Cuenca Dr. Alfonso Andrade Ormaza
y fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el N° 191 juntamente con la
aprobacién de la Superintendencia de Compaiiias el 6 de Noviembre de 1.986.

El 28 de Noviembre del 2003 mediante escritura piblica aprobada por la
Superintendencia d¢ Compaiifas e inscrita en el Registro Mercantil se procede a
aumentar el Capital Social en OCHENTA Y CINCO MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, cambiar la denominacion de la Compaiiia
a ACSAM CONSULTORES CiA. LTDA, ampliar su objeto social, prorrogar el
plazo de duracién y como consecuencia de ello reformar el Estatuto de la
Compafiia en sus articulos PRIMERO, SEGUNDO Y TERCERO.

La Compaiiia tendrd un plazo de duracién de 20 afios a partir de la fecha de
inscripeion de la escritura constitutiva en el Registro Mercantil, es decir hasta el
6 de Noviembre del afio 2.006. Pero el 28 de Noviembre del 2003 se prorroga el

plazo de duracién por 20 afios mds es decir hasta el afio 2024.
El domicilio de la Compafiia sera la Ciudad de Cuenca-Provincia del Azuay.

El objeto principal de la Compafiia segin ¢l ARTICULO SEGUNDO de los
Estatutos reformado mediante escritura publica de Noviembre 28 del 2003 sera la
prestacion de servicios de consultaria en las areas de agua potable, alcantarillado,
planificacidn de recursos hidricos, ingenieria ambiental, agropecuaria y pesca,
petréleo y minas, industria manufacturera, electrificacion y energia no
convencional, construccion y vivienda, transporte, almacenamiento y
comunicaciones, desarrollo urbano, rural y regional, salud, asi como participar en
procesos de concesién de servicios plblicos y otras actividades afines a la

consultoria detaltados en este articulo desde la a) hasta la k).
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CAPITAL SOCIAL: La Compaiiia se constituye el 30 de Octubre de 1.986 con un capital de
SETECIENTOS MIL SUCRES 00/100 (S/. 700.000,00) el mismo que se haila

pagado integramente al memento de la Constitucion, mediante ¢! aporte en

efective y en especies realizado por cada uno de los socios de conformidad con el

signiente detalle:

CAPITAL SUSCRITO USD PORCENTAJE

NOMBRE DE LOS SOCIOS Y PAGADQ
1.- Ing. Dr. Leonardo Morales Ordofiez S/, 280.000,00 $/.11,20 40%
2.- Ing. Marcelo Piedra Rodriguez S/. 175.000,00 S/, 7,00 25%
3.- Ing. Marcelo Cabrera Palacios S/ 175.000,00 S/ 7,00 25%
4.- Ing. Galo Ordoiiez Espinoza S/, 35.000,00 5/. 1,40 5%
5.- Ing. Cristobal Albuja Castro S/.__35.000,00 8/, 1.40 5%
TOTALES S/, 700.000,00 S/.28.00 100%

Posteriormente a la fecha de Constituciéon de la Compaiifa hay aumentos de Capital como cesion de
participaciones entre socios de la misma, pero la dltima escritura de incremento de fecha 28 de
Noviembre del 2.003 es de USD $ 85.000,00 Délares Americanos tomado de las cuentas Reserva de
Capital y de Utilidades Reinvertidas de! afio 2.003, aprobado por la Superintendencia de Compaiiias e
inscrita en el Registro Mercantil, con lo cual el nuevo Capital Social de la Compafiia seria de USD §
260.000,00 Délares Americanos.

El aumento de Capital estd suscrito y pagado en su totalidad y estd representado por las siguientes

personas como sigue:

CAPITAL CAPITAL SUSCRITO CAPITAL TOTAL PORCENTAJE
NOMBRE DE LOS SCCIOS ANTERIQR ¥ PAGADO ACTUAL
1.- Ing. Dr. Leonardo Morales Ordéfiez $ 105.847,00 $ 51.411,00 $ 157.258,00 60.484%
2.- Ing. Mario José Leén Ledn $ 20.627,00 $ 10.019,00 $ 30.646,00 11.787%
3.- Ing. Cristébal Albuja Castro $ 15.226,00 $ 7.395,00 § 22.621,00 8.701%
4.- Ing. Diego Torres Jaramillo $ 1194200 $ 5.801,00 $ 17.743,00 6.824%
5.- In. Johnny Albuja Castro $ 834700 $ 4.297.00 $ 13.144,00 5.085%
6.- Ing. Walter Novillo Mora $ 12.511.00 $ 6.077.00 $§ 18588.00 7.149%

TOTALES $ 175.000,00 $ 85.000,00 $ 260.000,00 100%
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El 15 de Diciembre del 2004 mediante escritura piblica ante el Dr. Rubén Vintimilla Bravo, Notario

Pablico Segundo del Cantdn Cuenca, se procede aumentar el Capital Social de la Compariia en USD $

80.000,00 Délares de los Estados Unidos de América, mediante capitalizacion de las Utilidades obtenidas

v que no han sido distribuidas a los socios, aprobado por la Superintendencia de Compafiias e inscrita en

el Registro Mercantil bajo el N° 480 el 22 de Diciembre del 2004, con lo que el nuevo Capital sera de

USD $ 340.000,00 Délares de los Estados Unidos de América, dividido en trescientas cuarenta mil

participaciones de un dolar cada una.

El Capital se encuentra suscrito y pagado en su totalidad y esta representado por los siguientes socios de

acuerdo al cuadro de Integracion de Capital.

AUMENTO DE
CAPITAL CAPITAL SUSCRITO NUEVO
NOMBRE DE LOS SOCIOS NACIONALIDAD  ANTERIOR Y PAGADO CAPITAL PORCENTAJE

1.- Ing. Albuja Castro Cristobal Gorki Ecuador $ 22.621,00 $ 6.960,00 § 29.581,00 8.70%
2.- Ing. Albuja Castro Johnny Ecuador $ 1314400 $ 4.045,00 £ 17.189,00 5.05%
3.- Ing. Leon Leon Mario José Javier Ecuador $ 30.646,00 $ 9.430,00 $ 40.076,00 11,78%
4.- Ing. Morales Ordofez Leonardo lvén Ecuador $157.258,00 $ 48.387,00 $ 205.645,00 60,48%
§.- Ing. Novillo Mora Walter Leonardo Ecuador $ 18.588,00 $ 5.719,00 ¥ 24.307,00 7,14%
6.- Ing. Torres Jaramillo Diego Estuardo Ecuador $ 17.743.00 $ 545900 $ 2320200 6.85% .

TOTALES § 260.000,00 $ £0.000,00 £ 340.000,00 100%

Al 31 de Diciembre de 2009 la némina de socios que conforma el Capital Social de la Compaiiia otorgada

por el registro de Sociedades de la Superintendencia de Compaiiias del Azuay se detalla en el siguiente

cuadro:

NOMBRE DE LOS SOCIOS

1.- Albuja Castro Cristobal Gorki
2.- Albuja Castro Linder Johnny

3.- Morales Orddfiez Leonardo [van
4.- Novillo Mora Walter Leonarde
5.- Torres Jaramillo Diego Estuardo

FUENTE: Archivo de la Compaiiia

VALOR CAPITAL
NACIONALIDAD  APORTACIONES ACTUAL PORCENTAIE

Ecuador $ 33.534,00 5 33.534,00 9.86%
Ecuador $ 19.486,00 $ 19.486,00 5.73%
Ecuador $233.123,00 $233.123,00 68.57%
Ecuador $ 27.55500 $ 27.555,00 8.10%
Ecuador $ 26.302.00 $§ 2630200 7.74%.

TOTALES $ 340.000,00 $ 340.000,00 100%
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ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010

NOTA N° |

OBJETIVO DE LA COMPANIA

NOTAN"2

L.a Compaifiia ACSAM CONSULTORES CIA. LTDA. se constituye ¢l 30 de Octubre
de 1.986 con el objeto de prestar servicios de consultoria en las areas de agua potable,
alcantarillado, planificacion de recursos hidricos, Ingenieria ambiental, agropecuaria v
pesca, petréleo y minas, asi como otros actos constantes en la hoja N° 8 del presente

informe dentro del rubro. FINALIDADES.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

NOTA N° 3

A continnacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compailia en la preparacion de sus estados financieros basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, disposiciones legales emitidas por la Superintendencia

de Compafiias y conforme a principios contables de general aceptacidn.

ACTIVO

3.1.-  ACTIVO CORRIENTE

32.- DISPONIBLE
Corresponde a las cuentas de Caja y Bancos que la Compaiiia dispone. El
Registro y control se lleva en mayores auxiliares y principales y se practica
mensualmente tanto los arqueos de Caja como las conciliaciones bancarias y

los saldos son los siguientes:
SALDO AL 3! DE DIC./2.010

CAJA $ 1.681,55
BANCOS 3 02.969.05
SUMAN 3 94.650,60

33.- CAJA
La cuenta de Caja registra los siguientes fondos:
Caja Central $ 348,43
Caja Ifiaquito $ 449,98
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Caja Interaguas b3 252,46
Caja Guayacanes JAC $ 630,68
SUMAN $ 1.681,55

34.- BANCOS.

La Cuenta de Bancos registra el movimiento de las siguientes cuentas

corrientes:
Banco Internacional Cta. N° 800-060294-9 $ 28.890,15
Banco del Pacifico Cta. Cte. 106809-1 $ 61.401,60
Banco del Pacifico Cta. Ahorros 471303-6 $ 448,58
Banco del Pichincha Cta. Ahorros N° 61083436-8  § 863,07
Banco del Pichincha Cta. Cte. 32698004-04 $ 1.365.65
SUMAN $ 92.696,05

NOTAN°4 INVERSIONES FINANCIERAS
Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
SALDO AL 31 DE DIC/2.010
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES § 204.387,55
Esta cuenta registra las siguientes Inversiones en:
PRODUFONDOS | $ 4.387,55
BANCO DEL PACIFICO $ 200.000.00
SUMAN $ 204.387,55
NOTAN°S5 EXIGIBLE

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuenias:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010

FONDOS DE GARANTIA CORTO PLAZO $ 27.032,89
FACTURAS POR COBRAR $ 503.751,41
PRESTAMOS A SOCIOS $ 2.446,97
PRESTAMOS EMPLEADOS $ 54.441,83
CUENTAS POR COBRAR $ 301.801,39
CONSUMOS DEL PERSONAL $ 3.016.84

SUMAN $ 892.491,33

Este grupo de cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene que

cobrar a sus clientes y otras obligaciones por cobrar a corto plazo. El registro y
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siguiente forma:

FONDOS DE GARANTIA CORTO PLAZO

Esta cuenta registra lo siguiente:

Fondo de Garantia Fortin Drenajes
Fondo de Garantia Bastion Popular
Fondo de Garantia Cacique Tomald
Fondo de Garantia Orquideas
Fondo de Garantia Isla Puna

SUMAN

FACTURAS POR COBRAR

Esta cuenta registra las signientes facturas por cobrar:

Facturas por Cobrar MICA-SUR
Facturas por Cobrar PIURA
Facturas por Cobrar ONA — LOJA
Facturas por Cobrar RIDBAMBA
Facturas por Cobrar FISC. PORTOVIEJO
Facturas por Cobrar PUERTO AZUL
Facturas por Cobrar ZHUD BIBLIAN
Facturas por Cobrar Fisc: AZOGUES
Facturas por Cobrar ISLA PUNA
Facturas por Cobrar BULU BULU
Facturas por Cobrar MONAY
Facturas por Cobrar GUACHAPAL A
SUMAN

PRESTAMOS A SOCIOS

Esta cuenta registra los siguientes préstamos a:

Ing. Dr. Leonardo Morales O.
Ing. Cristébal Albuja C.
ing. Diego Torres J.
SUMAN

control se lleva en mayores auxiliares y principales, los mismos que presentan

saldos reales. El valor de cada una de estas cuentas se descompone de la

2.737,62
5.785,17
2.837.50

10.772,60
4.500.00

060 5 65 20 O

27.032,89

53.438,11
3.000,00
22.000,00
47.522,07
82.443,02
28.308,78
17.143,84
327426
55.125,00
76.511,26
9.296,72
105.688.35

RN o R R R T R e R S ]

503.751,41

562,25
3,24
1.881.48
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2.446,97
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PRESTAMOS A EMPLEADOS

Karen Sisalema
Humberto Pizarro
Hermenegildo Ordofiez
Marcelo Jara

Diego Chica

Mario Cabrera

Alex Cruz

Vicente Cadena
Manuel Jesus Tigre
Francisco Morales
Karina Larrea
Verdnica Morales
Eulalia Morales
Wilson Apolo

David Cruz

Juan Carlos Pesantez
Norma Vacancela
Hernan Durazno
Jenny Albuja

Jorge Heredia

Cesar Pacheco

Oros: Valores Pequefios

CUENTAS POR COBRAR

SUMAN

Esta cuenta registra los siguientes valores por cobrar:

Anticipo a Consultores (Anexo)
Préstamo ACSAM-HIDRO-AETICA

Préstamo Ing. Vladimir Roura

Préstamo LIDERLAB

Préstamo CONSULPROY
Préstamo ASTEC-ACSAM

Cuentas por Cobrar Varias (Anexo)

CONSUMOQOS DEL PERSONAL

Esta cuenta registra lo siguiente:

Varios Segin Anexo
Aportes AFP GENESIS
FYBECA-VITAL CARD

SUMAN

1.629,22
3.182.23
11.301,22
91,14
250,00
253,93
725,00
5.000,00
47,51
1.383,15
4.020,00
553,83
200,00
131,56
290,00
10,00
550,00
140,00
21.927,80
1.447,58
1.307,56
0,10

S A B O DI O U S 0 DR R B R ES RS Y ES PN 0SS

54.441,83

30.378,65
158.516,28
45.474,30
509,71
1.027.11
58.547,27
7.348.07

301.801,39

o o8 o5

2.421,31
67,95
28,36
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Farmasol $ 281,51
Comisariato CORAL RIO Gerardo Ortiz $ 217,71
SUMAN $

3.016,84

NOTAN®6 REALIZABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO Al 31 DE DIC/2.010
SERVICIOS EN PROCESO $ 0,00
RESPUESTOS, HERRAMIENTAS Y OTROS $ 0,00
SUMAN $ 0,00
Estas cuentas representan el valor del Inventario Final de los servicios en Proceso y el
de Repuestos y Herramientas. El control y valoracién se lleva en los respectivos
registros contables.
NOTAN®7 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

NOTA N° 8

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDC AL 31 DE DIC/2.010
PAGOS ANTICIPADOS $ %6.798.86

Esta cuenta registra los siguientes pagos anticipados:

Ret. Impto. Renta en Planillas $ 46.465,38
Ret. Impto. Renta Cta. Ahorro $ 32,99
1VA Pagado en Compras § 6.588,00
IVA Pagado reembolso gastos $ 5.725,80
Ret. Impto. Renta PLAN EXTERIOR $ 37.986.69
SUMAN $ 96.798,86
ACTIVO FLIO

8.1- NO DEPRECIABLE

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010
TERRENOS $ 54.228.45
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La cuenta de terrenos registra lo siguiente:

Terreno ubicado en la Calle Tomés de Heres y Padre Aguirre $ 50.000,00
Terreno ubicado en la Calle Padre Aguirre N° 2-66 $ 4.228.45
SUMAN b 54.228,45
8.2.- DEPRECIABLE
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC/2.010
COSTO DEPREC. VALOR
ADQUIS. ACUM. EN LIBROS
EDIFICIOS E INSTALACIONES $396.472,067 $ 91.378,10 $ 305.093,97
MAQUINARIA Y EQUIPO DE CAMPQO'$ 92.168,8%8  § 22.980,03  § 69.188,85
MUEBLES Y ENSERES $ 5833716 $ 25.548,58 $ 32.788.58
VEHRICULOS $253.336,34 $155.351.88 $£ 97.984.46
EQUIPOS DE COMPUTACION $ B80.816,02 $ 71.210,19 $ 9.605383
EQUIPOS DE OFICINA $ 7091610 § 53.737,73  $ 17.178.37
OTROS ACTIVOS FJOS $ 272181 § 244964 § 27217
$954.768,38 $ 422,656,135 $532.112.23
A este grupo de cuentas consideradas como activos no monetarios se han
aplicado los porcentajes de depreciacion legalmente autorizados por la Ley,
calculado en base al método de linea recta ¥ en funcidén de la vida util
estimada de los respectivos Activos.
La cuenta de Edificios registra lo siguiente:
Una casa situada en la Calle Padre Aguirre N® 2-66 Cuenca donde funciona
las oficinas de la Compaiiia, valor histérico $ 56.925,47
Un Departamento para la oficina de la Compaiiia situado en la Calle Mariana
de Jesis y Jorge Judn — Quito, valor histérico b3 55.000,00
Un Departamento para la Oficina de la Compafiia
Situado en el canton Playas $ 74.546,60
Una casa situada en la ciudad de Guayaquil-Solar 11
Manzana No. 25 parroquia Tarqui $ 210.000,00
SUMAN $ 396.472.07
ACTIVO NO CORRIENTE

Dentro de este rubro se encuentra la siguiente cuenta:
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SALDO AL 31 DE DIC/2.010

CUENTAS Y DOCUM. POR COBRAR L/PLAZO

Esta cuenta registra lo siguiente:

Inversiones en Hospital del Rio (Acciones)
CPS Cuentas por Cobrar
Prov. Jubilacion Patronal por Amortizar
Desahucio Indem. Laboral por Amortizar
Inversiones en LIDERLAB (Acciones)

SUMAN

NOTAN°® 10 PASIVO

10.1.-

10.2.-

PASIVO CORRIENTE

$

163.792,63

15.635,91
835,72
112.025,00
30.296,00
5.000.00

| &% o3 o5 &% &5 U5

163.792,63

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 31 DE DIC/2.010

ANTICIPOS DE CONTRATOS C/PLAZO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR C/PLAZO

Provisiones Sociales por Pagar
IMPUESTOS POR PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
PARTICIPACION DE TRABAJADORES POR PAGAR

OTROS PASIVOS CORRIENTES
SUMAN

560.983,63
27.546,07
301,95
162.042,12
0,00
57.692.28
14.488.62

$
$
$
$
$
$
$
$

823.054,67

Este grupo de Cuentas representan las obligaciones que la Compaiiia tiene con

sus acreedores. El registro y control se lleva en mayores auxiliares y

principales las mismas que presentan saldos reales. El valor de cada una de

estas cuentas se descompone de la siguiente forma:

ANTICIPOS DE CONTRATOS C/PLAZO

Esta cuenta registra lo siguiente:

Anticipo de Contrato MICA-SUR
Anticipo Contrato Cumbe-Jarata
Anticipo Contrato Zapotillo
Anticipo Contrato Riobamba
Anticipo Contrato Fisc. Portoviejo
Anticipo Contrato Fortin Drenajes
Anticipo Contrato Puerto Azul
Anticipo Contrato Monay
Anticipo Contrato Guachapala

SUMAN

129.919,38
978,88
12.290,42
67.478.86
253.509,25
1.199.90
27.108,78
19.816,36
48.681.80

SHla oh B8 0 B8 Be R R Se

560.983,63
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CUENTAS Y DOCUM. POR PAGAR C/PLAZO

Esta cuenta registra lo siguiente:

Cuentas por Pagar Varios (Anexo)
DINERS CLUB T. Crédito ACSAM
SUMAN

PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR

Esta cuenta registra lo siguiente:

Sueldos por Pagar

IMPUESTOS POR PAGAR

Esta cuenta registra lo siguiente:

Ret. Fuente Impto. Renta
Retencion Impuesto IVA
Impto. a la Renta ACSAM por Pagar
IVA Cobrado reembolso gastos
IV A Cobrado en Ventas
SUMAN

PARTICIPACION DE TRABAJADORES POR PAGAR

Esta cuenta registra lo siguiente:
15% Utilidades Trabajadores

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Esta cuenta registra lo siguiente:

Fondo de Garantia por Pagar

OTROS CORTO PLAZO
CPS Leonardo Morales £ 991,36
CPS Diego Torres $1.724.21

CPS Cristobal Albuja $ 12,00

$ 16.199,36
$ 11.346.71
$ 27.546,07
$ 301,95
$ 6.352,57
$ 8.498,00
$ 82.574,11
$ 5.725,80
$ 58.891.64
$ 162.042,12
$ 57.692,28
$ 9.942,72
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CPS Walter Novillo $ 667,78
CPS Johnny Albuja $ 1.15055 & 4.545 90
SUMAN b 14 488,62

NOTAN° i1 PASIVO A LARGO PLAZ0O
Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:
SALDO AL 31 DE DIC./2.010

CUENTAS EN ASOCIACIONES $ 211.276,23
CUENTAS Y DOCUM, POR PAGAR b 20.552,70
PROV. JUBILACF 'ON PATRONAL L/P $ 128.540,00
DESAHUCIO INDEM. LABORAL L/PLAZO $ 36.826,00
PRESTAMOS DE SOCIOS L/PLAZO b 12.971,31
SUMAN $ 410.166,24
Cada una de estas cuentas registran lo siguiente:
CUENTAS EN ASOCIACIONES
ACSAM-HIDRO-AET-YCA 5 50.657,57
ASO-CONS. TECN-ACSAM 3 61.744,52
ACSAM-ICA $ 1.229,31
ASTEC ACSAM $ 68.557,58
ACSAM TRANSVIAL $ 29.087.25
SUMAN $ 211.276,23
PRESTAMOS DE SOCIOS L/PLAZO
Diego Torres $ 2.945,93
Leonardo Morales $ 1.142,45
Cristobal Albuja $ 2.899,05
Johnny Albuja b 3.027.64
Walter Novillo 3 2.956,24
SUMAN $ 12.971.31
CUENTAS Y DOCUM. POR PAGAR
Préstamo M. Alexandra $ 18.366,37
Préstamo Ing. Paul Quezada $ 2.186,33
SUMAN $ 20.552,70
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PROV. JUBILACION PATRONAL L/PLAZO

La reserva acumulada a la presente fecha en esta cuenta para
trabajadores con mas de diez afios y menos de diez afios de tiempo de
servicio estd debidamente legalizada segin calculos actuariales
realizados por peritos independientes calificados por la

Superintendencia de Compaiiias. $ 128.540,00

DESAHUCIO INDEMNIZ. LABORAL L/PLAZO

Registra el valor de la Reserva L/Plazo $ 36.826,00

NOTAN®° 12 PATRIMONIO

Dentro de este rubro se encuentran las siguientes cuentas:

SALDO AL 3] DE DIC./2.010

CAPITAL SOCIAL $ 340.000,00

APORTES Y RESERVAS

APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES § 178.540,73

RESERVA LEGAL $ 48.281,46

RESERVA DE CAPITAL $ 1.438.27

RESULTADOS

UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES  § 0,00

UTILIDDES DEL EJERCICIO A DISPOSICION__$ 236.980,28
SUMAN $ 805.240,74

La Ndomina de Socios del Capital Social se encuentra detallado en la Hoja N° 10 del
presente informe.

La Reserva Legal y Reserva de Capital son el resultado de la aplicacién de las normas
constantes en la Ley de Compaiiias y en ¢l Estatuto Social de la Compaitia.

La Utilidad del presente ejercicio por USD § 389.131,55 que consta en el Estado de
Pérdidas y Ganancias es antes de Participacion de Trabajadores, Impuesto a la Renta y

Reservas.
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NOTAN® 13 ANALISIS FINANCIERO

Con el objeto de hacer una evaluacion de los resultados econdémicos y sobre tedo de la

gestién administrativa financiera de la Compafiia, se lo realiza utilizando indices y

razones financieras de general conocimiento y aceptacidn, como son las siguientes:

13.1.- INDICE DE SOLVENCIA

2.010 2.009
ACTIVO CORRIENTE = 1°288.328,34 =1.57 1'467.264.92 = 1,85
PASIVO CORRIENTE 823.054,67 795.220,26

Segin el criterio universalizado se estipula al coeficiente entre 1 y 1.5, como un
indicador de equilibrio financiero normal para e} capital circulante, es decir cuanto
mas alto sea ¢l coeficiente la empresa tendrd mayores posibilidades de efectuar sus
pagos a corto plazo.

En el presente caso la Compaiiia demuestra liquidez en el capital de trabajo ya que por
cada USD § 1,00 de deudas u obligaciones a corto plazo la compafiia tiene una

capacidad de USD $ 1.57 para cubrirlas.

13.2.- INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA O PRUEBA ACIDA

2.010 2.009
ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIQS = 1'288.328,34-0.00=1.57 1'467.264,92 — 19.653.16 = 1.82
PASIVO CORRIENTE 823.054,67 795.220,26

Este indice tiene un decremento del 13.74% con relacion al afio 2009, con este indice
se pretende medir la solvencia de la Compaflia de una manera mas rigurosa en virtud
de que los inventarios constituyen la parte menos liquida pues, requieren de un tiempo
prudencial para su venta y recuperacion en dinero efectivo. En el presente caso por
cada USD § 1.00 de obligaciones de corto plazo, (hasta un afio) la Compaiiia tiene
USD $ 1.57 para cubrirlas.

13.3.- INDICE DE GARANTIA

2.010 2.009

TOTAL DEL ACTIVO = 2°038.461.65=1.65 1’832.423.78 = 1.69
TOTAL DEL PASIVO 1°233.220,91 1’086.418,71
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Esta comparacion oftece tranquilidad a los acreedores de corto y largo plazo, pues el
coeficiente aceptable que se estima es de 2 a 3. En lo que respecta a la Compaiiia tiene
un decremento del 2.37% con relacién al afio 2.009 lo que demuestra que no estd

dentro del coeficiente aceptable,

13.4.- INDICE DE ENDEUDAMIENTO
2010 2.009

PASIVO CORTO PLAZO +
PASIVO A LARGO PLAZO = 823.054.67+410.16624=1,53 79522026 +291.198.45 =1.46

PATRIMONIO 805.240,74 746.005,07

Esta razon tiene por objeto demostrar la relacion que existe entre el
Patrimonio de la Compafiia v el total de las Obligaciones por Pagar de corto y
Largo Plazo. Se considera aceptable cuando el coeficiente no lega a 1.00. En
el presente caso de ACSAM CONSULTORES CIA LTDA. el coeficiente no

esta dentro de lo aceptable.

13.5.- INDICE DE RENTABILIDAD
2,010 2.009

UTIHLIDAD DEL EJERCICIO = 389.131.55 X 100 = 114,45% 225.609.73 X 100 = 66.36%
CAPITAL SOCIAL 340.000,00 340.000,00

NOTA N° 14

La Utilidad del ejercicio es antes de Participacién de Trabajadores, impuestos y
Reservas.

El porcentaje de utilidad es aceptable si se considera que una actividad es factible
cuando la rentabilidad supera al interés promedic anual en el mercado financiero y de

valores, que al 31 de Diciembre del 2.010 es alrededor del 10 al 16%.

CONCLUSIONES

14.1.- Del examen de Auditoria realizado se desprende del buen manejo de los
mecanismos Administrativos ¥ Contables, el sistema funciona de acuerdo a los

objetivos y metas trazados por la Compaiiia.



14.2.-

14.3.-

.23

Los Estados Comparativos demuestran los cambios que han sufrido ias
diferentes cuentas, permitiendo a la gerencia analizar y hacer un seguimiento

del comportamiento de cada una de ellas.

Con el propésito de verificar la consistencia del control interno, se aplico
cuestionarios de control, en la medida que se consideré necesario para
establecer las bases de confiabilidad de los registros, comprobando que es el

adecuado lo ejercido por la Compaiiia.
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