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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.
INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de: ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. Hemos examinado los estados financieros de la empresa ETIMOS ECUADOR
ETIECUAMOS S.A., que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flyjos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

[n nuestra opinion, los estados Gnancieros adjunlos excepto por los efectos del asunto descrifo
en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, presentan razonablemente, en todos los
aspectos sipnificanivos, la situacién financiera v patimonial de la empresa ETIMOS
ECUADOR ETIECUAMOS S.A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados v
tlujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normmas Internacionales de Informacion Financiera establecida vy autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias.

Fundamenio de la opinion con salvedades

2. ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., evaluari la capacidad que tiene para sepuir
cn funcionamiento, esto implicarealizar un andlisis de las condiciones o eventos que generen
duda de que la entidad continue con sus operaciones nurmales

Los estados financieros de la empresa se prepararon normalmente sobre la base de que la

empresa estd en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible,

No obstante, consideramos importante mencionar que ETIMOS ECUADOR
ETIECUAMOS S.A., obtuvo ingresos por compras de cartera por un valor de US$ 13,192,
¥ sus costos y gastos por un total de LSS 127,013 durante ¢l afio 2017; esto a nuestro criterio
podria poner en duda la opinién de la Gerencia si la compaiiia puede SEEUIT COMO NERoCio
en marcha, a pesar de no tener las intenciones de liquidarla o hacer cesar las Operaciones.

Hemeos efectuado nuestra auditoria de confonnidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de 1a entidad de conformidad
con o sciialado en la Resolucion No. SCYS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, de acuetdo con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de Normas Internacionales de Etica g:ra
Cantgdnres (IESBA por sus siglas en ingles); y hemos cumplido las demis responsabilidades
meuclonadas en la misma. Consideramos que la evidencia de auditoria guc hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra Opimon |
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nsabilidad de la Geremcia por los estados financier inados

3. La dircccion de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., €s responsable de la

preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las normas y précticas contables establecidas por la Superintendencia de Compaias del
Ecvador, y del contral interno que la dircccidn considere necesaric para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a frande o
eITOT,
Ln la preparacion de los estados financieros, la direceion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
ségiun comesponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento,
utilizando dicho principio contable como base fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la empresa,

Responsabili es del auditor en relacidn con la auditoria de lo 3 financie

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
sU conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a frapde o errot, v emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Scgundad razonable es un alto grado
de sepunidad, pero no parantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando esta existe. Las Incorreccivnes pueden
deberse a fraude o ermor y se consideran matenales s1, individualmente o de forma
spregads, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que
los vsuanos toman basandose en los estados financieros,

5. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditonia

(WIA), aplicamos el juicio profesional y mantenemos ¢l gscepticismo profesional durante
toda la auditoria. Astmismo;

# [dentificamos y evaluamon los rigsgas de errores significativos en los estados financieros
consohidados, va sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
anditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
apropiada para proporeionar wng base para nuesira opinion. El riesgn de no detectar un
error material resultante de fraude es mayor que para que resulie de errores, como el fraude
puede implicar la colusion, falsificacidén, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescisiom del control interno.

s (Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad,

6. Evaluamos lo adecuado de las polibicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por 1a administracion,

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio cn
marcha y en base a la evidencia de audiforia obtenida, si existe o no relaciones con eventos
o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de 1a entidad
pard conlinuar como un negocio en marcha, 5i llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de 1as revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidadoz o, @i tales
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revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan
¢n la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nucstro informe de aUd“ﬂ"ﬂ; Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar

como un negocio en marcha.

7. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros consolidados.
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros consolidados representan las
operaciones subyacentes v evenfos en una forma que logre presentacion. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opimion snb_re los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los inicos responsable de nuestra opmion

de auditoria.

8. Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otras cosas, cn
el alcance v el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en ¢l control interno que identificamos durante nuestra
auditoria. También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaracion de
que hemos cumplido con los requisitos élicos relevantes con respecto a la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla. A partr
de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados
del periodo actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el Reglamento se opone a la
divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunio no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles

e adversas,

VAN

ila, CPA. MGE.
Socio - Presidente
Licencia Profesional No. 10.773

AL DIA AUDIT & CO. CIA. LTDA.
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS N.A.

I. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DECIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN DO LARES)

ACTIVO NOTAS 2017 2016
CORRIENTE 3,307,809 3,721,847
Cusntas y documentos por cobrar relacionados (Nome3) 3253487 3612997
Etfectivo y equivalentes do efevtive (Nota 4) 82,018 60,798
AETIVOS POT impuestos carricntes (Nots 5) 51,150 40,552
Inversiones coniente (Nota 6) 6.000 7.500
Servicius v otras pagos anticipados (Nota 7) 5244 0
NO CORRIENTES 163,741 56,915
Cuentas v documentas par cobirar [P iMotn 8) 152,260 52,260
Inversivnes no comentes (Nota 9) 7.500 0
Propicdad plama v equipo {Mota 10} 5.BO2 5.B02
(-} Depreciacion acumulada i1.821) {1.147)

 TOTAL ACTIVO 3,661,640 3,778,762
PASIVO ¥ PATRIMONIOQ
CORRIENTE 5,522 8,823
Otligaciones con la administracion tributana (Mota 11) 2,887 2,673
Cuentas v daduimientas por patal {Naia 12} 2,480 618
Obligaciones con instituciones financieras (Motx 13) BB 209
Ohligaciones patroneles laborales (Nota 14) 27 2021
Benchicios de ley a los empleados 1] 2,702
NO CORRIENTES _ 2281009  2.134.009
Oras cuenlas por pasar relacionadas LP {Nota 15) TIRL009 2 RS 000
PATRIMONIO = 1,375,109 1,585,930
Capital Social (Nota 16) 2 i BO0 Z AR B0
Aporte para luturas capiializaciones 0 Y ono
Resultados acumulados [Nota 17) (SILETO)  (321,544)
Resultados del ejercicio (113,821 (190.320)

TOTAL PASIYO Y PATRIMONIO 3,661,640 3,778,762
e — ==

Ing. Carlos Egas Guerra
GERENTE GENERAL o
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ETIMOS ECUADOR ETIECIAMOS 5.4,

IL ESTAIM) DEL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICID 'TERMINAIM) AL 31 DE DILCUEMBHE DE

2017
(FXPRESADO EN DOLARES)

hrog ingresss

CUENTAS DE RESUL'T ATM) NOTAS W17 2016
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 18) 13192 gi323
Ingresaus de activid ades ordinerias | 1.269 §7.004
| 973 3318
GANANCIA POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 13,192 90323

ASTOS OFERATIVOS

(Nota 19)  (128.512) (277.807)

GFastos pdmi nistratives
Gastos de ventas
(rastos nancieros

118 B58) (217.646)
(7679 (33.603)
(975) (26,519

OTROS GASTOS B (15021 (3,042)
GANANCIAS O PERDIDAS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS (113321) (190.526)
Gastos no Dreducibrles 1412 Pt

GANANCIA (FERDIDA) NETA DEL PERIODO

1113521} (190,526)

log. Carlos Egas Goorra
CERENTE GENERAL
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ETIMOS ECUADOR ETIECTUAMDS S.A.

ESTADO DE Ca YIBIOS EN EL Pa i TFE ‘
) R TRIMOKIO N TRMINADD AL 31
DE DI : - O NETO DEL EJERCICIO

(EXPRESADO EN DOLARES)

EN CIFRAS COMPLETAS 1ss capimap | APDREEPAMA  RESULTADOS | RENULTADOS | TOTALDEL
SIHTAL | CAPITALIZACI DN ES ACTIMTITANDGRE | EIFRCICIOR | PATRIMONID
|

SALDO DEL PERIODO INMED Z M e

JLHTERHIH WiG Er ZKH 300 | STARK] (3213445 WL ey | RS B30

CAMBITS DEL ANO FN EL = R ' = I S

PATRIMONO: u %7,000) (10,526} 76,705 | (113421}
| AApenie purd futmnas dpnluheasones I | | = — =
Tratsfervacias de resultados = olrs cuetias ' ————— :

patiimeninles al ol (1M, 5200 |,226 | i

Kemliode uneal weal del afio ( Cmonneis o l : T |

E‘_éTd-l‘dll dt}"l LJLTI'I.':iI.-'EI.'F | - I_I |3.E |.I | |'1]3.!1]} |

SALDO AL FINAL DEL PERIODO AL 31 [ ' '
EE DIC‘[;““RF. DE M7 | Lo0n S ] {5' l,ﬁm:l ] [-l I{ﬂlj | L EJE-'E}

* Ing. Cardos Kgas Goerra
GERENTE GENERAL
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A

IV. ESTADO DE FLUJOS DF EFECTIVO CONSOLIDADO
TERMINADO AL 31 DE MMCIEMBRE DF 1017
(EXPRESADO EN DOLARKS)

(En 1/5%)
PNCREMENTO NETO (IMSMINUCION) EN EL EFECTIVO Y FQUIVALFNTES 21,220
FLUJGOS DE EFECTIVO [IITILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACTON 11220
Clases de cobrus por actividades de Dperacion 150,841
Cubros procedentes de las ventas de bicnes v prestacion de servicios 150,861
Igresos De Actividades Onlingrins 13,192
Cuentas Y Documentos Por Cobrar Clicites 153511
Inversianes (3,244
Servicwos Y Ouos Pagos Anncipados {10547
Clases de pagos por actividsdes de operacidn (129.541)
Fugos a proveedores por el summmisiro do bienes V SETVECINS {129,041
Fotal De Comlos Y Gastos (126, 340)
Cuentas Y Documentos Por Pagar (2,700
Prenasiomes (F2L0
Dhlsgaciones con islilvciones [Inangisias i 1035
Por benaficios de ley a smplaadas 1495
Con La Adrmmetracwn Tribitana | 8nZ
[INCREMENTO (DISMIN l,lf_'llj_‘i;l RETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 21,220
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FRINCIFIO DEL PERIODO 0,704
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 82018

7 A Yyy - 2~
Ing. Carlos Egas Eutlz:‘gl {‘:g. Eloy Dloﬁ;lg,g il

GERENTE GINERAL CONF

—F
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LTIM CUADOR E L AMON 8.A, .
V. NOTAS A LS ESTADOS KIN L.
ERMINADO AL 31 DE DICIEMERE

IEXPRESADOS EN DOLARES)

Nota I. Informacién General v Entorno Econimica de la Compziiia.

ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.- La Compaiiia fue constituida en Ecuador _E".lﬂ
ciudad de Quitn &l 12 de febrero de 2014 antv e Notarno Vigésime Cuario del Disirito

Metropolitany dc Quito con un  capital inicinl de ochocientos dolures AMETiCAN0S cupuéﬂ
autorizado en la Superintendencin de Compadias, sepin resolucion  emin ;
$C.10.DJC.Q.13.006296 con fecha Diciembre 24 de 2013 Actyalmente opera con un capit

social de US$ 2 U0 800,00,

La actividad pringipal de ETIMOS ECUADPOR ETIECUAMOS S.A., dedicarse a lu prestacién
de servicios de asesoria v consultoria a entidades de promocian y desarrollo de las micro-finanzis
del comercio justo vio dedicadas a la produceion orgama.

Situacién politiea del Pais.

El afio 2017 fue un afio muy movido politicamente ya que ¢l partidn de epbiemo aparentcimente

habia perdido las ¢lecciones presidenciales: luego de un apretado v dudoso resultado elecloral, el
Consejo Nacional Electoral proclamé al Ledo Lenin Mareno ganador de las elecciones

presidenciales.
El 24 de mavo del 2017, luepo de 10 afios de Correismo: el ex-presidenie Rafacl Correa entrega
la banda presidencial 4 su coideario Lenin Moreno quién asurma el Pais bajo una supuesta mesa

servida desde el punto de vista cconomica

Ademas, e vigtid de un tinte palitico 1o actos de corrupeion del Ing. Jorge Glas ex-vicepresidente
electo, el cual meses después terming siendo encarcelado, por ¢l juicio polilico mierpuesto, por
los actos de corrupeion del gobicmmo Correista, realizan una consulta popular que les permita al
gobierno del presidente Lenin Moreno climinar leyes como la de plusvalia v frenar 1a reeleccion
indefinida a politicos que hayan temdo © gue tengan problemas politicos de ¢omupeion o cargos
piblicos recurrenies.

El goliemo realizd algunos gjustes economicos que le han perminde prmcipalmente a las micro,
pequeiias y medianas companias beneficiarse de una parte del anticipo de impuesto a la renia del
afix 2017 en el pago de la tercera cuola, sin embargo, el compromiso del gobierno fue bajar el
pago de impuesta Io cuadl se ha complido de manera puntual,

Econdmico Tributario,

La economia de Ecuador crecid un 3% en el 2017, en recuperacion al aflo previo sin embargo, el
sector petrolero registro en el gjercicio fiscal una caida del 2.8% por la baja produccitn was las
medidas de recorte de suministros aplicadas por la Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) para equilibrar los precios del crudo en el mercado internacional.

Para ¢l 2018 se espera un crecimiento de la economia del 1.8%, como parte de la estrategia para
alcanzar csta meta cl gobierno impulso la “Ley para Impulsar la Reactivacion Econémica del
Ecuador™, que plantea reformas en el dmbito tributario. financiero. productivo y otros, tales como:

Kennedy Norte, Edificio VTY1 Mz 306 Solar #2
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REFORMAS TRIBUTARIAS

| La deduccion de gastos personales se efectuari de icuerdo g Jag cargas fanuliares. A menor
niuhers de eargas menor ¢l monto que las personas naturales en relacién de dependencia pueden
reducir para el pugo del impuesto ala renta UIR) v por 1o tanto mayor sera el pago de este tributo

3 Cohro del impuesto a la renta cn el décimo terger sueldo, para lag per :
Ptrgfbe;? s :lr:]l].lsn 1000 de sneldo al mes, ¥ Persoias: ngturales: que

3 Incremento del impueste a la renta par las emprasas del 22% al 25%, Exceplo para micro v
pequefias empresas, y exportadoras. 3

4 Exoneracién dal pago del impuesta a la ICTilal para nuevas microemprasas dirante dos ailos.

5. Cambios en la formula del cilculo del anticipo d]' IR. Para las sociedades, sucesiones indivisas
y personas naturales 1o obligadas a llevar contabilidad se excluye del rubro de costas ¥ pastos,
Jos sueldos v salarios, la decimotercera ¥ lill.‘._i.‘:l'l'!'lﬂﬂua:fn femuneracion y los aporivs patronales al
seguro social ahligatorio. Tambicn s excluiri de los rubros correspondientes 4 activos, coslos y
gastos deducihles de impueste 2 la reata y patimonio, los montos referidos de pastos por
generacion de nuevo cmplen y por la adquisicion de nuevos aclives productives Tl efecto de csta
reforma es und reduceion en el pago del anticipo del TR,

6 Eliminasidn del impuesto a 1as nerras

7 Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadares

REFORMAS A LAS PRODUCCION, COMERCIO E INVERSION

& Pago del impuesto a la renta de 22% para socicdwles que suseriban contratos de inversion
dentro del afio sipuiente a la vigencia de la ley. para la explotacion minera v otras que contribuvan
al cambio de la matriz productiva,

REFORMAS FINANCIERAS

9 Ll dinera electranico ya no serd privative (exclusivo) del Banea Central, en esta entidad ahota
solo se hquidaran las ransacciones.

ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A, esta clasificado como micro cnpresa para el 2017
segun Decreto Ejocuivo Wo. 757 Publicado en el K O ¢l 17 de mayo de 2011 “"Reglamento del
Codigo Organico de lg produccion Comercio ¢ Inversiones (COPCL), Clasificacion de las
MYPFIMES: Ant. 106 - Para la definicion de los programas de fomento y desarrollo empresarial

a faver de las micro, pequefias y medianas empresas, estas se consideran de acuerdo a las
caregorias siguientas:

2.~ Mierg empresa. - Fs aquella unidad productiva que hene entrc | 2 9 rabajadores y un valor
de ventas e inpresos brutos anuales iguales o menores de (USS 100,000,004 dolares de los estados
urndos de américa, i

b.- Pequeiia empresa. - Es aquelln unidad de producciin que tiene entre 10 a 49 rrabajadores v
un vilor de ventas ¢ ingresos brutos anuales entre cien mil uno (LSS 100.001.00) y (USD §

LUOU.TI00.00) de dolares de los estados unidos de aménica,

C.- mm;__mmm - Es aquella unidad de produccitn que riene entre 50 a 199 trabagadores
¥ un valor de vefitas e ingresos brutos anuales enfre un millon uno (USS 1 000.001.00) v (LUSD

$ 5.000.000.00) de dolares de los estados unidos de américa

Lrestidn lli Ri_tfg_m Financieros

Durante el curso tormal de sus operaciones la compafiis esld expucsta a los signicntes ricagos
relactonados con ¢ uso de nstrumentos financieros:
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+ Riesgo de Liquidez.
» Riesgo de Mercado,
*  Riesgo de Credito.

+ Riesgo Operacional.

Las actividades de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS §.A.. la exponen a und variedad de
riesgus financieros; Meszos de mercado (que ﬂ:mnprcn&en los nespos de precloy tasa de H'I_t;ﬂwzl
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y nesgo operacional. El programa g,epcr":fl de gestion IE
riesgos de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. se concentra principalmente €n -:;
impredecible de los mevcados finaneieros v trata de minimizar polenciales cfu-:;t::us adverses en e

desempefio financiero de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. ademads, se‘cm:-mmnara
que las actividades con nicsgo financiero de ETIMOS ECUADOR ETIRCUAMOS S.A., esten
sujetas a politicas y procedimientos de dentificacion, medicion y control

Las principales pasivos financieros de 1a Compariin meluyen las deudus y los préstamos que

devengan interds, las cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar (relacionadas). La

finalidad principal de cstos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compafiia.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los Nujos de efectivo provenientes de sus achhvidades
comerciales, recuperacion de cartera; el riesgo de liguidez surge por la posibilidad de
desajuste entre la necesidad de fondos (por pastas aperativos v financieros, Inversiones en
activos y vencimicnto de deudas) y las fuentes de Los musmos.

|.a politica para ¢l manejo del desgo de liquidez involucra el mantenirmiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de scpundad v acceso mmediato a recursos. Por lanto
ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. manticnc indices de liquidez para cubric

eventuales pasivos mnmediaios con saldos relacionados o proveedotes y otros con
antigiicdad menur a un afio.

Ricsgns de mercado,

Iis el riesgo que el valor razonable o los flujos futwos de efectivo de un instrumento
ﬁmn-:iem fluctien a los cambiog en los pracing de mercade. 1.os precios de mercados
nln'ﬂlucmn cuatro ipos de riesgo: nespo de Ja tasa de interés, nicsgo de 1o tasa de cambio
TIesgo de precio de Ios productos basico y ofros nes sos de precios, tales coma ¢l nego d i
hos titulas de patrimoniv. Los instrumentos finansieros afectados por el nesga dea mercade
inchiyen las deudas v préctamos que devengan inters, y 1os depasilos en et&érivn 0

Riesgo de erédito.

ILespecto al riesgo de crédito asociado con lo salinad Jo ;
ETIECUAMOS SA. Gmicamente el g os de dﬁpm_’ma?, hm“:;-f] RE:EU ADOR
cuenten con una calificaci on de 1 : . ieras yue
ETIMOS ECUADOR ETIE ('::"?fglﬂnﬂgﬂuada y superior denteo del mercado financiers

" _ S.A,, mantiene su efectivo v i
efectivo enanstitucioncs financierss con fas s;imjiamcs calificaciones: TN
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Calificacion (1} Die-

Entidad Financiera Firma Califieadora de Riesgo 2017
BANCO DE LA s et
_ PCR PACIFIC S A, / BANK
PROCUCCION S.A. WATCH RATINGS § A o
PRODUBAKNCO A
RANCO BOLIVARIAND PCR Pf&ClFIF 5 A JRANK AAA-f AAA-
Ca WATCH RATINGS § A

Respecto a sus afiliados las politicas de crédite de ETTMOS ECUADOR ETIECUAMOS
S.A_ estan intimamente relacionadas con el mvel de riesgo que estd dispuesta a aceptar en
¢l curso normal de los negocios.

La diversificacion de las cuentas por cobrar a afiliados y limites individuales de credita son
procedimientos adoptados para minunizar problemas de recuperacion de esfos achvos que
estan alcanzados por este tipe de mesgos,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un ncsyo inherente, que si se confrola nUNCca
desaparece, esto por 1a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las Imsmas. Sin
embargo de acuerdo al modelo de negocio de ETIMOS ECLADOR ETIECUAMOS
S§.A., para reducirlo s cucnta con diferentes controles, que meluyen:

s Revision de afibados de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion credificia:
capacidad de papgn. garanhas, eardcter. entre niras) y cobranzas (1&chicas de cobranzas)
mas cfoctivas, acordes a las oftccidas por ¢l mercade. v parn coda tipo de afiliado canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permutan aplicar un segumiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas v soportadas.

= Megormento continue de los proceses inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo operacional

Il mesgn operacional es el nesgo de pérdidy drects e indirects onginado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestroctura de
la compariia ¥ con los foctores externes distimtos do los nesgos de liquider, de micrcado v
de creditos como aquellos riesges que s¢ originan de requenimientos legales v de normas
generalmente aceptadas de comportamientos corporanvos. Los nesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la compariia. El objetivo de la compafiia es admimstrar
¢l riesgo operacional de tal forma que logre equilibrar la prevencion de pérdidas
financicras

Moneda Funcional:

Lax partidas en lus estados fnancieros de la Compaflia se expresan en 1a moneda del ambiente
ecomomice prilnang donde anera la entidad (moneda funcional). Los estadns financicros se
expresan en (3) dolares, yue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadila.

A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en miles de dolares estadounidenses,

e e - —_
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Nota 2. Politicas Contables Significativas

Nota 2.1 Buses de Presentacion de los Estados Financieros.

Comprensibilidad: 1 g necegidad de comprensihilidad no permite omitir informacion mlp‘h’ﬂntﬁ
por el mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de compiender para determinados
USHanos.

Relevancia: [.a informacian fiene cualidad de relevancia cuando puede gjercer influencia sobre
las decisiones egonomicas de quienes In utilizan, ayuwdandoles a cvaluar SUCESOS pasados,
presentas o fumuros, & bisn confinnar o corregir evaluariones realizgdas con anterioridad.

Materialidad o importancia relativa: La materialidad (importancia relativa) depende de 12
cuantia de 1a partida o del emor juzgados en las circunstancias particulares de la omision o de la
presentacion errénea,

Fiabilidad: [ a infarmacidn a¢ fiabla cuanda ecti libre de error sipnificativo y sesgo. ¥ [Cpresenta
ficlmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que Tepresgnie

La esencia sobre la forma: Las transucciones y demds sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracion a su
forma legal.

Prudencia;: Es la melusion de un ¢ieno grado de precaucion al realizar los jwicios necesanos pata
efactuar las esimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre. de forma que los activos
0 los ingresos no se expresen en exceso vy que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto.

Integridad: Para ser fiable, la informacion en los estados financierns debhe ser completa
dentro de los limites de la importancia relativa y el costo,

Comparabilidad: 1.a medida y presentaciom de los efectos financieros de transacciones similares
v otros sucesos v condiciones deben ser levadas a cabo de una forma uniltorme por toda la
entidad, a través del tiempo para esa entidad v tambien de una forma uniforme entre entidades.

Oportunidad: Implica proporcionar informacion dentro del peniodo de tiempo para la decision.
Al consepuir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracion decisiva es como se
salisfacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econdmicas.

Equilibrio entre el costo y beneficio: La evaluacion de beneficios y costos es, sustancialmente,
un proceso de juicio. La informacion financicra ayuda a los suministradores de capital a tornar
mejores decisiones, lo que deriva en un funcionamiento mnds cliciente de los mercados de capitales
y un costo inferior del capital para Ja economia en su conjunto.

NPsd,pd.1 I. Esta seccion establece la informacion a presentar en un estado de siluacion
financiera y como presentarla. El estado de situacidén financiera de ETIMOS
ECUADOR ETIECUAMOS §.A, presenta los activos, pasivos y patrimonio
en una fecha especifica al final del periodo sobre el que se informa.

NPxdpd. I 2. El parrafo 4.2 de las NIFF PYMFS seccion 4 establece las partidas gue, como
minimo, se deben presentar en el estado de situacién financiera.
Cuando sea relevante para comprender la situacidn financiera de la entidad, ésta
presentard en ¢l estado de situacion financiera partidas adicionales.
encabezamientos v snbtotales,
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NPsdpd.a1 3. Una entidad revelura, ya $¢d ¢ii ¢l balance o en las notas, sub-clasificaciones
adicionales de partidas presentadas, clasificadas de una forma apropiadn o las
actividades de la entidad El detalle suministrado en las sub-clasificaciones
dependerd de los requenimientos de las NIIF PYMES, asi como del tamarlo,
naturaleza, v funcidn de los importes alectados.

Distincion corriente / no corrignte

NPsdpd.d 4. Una entidad preseniard gus aclivos cormentes ¥ no corrientes, #si como sus
pasivos corrientes y no cormientes, como categorias separadas en su estado de
situacién financiera, excepto cuando una presentacion basada en el prado de
liquidez proparcione una informacion fiable que sea mas relevanic, Cuando se
aplique tal excepeion, todos los nctivas y pasivos s presentardn de acuerdo con
su liquider aproximada (ascendente o descendente)

NPs4p4,5 2. Una entidad clasificard un pctivo ¢omo comente cudndo,

a)

Espera realizarlo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negogiacion;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguicntes desde la techa
sobre la que se informa; o

Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacion
esté restringida y no pucda ser intercambiado m unlizado para cancelar
Un pasivo por un paricds minimo de doce mases desde de la fecha sobre
la que se mforma.

NPsdpd.7 6. Una entidad clasificars un pasivo como corriente cuando

a)
h)
)
d)

e)

Compensacipnes

NPs2p2.51 7. Una entidad no compensara activos v pasivos o INETesos ¥ £astos, a menos gue

Espera hguidarlo en ol transcurso del ciclo normal de operacion de la
entidad;

Mantiene ¢l pasivo principalimente can el proposito de negociar,

El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
sohre la qua se informa; o

1.a entidad na tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durantg, al menos, los doce meses siguwientes a la fecha sobre
la que se mlorma.

La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre
la que se informa.

se Tequiera o permita por la NILF para PyMES.

Frecuencia de la informacidn

NPs3p3. 10 8. Una entidad presentard un juego completo de estados financieros (incluvendo
mnformacion comparativa parrafo 3.14) al menos anualmente. Cuando se cambie
¢l final del periodo contable sobre el que se inforna de una entidad y los estados
financieros anuales se presenten para un periodo superior o inferior al ano. la

entidad revelars:
a) Ese hecho
b) [Larazon para utilizar un periodo mferior o superior

Kennedy Norte, Edificio VIVI Mz 306 Salar #2
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NPs3p3.11 9. Unaentidad mantendra la presentacion v clasilivacion de las partidas en los
estados financicros de un periodo a otro, p menos que
a) Tras un cambio importante en la naturalesa de las actividudes de Ia
entidad o una revision de sus cstados (inancieros, se ponga de manmificsio que
wna més apromads oA presemacion o clasificacion, tomando  en
consideracion los criterios para la seleccion v aplicacion de politicas
contahles contenidos en la Secaim 10 Polineas Contables, Estimacionss y
Errores, o
b} Esta NIF requers un cambio ¢n lg presemtacion,

Infurmacion Comparativa

NFsdp3.14 10. Una entidad mchuird informacion comparativa para la informacion de opo
descriptivo ¥ namativo. cuando esto sea relevante para la comprension de los
estados financieros del penoda comente.

mpacidn de datns.

NPsdpd.15 11. Una entidad presentara por separado cada clase significativa de partsdas
similares. Una entidad presentard por separado las parndas de naturalern o
fimcion distinta, a menos que no tengan importancia relabiva

NPsdp4.2 12, Esta NILF no presenbe mel orden m el formato en gue tenen que present arse
los partidas. El panals 4.2 simplemente proporeions una lista de panidas que
som suficienternente diferentes en su naturaleza n funciom como para justiBcar su

presentacion por separado en ¢l estada de situacidn financicra,

Pronuncigmien nitabl i

Laos sipuientes pronunciamientos ¢ontables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del aio 2013
Fecha de aphicacidan

MNormas obligatoria
NIC 28 “Inversiones en Asociadas”™-  Medicion de inversion en una 01-Ene-20118
asociada O Negocio conjunio

NIC 40 Propiedades de Inversion™  Aclaracion sobre |as transferencias U1-Eneg-2018
de propiedades de mversion

NIIF 2 “Pagos Basados en Acclones™-Clasificacion y wvaloracion de Ul-Ene-201%

transacciones con pagos basados en acciones

NIHF 9 “Instrumentos finaneicros”-Recomocimiento y medicidn de activos (1-Ene-2018
finaneieras. Revision sustancial de la contabihdad de coberturas sobre las
actividades de pesuion de nesgos
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NIF  15"Ingresos provenicnles de conmatos  con

clientes”- {1-Ene-201%
Requenmigntos para reconocimiento de i ngresos que aplican g todos los
contraios ¢on clicntes

NIF 16 *Arendamientos" 01-Ene-201%
MIIE 17 *Contratos de sepuros” Ol-Ene-2021
CINIIF 23 “Incertidumbre sobre los tratamentos fiscales™ 01-Ene-201%

(*) Estas Normas no son aplicabies en los estados financieros de la Compafia,

Acdvg Corriente!

Nota 2.2 Efectiva v equivalentes al efectivo, -

La cotmpafiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.A. regisiro en efective o squivalente de
efectivo partidas como: caja, caja chica, depdsitos hancarios a ln visra y de otras inctitucionss
financieras. e inversiones a corto plazo de gran liguidez, que son ficilmente convertibles en
umpartes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en

su valor. (Menores a 3 meses) Los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en ¢l pasivo
comente.

Nota 2,3 Cuentas y Documentos por Cobrar:
La compafila ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. Teconocio las cuentas por cobrar al
CO300. Dt.,spué's de su rcconocirmento mcial. las cucntas par cobrar se medivan 2l costo

amortizado, que es no es ol cosa que el chlculo de la 1asa de interés efectiva, que iguala los
flujos estimados con el importe neto en libros del activo financiero (VP).

Se registra una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales coando existe una
evidencia Dbjnﬁm de que Ia m::rrpu.ﬁin no cstara en Ea.pncidad de cobrar tudes los suldos
adcudados, de acuerdo con Ins condiciones originales de las partidas por cobrar. El monte de Ia
provision es la diferencia entre el valor segin libros del active v el valor actual de los flujos de

efecnivo futuras estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El monto de la provision sz
reconoce en 2l estado de panancias y pérdidas.

Comoe polines de ventas y congecidn de erddito: ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S A
sefiala como una generalidad que las ventas deberdn ser efecluadas en el ambicnte més propicio
y favorables para la compaiiia , en cusnto a precios, cabdad, mecamsmes de venta vy
seguridad en la ransnccion tanta de 1a venta como del cobro,

Todas las ventas a wrédito seran aprobadas por Ja Gerencin Geoveral o funcionario designade
por éste, dependiendo de la calidad del cliente se anahzard el requernmiento de garamtes,
vonstitucion de prendas u otras garantias reales.

Fl funcionana encargado di las ventas o cobranzas debera obtener un histado aciualizado a fin de
eliecinar las gostiones de sobro de numera operiuna.

Cualquier dificultad en ¢f proceso de ventas v cobranzas debe ser reportada de mancra inmediata
a la Gerencia General
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& Imcobrahles:

Cuando existe evidencia de deterioro de 1as cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros.  Se
Ireglstrarfi la provision por la diferencia entre ¢l valor en libros de las cuentas por cobrar menaos el
importe recuperable de las mismas.

Politicas de provisin para cuentas por cabrar:

Con el fin de valorar adecuadamente el rubro de cuentas y documentos por cobrar de
contormidad con los lincamientos establecidos en Jas NTIF para Pymes scceion 11, se establece
la siguiente polinca para la determinacion de las provisiones para cuentas incobrables, las mismas
que deben ser registradas mensualmente

Nota 2.4 Activos por impuestns corrientes. - e .
La compafiia ETIMOS ECUADOR ETIECLAMOS S.A. registro los créditos mibutarios por
fmpuesto al valor agregado e impuesto a la renta,

Activoe no Corrvients:

Nota 2.5 Propiedades, Planta y Equipos. -

La compaiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registro dentro de este rubro los
activos de los cuales es probable obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un
perinda v que el costo pueda ser valorado con Gabilidad, se lo utilicen ¢n la produceion o
suministro de hienes y servicios, o se ulilicen para propositos adminisrativos.

»  Medicion mcial.-las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, €l cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
threctamente atribuibles & Iu wbicacién del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operor de lo forma prevista por la Admimistracion v la
estimacion imcial de los costos de desmantelamiento y retiro. asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

¢ Medicion posterior- las propiedades planta ¥ equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

« Metodo de depreciacion - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso v hasta que scan dados de baja, incluso s1 ¢l bien ha dejado de ser unlizado
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
subre las vidas utiles estimadas por 1a Administracién de la Compariia.

 Activos = Aiios depreciacidn
| Edifivios 20 a 40

Planta v magquinaria 10als
| Equipos v vehiculos |3a8 =

| El terreno no se deprecia |

* A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el
térming operanvo de los mismos y. al no ser swjetos de venta a terceros, ¢l valor residual
asipnado a los activos s cero o nulo
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ASi MIS esta pol;ﬁua determinard los lincamientgy yue pernutan €l adecuado reg
control de transaceiones relacionadas con propiedad, planta y aquipo

ISITEN

As g contables v de ¢ | interng fund amentsles:

8 Todas las adquimicmns de activos ﬁ_iﬂﬁ s¢ repistraron al eosto de COTPTA, TNAS CATE0S que

sean directamente mputables a tales activos, lules como, aranceles, seguros, fletes v otros
Coatas Imporiacian -

*  Elustemn seleccionado para la aplicacion de la NTIT para Pyines sobre ¢f reconocmiento
¥ l"‘h:lfll;lfﬂi de los actives fijos, no paded ser modilicads de un perfodn a omo,
. Emlqu_m diferencia por ajustes cn la valoracion de la propiedad, plamta v equipo, 8l imicio
del periodo de transicion serd wustadn contea anentas patrimoniales.
5 &k relevanieys

Las difb_r{mcins gencradas por log porcentajes da depreciacion sepin las NIIF para Pyrnes y las
establecidas por el Sarvizia de Renlas Internns debersin ser controladas en cusntas de ordsn para
efectos de incluir en la respectiva comciliacion ributaia

{-) Dep recizcion Acumulady, -

Es ¢l saldo acurmulado a la fechy, de 1a distibucian sistemitica del importe deprecizble de un
activo a 1o Jargo < su vida util, eonmideranda para ¢l elicto el periado durante el cual e eapern
utihzar gl activo par parte de la enlidad; o el mimero de umidades de produccién o similares que
se espera obtengr del misino por parte de 1a enridad,

Seccidrr 17.06 NIV para PYMES 80 Jox principales componentes de wn elemente de
propledades, plimic v oegripo lenes patronzs sigrificativimente diferentes e comsumo o
beneficios econdmicos, una entidad distribuird ¢f costo micial del activo entre sus compuneates
prancipales y deprectard cada wuno de estos componentes por separado o o lovpo de s vedi it
Otreos eotives se edepreciarin a o lurge de sus vadus ey como aetvoy imdviduaies, Con alminas
EXCEPCRONEs, (afey coma mings, conferdy p vertederas, (os ferrenas flenen uma vida ifimitada )
JHE o wo se n".e,n.r@ Chn,

Fasivo Corriente:

Nota 2.6 Cuentus por pagar coni¢rciales ¥ oras cuentas por pagar. - _p
La compaiiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A, regisud en esta calegoria los pusivus
financieros que son parte de una cartera de matrumentos Bnancieras que han sido designados por
ia entidad para ser contabilizadas con cambios en resullados.

Seccitn 11,13 NIIF para PYMES  al reconocer inicialmente un astive financiero 0 un pasivo
financiero, ma entidad lo medicd al precio do la mansaccidn (mcluyendo los costos de
transaccion cxcepto en la medigion inicial de los activos y pasivos Nnancieros que se miden al
valor razonable con vambins en resullados) excepto si el acnerdo constitaye, en efecto, una
rransaceiGin de financiacion,

Dociimentns por P

La compaiiia ETIMOS LECUADOR ETlIﬂf.'lJA..'\-II;tS L reg.i__ﬂTé como  ohlipacionc
provenientes exclusivamente dc las operaconcs l.::.u_Jm-rs_.;_Lah?.s de la E:I'Itli:!&d en favor de lexceros,
asi como logs préstamos otorgados por bancos ¢ instiiuciones financieras, con vimémuenlos
corrientes v llevadas al costo amoriizado.
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Las cuentas por pagar se registraron a su valor nominal | la porcadn de inter¢ s incluida en la cuenia
por pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos mtereses.

Proy Eﬂl‘lﬂ.—

l.a compaiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A, regstrara el imporie estimado pam
cubrir obligaciones presentas como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que ln
etnpresa, 8 [uturo, tenga que desprenderse de recursos. Fsta Nomma disnngue entre:

* Provisiones. - que ya han sido objeto de reconocimuento como pasivos (suponiendo que
su cuantia hayas podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones
presentes y es probable que, para satistacerlas, la entidad tenga que desprenderse de
TECUrso8 que incorporen benelicios econbemicos; y
Pasivos contingentcs. - kos cuales no han side objete de reconocamicnio Ccomo pasivos
porque son: obligaciones posables, obhgaciones presentes

1ns:

AGTIVOS por impucsios comentes -en este grupo contable se registran los credilos inbitanos

de impuesto al valor agregado ¢ impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos comentes -en este grupo contable se registran as ohligaciones con la
Admanistrnoion Tributaria por tmpuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,

Impuesto o los ganancias -en esle grupo amtable se regisira el impuesto a las ganancins
cormiente mas ¢l cfeetn de |a acrualizaciom (liberacion o consnmucidn) de lns activos v pasivos
por impuestos dileridos.

¢ lmpuesto a las ganancias cornente -s¢ dererming sobre la base imponible calculada de

acuerdo con las disposiciones legales y mbutarias vigentes al cierre del gjercicio contable.
La tasa de ympuesio a las ganancias paro Jos afios 2017 y 2016 asciende a 22% Se mide usu
valor mominal y s¢ reeanoce en los resultados del periodo en el que se genem

s Impuesto a las ganancias difenido - se detenmina sobre las diferencias temporales que existen
ciitre las bases mbutanas de activos v pasivos con sus bases lnancienss: lus wsas imposinvas
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos impontes son vigentes al cierie del
gjereicio contable  Sc mude al monto que se estima recoperar o pagar a las aulorlades
tributarias y se reconoce en el resultado dd periodo o en obos resultados integrales,
dependiendo de la transacsidn que nngina T difieremety temporaria,

Otxas Obligaciones  orrentes. -

La compaiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., incluyd fas obligaciones prosent es
que resulran de hechos pasados, yue deben ser asunudos por la empresa, tal el caso del pago del
impuesto a la renta, Je |o resencion on la Tuente, participaciin a trabajadores, dividendos. enc

t apar Di Helaciona -

La compaiia FTIMOS ECUADDR ETIECTAMOS S.A. regwsimo las obligaciones con
catidardes relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con
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entidades relacionadas se reconocerim micialmente por el costo de la ransaccion, posieriormenis
se mediran a su costo amortizado, utilizando el método de la 1asa de interés efectiva, menas los

pagos reahizados.

Anticipos de Cli i

La compaiiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S,A. registrari todos los fondos recibidos
anticipadamente por parte de los clientes, en las cuales se debe medir ¢l costo del dinero en el

tiempo {mnterés implicito) de generar dicho efecto

Porcion Corriente Provisiones de Beneficios a Empleadus. -

Incluye 1a porcidn comriente de provisiones por beneficios a empleados, meluyendao los beneficios
post-empleado. o aquellos penerados por beneficios pactados durante la contratacion del personal
la compariia, asi como los angimados de contratos eolectives de rabajo.

Pasiva No Corriente;

F[Jtﬂ 1,7 Obligaciones con Institucinnes Financicras, - - 4
La compafiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.. reconocia [a porcion no cormiente de
las obligaciones con hancos v olras mstiluciones financieras, llevados al costo amorhizado
utilizando masas efecnvas.

Patrimonio Neto:

Noia 2.%¥ Capital Suserito o Asignado.- .
La compaiiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 8.4 registo el monto total del capital
representado por acciones o parlicipagones en companias nacionales, sean estas anonimas,
limatadas o de coonomia mixly, mdependientemente del upo de inversion v sera el que conste en
la respectiva escritura publica msenita en ¢l Registro Mergannl, Tambicn regisira ¢l caprital
asignado # sucursales de companias extranjeras domieiliadas en el Ecuador

Nota 2.9 Aportes de Socios o Accionistas para Futuras Capitalizaciones.-

t_'m’Hp'l'-HIdE ]ug_..q'r.mrlua efeetuado: por sociod o aecionisias pary fulurss capitulizacione: que
tienen un acuerde formal de capnalizacion a corto plazo. v que por lo ran califican como
patrmonio

Nota 2.10 Reserva Legal. )
De contormidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiias, la compania ETIMOS
ECUADDR ETIECUAMOS S.A. reservara un 1% de las unfidades liquidas anoales gue

repore la entidad.
Art 109 [a compariia formard ue findo de reserca husta que éxte alcance por [o iemos al

veinte por ciemto del capital sacial,

At 297- Nalva disposicidn estaniaras en convario de las utilidades liguidas gue reswiten de
cirelir epercicio se tomard un POFCeMIa2 RG MEncr de un diez por ciento, destinado u formar «f
Sfrmdor dv reserva legal, hasta que éxie alearice por o menas el cincuenta por ciento dal capital

social,
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Nota 2.11 Resulindos Acumulados.-

La compafia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registto fas pérdidas o ganancias de

ejercicios anterioros, que no han sido objeto de absorcion par resolucién de junta general de
ACCI0MIStAs o socios,

Resultadas de Fiercigiv:

Nota 2.12 Ganancia Neta del Periodu. -

La compaiiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registrard el saldo de Tas utilidades

del giercicio en curso después de lus provisiomes pars paricipacion a trabajadones e impueslo ala
et

Nota 2.13 Participacion de Trabajadores. -

De acuerda con disposiciones del Cadiga del Trabajo, la compaiiia pagara o sus trabajadares. ¢l

15% de la unlidad del ejercicio y su registro contzble es una apropiacion a los resultados del
gjercicio em que s¢ orpinan.

Notu 2,14 Impuesio a la Renta.-

La LE\- de REE.'II‘I‘IETI Tributatic lnterno ¥ su Replamento de Aplicacion establecon que las
wmpmlu.-s pagaran sobre |a wilidad despuds del 15% de paracipacion de trabajadores, la tarifa

del 22% de 1mpuesto a la renta, o wna tanfa del 2% de unpuesto o la renta en el caso de
remversion de utilidades.

Nota 3, Cuentas ¥ documentas por cohrar -

Los zaldos de 1as cuentas par cobrar por el periodo lerminado al 31 de diciembre de 2017,
consisten vn ko spuenie

DETALLE DE LA CUENTA

27 216
L actividades ordinanas que generen interesss - éxs no relacionadas (1) o724 27614
Cuentas vy documentos por cobear relzcionzda (2) 677,243 (77,243
Cuentas por cobrar sccwmsty s o Pl E el
TOTAL

3153487  3.606.747

(1) Ll saldo de la cartera por cobrar es la sigwignte,

~ - CLIENTES —— | __waAtam |
1 Frestanic Tundo Micangeiense 51151827
= Centro de promocion v emplee pars 8l sector informal wrbane - CEPESIL 541500
3 Uvecoop Lida Unidn Vaseo Eousroriana < 300,000
4 Tundamic % 270,000
5 Aseciacion para el Tomenio al desarrollo de Nicarezua Afodenic £ 100,000
i Fundahmicro 5102 065
7 Micro credito para el desammolio la chospa — (MIDE) S 100000
i ACT asnciacion cristind de ivenes £ ko 87
o Carts susrral 5 A £17281
] Crecer - Credito Solidaric Fial17
1 Coop. Ahorro v Crédiio o progreso 514,257
Toial general £ 2576244

(2 Correspunde @ una coenta por cobrar a Eumus 5.C. por el uopuesio de la Ley de
Sohdandad. creada a raie del terremato de abril-2016, que grava la participacion de
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accionistas extranjeros en empresas del pais, por el valor de 1SS 13 598 v un prestame
olorgado a Etimos S A, por ¢] monto de USE, 663 245

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo.-
Los saldos al 31 de diciembre de 2017 son los signientes;

DETALLE DE LA CUENTA 2017 016
Ranco Produbanco -2050023515 70,725 27,718
Banca Popolare Di Milano 10,585 10 670
Banco Belivariano -1 785002555 683 303
_Austrobank -90001865 15 21,905
TOTAL o ) 82,018 60,798

El saldo de las cuentas comesponde a depositos realizado de clientes, como cancelacidn de los
creditos concedidos.

Nota 5. Actives por impuestus corrientes. -
l:l sald»o al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 2017 2016
Credito tributano TV A 51,141 40,532
Crédito tributanc a favor de ls empresa (1R.) 9 n
TOTAL 51,150 40,552

Suldo cormesponde credite triburario de TV A a favor de la compaiiia por compras realizadas y no
compensadas dentro dal ejercicio fiscal,

Nota 6. Inversiones corrientes, -
El saldo al 31 de diciembrs de 2017 &5 el sipuiente:

-l}LTALLE LE LA CUEI"ITHL 017 2006
OHras INvers1ones &, 000 7,500
TOTAL ~_ &000 7,500

e = e —=

Corresponde a un certificado de inversion de Dmers Club, colocado a 389 digs pluro desde €1 6
de enere de 2017, con una tasa de interds del 3% v que vence el 19 de eluere de 2018

Nota 7. Servicios y ofros pagos anticipados, -
El salddos di Tos servcios v ofros pagos anticipados pada o periodo termingdo al 31 de diciembre
de 2017, consiste de lo simmente

DETALLE DE LA CUENTA =iy BT 2016
Anticpos 8 provesdores 5,244 0
TOTAL Sl44 n

Carresponde a unlicipos entregados mismos gue seran devengados al moments de 1a entresa de
la factura,

Nota 8. Cuentas ¥ documentos por cobrar L/P. -
1 salda de los servicios y otros pagos anticipados para el periodo termunado al 31 de diciembre
de 2017, consisie de lo siguients
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DETALLE DE LA CUENTA s 2017 2016

Cuentas por cobrar acciomstas (1) 2000 (WM " 0
Documentos y cuentas por cobrar L/F (2) . 52,260 82,260
TOTAL 252,260 51.260

(1) Incluve USS. 200,000 por cartera que recibio Carfos Egas de parte de ARARIWA, coma
parte de una negociacion ara el cobro de los valores pendientes.

(2) Salda corresponde a intereses devengados de la cartera que se encuentran pendientes de
cobro por un valor de US$ 34.795 y un aporte en efectivo a la Cooperativa [vecop y que
asciende a USE 17465,

Moeda 2. Inversionegs mo corrivoies, -

1] saldn al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

RETALLE BE LA CUENTA - 2017 2016
_Unras inversianes 7,500 0
TOTAL o 7,500 0

Coresponde a certificados de aportaciones a Uvecoop, realizados por Etimos 5 A, cn los afios
2015y 206

MNata 10. Prapiedad, planta y equipn. -
El saldo al 31 de dicisinbie de 2017 ex e siguicnle

216 . 2m7
Detalie de la cuenta S Compras BajasYrolas PGP
Muchles v enscres 5 308 im 0 5308
Equipo de eomputacion 4014 { 4
SUBR-TOTAL 5,802 1 0 5302
( =) Depreciacion acumulada (1,147 0 {(674) (1.821)
TOTAL 4,658 a (474) 3,951

Comesponde a mobilano sdyuinde para s adecuacién de las oficinas ubicadas en el Centro
Empresarial Colan.

Nota 11. Obligaciones con la adminisiracién iributaria. -
El saldo al 31 de diciembre s el siguenie:

DETALLE DE LA CUENTA . 2017 016
Retenciones en la fuene del impuesto 26 valor agregado 2448 1,572
Eelenciones en la fuente del impuesto o [ renta 410 |.0&s
Retenciones en la fuente en relacion de dependencia il G
TO¥IAlL 1,867 2673

r —

Correspenden a las retenciones ¢n la fuente de VA v de Renta emitidas a provesdores

correspondivnte al mes de diciembre de 2017, 1nismas que no han sido declaradas y canceladas
al Bervicko do Rentas [nternas.
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Neota 12, Cuentas y documentos por pagar. -
El saldo al 31 de diciembre es el siguientc:

DETALLE DE LA CLENTA L 2016
Proveedores 2 480 578
Cuentas por pagar relacionadas . 0 9
TOTAL 2,480 618

L1 99.45% de la coenta por pagar corresponde o CEPESIU por servicios prestados al 31 de
diciembre de 2017,

iﬂ_ﬁl 13. Ohiigaciqm con instituciones financieras. -
Fl saldo al 31 de diciembre es el siguiente:

"DETALLE PE LA CUENTA | w7 2016
Obligaciones financieras i 33 RO9
TOTAL 83 it

Suldo comesponde a oblipaciones pendientes por cancelar a Diners Club por conswmnos
corporativos.

Nota 14. Obligaciones patronales laborales. -
El salde al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE DE LA CUENTA 1017 2016
Aportes al IESS Patronal 4y 384
J'!IJ}UHES al TESE Persanal 1% 215

_Présiamos hipotecarios 0 401
TOTAL 87 2011

Corresponde a 1a provision por pagn de apartes patronales v personales de los trabajadores v log
prestamnos quirografarios ¢ hipotecarios, que fueron liquidados en el mes de enero de 201%;
actualmente la compaiflia solo cuenta con un empleado en su ndmuna

Nota 15, Otras cuentas por pagar relacionadas L/P.-
Il saldo al 31 de diciembre es el siguiente;

NETALLE DF LA CUENTA ) 2017 2016
Del Exterior (1) | 887,340 1,887,340
Cuentas por pagar accionistas (2) ‘ B 393 pog 296 HaD
L 2,281,009 2,184,009

{1} Saldo currgsponde a valor pendiente de pago a Etimes 5.C, que tiene como destino
capitalizarse, con fecha diciembre 9 de 2014 se celebrd la Junta General Extraordinaria
v Universal de Acciomstas de Ia Compafiia Eimos Ecuador Ctiecuamos S A gquienes
aprueban v cesuclven secalice ls compra-cesion de la cartera de créditos activos Etimos
5.0 (Seciedad Extranjera con nacionalidad Italiana) por el monto de US$ 3.078.913 y
EL K 14,243 sepin propuesta realizada por parte del Presidente de Cimos S A; s¢ ]'ﬁa_llzj;}
el tramite legal correspondiente de dicha cartera fue analizada la concesidn de crédito
por parte del cedente ([timos 8.C) y se realizé la trasferencia de garantias que mantenia
tales creditos: cabe mencionar que Etimos S.C. es accionista mavorntano de Efiecuamos
Sk
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(2) Corresponde a wna cuenta por pagar @ Etimos S.C Incluye USS 25000 de una
participacion en UVECQOP, originada por Etimos 5C a faver d¢ Etiecuamos.
Adicional a esto una reclasificacion de la cuenta de apartc de firoras capitalizaciones la
mismma gue no se pudo realizar en el afio 2017,

Nota 16, Capital Social )

Al 14 de abnl de 2015 e mscnta en eﬂ?egisrm Mercann! el aumento de capital por la suma de
dos mullones dolares de los Estados Unidos de América; dicho aumento [ue suserito y pagade por
los actuales y mievos accionistas quedando con un capital de dos millones ochucicntos dalares y
cuyas acciones estin valuradas a LS 1.00 c/u

Idemiificucion Agcionisia Valor Yo
0990985901001 f:'.antm de ]]rumu-r.'.f.éll :flmnp]aﬂ para el sector s 50.232| 2.51%
mformal urbamo-Cepesiu
- | Asociacion para el fomento del desarrollo de S0
SE-Q-0000527 Nicarugus (AFODENIC) S50.000] 2.° ﬂ'}i
SE-Q-00005274 ADEL microcrédito 5 A del CV (AMC s s0.000] 2.50%
Honduras)
1701086365 Fras (ruemra Carlos Viadunir H 200000 10.00% |
SE-Q-00005273 [ “MIDE™ Microerédilo para ¢l desarmollo % 50.000| 2.50%
SE-Q-00004 186 | Etimos S.C. % 1,500,560 | 75.00% |
1701302212001 | Fundacidn nyuda micro empresanal (Fundamic) $ 100,008 | 5.00% |

Total  § 2,000,800 100%

(*)La compadia no ha cumplido con Ia resolucion N SCYS=INC-DNCDN-20117-03 de fecha 06
de fehrero de 2017 emitida por la Superintendencin de Compafias v publicada en ¢l suplemento
del registro oficina N® 053 del 01 de marzo de 2017, donde se indica los requenmientos que
deben cumplir Tas sociedades con accionistas extranjeros que tesidan en paraisos fiscales.

Nota 17. Resultados Acumulados. -
Saldo de la cuenta al 31 ce diciembre de 20217 65 de LSY 511,870, neto de pérdidas generadas de
cjcreicios anterrores.

Nota 18. Ingresos por aclividades ordinarias. -
La compaiia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A, Registro los ingresos procedentes
de la prestacion de servicios que realiza la compafiia, v de ncuerdo ala politica contable adoptada.

La compaiiia ETIVMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.A. presenta sus mgresos por actividades
ordinariss y no ordinanias en el afio 2017 por un mento de 1USE 13 192, que ¢n comparacion al
aiip 2016 presents una thismingciom del 5%,

Nota 19, Gastos operativos, -

El saldo de la euenta corresponds a los ga:mi's incurridos para ¢l funcionamiento nommal del
negocio

i 2017 por un monto de USS 125512 que en comparagion con el afio 2016 sus DAstos
disminuyeron cn un 55% *

Entre los principales rubros teneinins
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Nota 20. Saldos y trunsacciones con partes relacionadas. -

(1} Gastos Administrattivos por $116.858. que incluye sueldos, honorarios. aportes a la

segunidad socinl, gastos de viaje, impuestos v depreciaciones,
(2) Gastos de Ventas por $7.679. que incluye sueldos, pulilicidud v reembolses
(3) Gastos Fingneicros por $973 que neliye iberds, comisiones y ofros gastos finangieros.

Cucntas C Freslamos Costo/
Partes Relacionadas por Inversiones UEIIRS Accionistas | Ventas |
obrar por Pagar por pagar gt
ﬁﬂﬂﬂﬁ s Egas 205 078 - . =
Etimas 5 C 5A = 671245 76| L8§AIW| - ¥
 Cooperativa de Ahorro v Créditg L VECOOP
LTDA Urnian Vasco Ecuatoriana 317 465 7800 25 Q00 - "
CEPESTI 415,000 . 1487 . .|
_l'undn_:_m-: ) 270,000 - - | -
Asociacidn para ¢l Fomente al Desarmollo de. | - =
Nicaragia AFODENIC 1042 L0 2 E 2 . sl
Miwrocrédite para ¢l Desarrallo La Chuspa T .
MIDE 100,000 . - 4 -

Yaloies pendientes a los accionistas, por pagos realizados 3 coemta personal sobre las
abligaciones, comerciales, operativas y administrativas de la compania

Nota 21. Conciliacién tributaria-

La compariia concilia ante la odministracién tribitaria los sipnientes valores par el afo 2017

Expresado en US ddlares
CONCLILIACION TRIBUTARIA NOTAS 2017 2016
GANANCIA (PERDIDA) CONTABLE (113,521} (190.528)
{=) 15% Participacion Empleados il 1]
=} Crastas fn Deducibles [.a12 [ 1,140
t-1 Amprmizacian Perdidas Tributanay 1] {
{-) Impuesto @ la Renta i 0
Anticipo de Impuesto a la Rema { [mpuesto causa dia b i} 0
Antivipo pagade durante e cjercicio comiente 0 ]
Bebzjz del salda del antizipo (ley) 0 L
Retenciones on Fuente del ejercicio i 0
Hetenciones en Fuesinte de Afins Anferiorss 0 {
Impueszos diferidos 0 0
Heserva Lugal ] ]
GANANUIA (FERDIDA) FISCAL (112,409)  [179.377)

Note 2. 12 E‘uucdi;\tiﬁn enire reglsirus contables y estados financlerns nd]unmg

Para efectos du presentacion del estado de situacion financiera adjuntes bajo NUF para PyMES

por ¢l afio terminado el 31 de diciembre

B

L Telf (593} 04-2680464 Mévil 030-TB3-4012
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Lol bl

Expresadn en US dolares

Estadas o Estados
ACTIVO Financieros Em:I: :I:.i:':l{?“ﬂ Financicros
Contables : Aunditados
{TORRIENTE 3,597,099 { 200,000) 3,397 8049
LCuentas v documentes por cobrar relacionados (1) 3450 487 (206,000) FAR3ART
Efective v equivalentes de efectivo BI01R B2,018
ACtivos por impusslus comentas 51,150 51,150
Inversicnss cornente (2) il & O RN
Servicios y oiros pagos anticipados 3,244 3,294
NO CORRIENTES id, 741 200,000 153,741
Cuentas y documentos par cobrar LiP 1,260 200 000 282360
Inversiones nocortantes 7,501 75
Propedad planta y equipe 3,081 LR
TOTAL ACTIVO 3,661,640 ] 3,661.6410
PASIVO ¥V PATRIMOKIO
CORRIENTE 5,512 0 5,522
Cthlipaciones cor 1z adminisracion ributarz 2 847 2.R67
Cuenias v documentos por pagar 2,451 2450
Cralipaciones con insttuciones fnancierss % AR
Qo igagiones patronales laborales 57 7
DBeneficios de bey 2 los emnpleados LK t
NOCORRIENTES 2,184,010 97,00 ] 3 UL
Oiras cuemas por pagar relacionadas LD 2184.009 47 000 2281000
FATRIMONID 1472004 (27001} 1375104
Capital Social 2 000 A 00 Z,HM e
Apl,}ﬂl.‘: [para futias ca[x'llall:.-tul:'ﬁjm:s (3) Q7 00 (9T RO ]
Resultades acumulados (511 870 {511,870
Resulrades del gjercicin (115,821 {113,821)
TOTAL PASIVO Y FATRIMONIO 3,661 640 i 661,640

(1} Fevlasifieacion de la suerta por eoboar al acowaists de comente 4 no comente, por regisoarn saldo

rendente de afios antenorss

12y Reclazificacion de valor de inversion de comanie a no corniente por beoer vencurmento en gl afio

)

(3) Reslasficsedin de |z cuents aponea pars futuras capitalizaciones o euentas por pagar secionista por

terer mas de un Ao la cosnia sn moavimenta

Nota 23. Aspectos tributurios relevantes.-

Fn diciembre 29 del 2017, se emitio la Ley Orgdnica para la reactivacion de la cconomia
fortalesimiento de la dolanzaciin ¥ madermizacitn de la gestion financieny a confinuacion se
detallan los aspectos mids importantes de la mencionada Ley.

o Seran consideradng deducililes par el caleulo del unpuesto g 1a renta los pagos por desahueio
v Jubilagion patronal, gue mo provenpan de provisiones declaradas en geracos antenores

(deducibles o no)
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*  Seincrememia la tanfa de mmpuesto 3 la rena para sociedades al 25%, v cuando la sociedad

tenga socionistas, socias, participes. conshfuyentes, beneficianios o smmlbarcs residentes o
Il:rstablmidns en paraisos fiscoles o regimenes de menor mmposicion. o cuando la seciedad
ncumpla el deber de informar sobre sps accionislas, socios, participes, conshiuventcs.
heneficianios o similares, la tarif serd la correspondiente a sociedades nis 3 puntos purcentuales.

Se debe demustrar que ¢l heneficiario efectivo no ¢s un titular nominal o formal bajo répimen
Juridico especifico

+ Para el cilculo del anticipo de impuesto 0 T rente, del rubro de gastos deducibles ce pueden

disminuir los gastos por sueldos v salarios, decimotercera y decimucuarty remunersciones,
aportes pafronales y los valores de pastos inctementales por generaciaon de nuevo emplen y la

i L, 3 . N ¢
adquisicion de nuavos actives productivos que penmitan ampliar la capacidad productiva futura v
genetar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impueste a la renfa y no serd crédito mibutario, ¢ 1VA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1.000 (amterionmente 17555 004

= Lanomina de los admanistradores, represenlanles legales v socios o seciomisias, que sc eovia

anualmente a la Supenintendencia de Compariias, Valores v Seguros del Feoador debe inclhur
tanto los propietarios legales como los heneficiarios efectivag, atendiendn a esrindares
internacionales de trunsparencia en matenia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
*  Para vieelos tributanos, segan el At 106 del Reglamenro para la Aplicacian de la Ley de
Hégimen de Tribitanio Interna (*) las PYMES son umdades productivas que se clasibcim
alendicndo a 2 vanables: personal ocupado v volumen de ventas o ingreses brutos anuales:

a.- Micro empiresa: Tiene entre | a 9 trabajadores y un valor de ventas o mgresos brutos anuales
ipuales o menores de US$ 300,000,

h.- Pequefia empresa: Tiene de 10 a 49 trabajadores ¥ una valor de ventas o ingresos brutos
anusles entre LUSE 300001 v USE |, 000,000; v,

.- Mediana empresa: Tiene de 30 o 199 trabajadores v un valor de ventas o mgresos brutos
anualca cotre LSS 1, 000,001 y USS 5, 000 (KN

[.a Ley Organica del Repimen Tributero Interna sefiala que el caleulo del anticipo del [R consiste
en un valor equivalente a la suma mulemdtics del 02 % del parrimonio total, mas el 0.2 % del
tatal de costos y gastos deducibles a efecto del TR, mas el 0.4 % del activo total. més el [ 4 %0 del
total de los ingresos gravables a efecto de 1K

Seglin el Decreto, la reduccion del saldo del anticipo del IR, se extablecio asi.
- L.as empresas y personas naturales con ventas de husta 500 000 délares wendian exoneracion del
L00%: - o | ,
- Las que hienen ventas de hasta 5 | millon s& exonerard el 60%:; v .

Las que poseen ventas por mas de | millon de dolares, accederdn a un 40% de exoneracion.
Fl beneficio repird pac 12 iftima de tres cuotas con kas que pagan el anncipo las personas naturales
en marzo v lus sociedades en abiil

Nota 24. Eventns Pysteriores y Hechus Legales Relevantes.- .

T (1) Cntre el 31 de dicizmbre del 2017 v abril 12 del 2013, no se produjeron eventos que en
opinion de la Adminisrradora pudieran tener un efecto imporfante sobre los estados
financieras adjumros
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12) Los estados financteros por ol aflo temunado el 31 de dicembee del 2017 han wd
aprobados por la admimstracion de la compatia con fecha abrl 10 del 207K
presentados a la juma de acciomista pars suaprobscion B o opamon e Ls sdemin e s oo

de Evmos 5 A los cstados tfinanacros scoan aprobados puor la Juma de Scosomesias s
modificaciones
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