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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5,A. 

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Socios de: ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. 

Dictamen sobre los Estados Financieros 

l. Hemos examinado los estados financieros de la empresa ETIMOS ECUADOR 
ETIECUAMOS $.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2017. el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de 
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, así como las notas explicativas 
de los estados financieros, que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos excepto por los efectos del asunto descrito 
en la sección Fundamento de la opinión con salvedades, presentan razonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la situación financiera y patrimonial de la empresa ETIMOS 
ECUADOR ETIECUAMOS 5S,A., al 31 de diciembre de 2017, así como sus resultados y 

flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera establecida y autorizada por la 
Superintendencia de Compañias. 

Fundamento de la opinión con salvedades 

2. ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5,A., evaluará la capacidad que tiene para seguir 
en funcionamiento, esto implica realizar un análisis de las condiciones o eventos que generen 
duda de que la entidad continúe con sus operaciones normales. 

Los estados financieros de la empresa se prepararon normalmente sobre la base de que la 
empresa está en funcionamiento, y continuará sus actividades de operación dentro del futuro 
previsible, 

No obstante, consideramos importante mencionar que ETIMOS ECUADOR 
ETIECUAMOS 5,A., obtuvo mgresos por compras de cartera por un valor de US$ 13,192. 
y sus costos y gastos por un total de US$ 127,013 durante el año 2017: esto a nuestro criterio 
podría poner en duda la opinión de la Gerencia si la compañía puede SEgUuIT como negocio 
en marcha, a pesar de no tener las intenciones de liguidarla o hacer cesar las Operaciones. 

Hemos efectuado nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria - NLA, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en la sección Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de los 
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad 
con lo señalado en la Resolución No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, de acuerdo con el Código de Ética 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética Dri 
Contadores (IESBA por sus siglas en ingles); y hemos cumplido las demás espomsabilidades mencionadas en la misma. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinión 
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La dirccción de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad 
con las normas y prácticas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador, y del contral interno que la dirección considere necesario para permtir la 
preparación de estados financieros libres de correcciones materiales, debido a fraude o 
error 
En la preparación de los estados financieros, la dirección es responsable de la evaluación 
de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, 
según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento, 
utilizando dicho principio contable como base fundamental. 
Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso 
de información financiera de la empresa, 

    

Nuestros objebvos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contiene nuestra opmión. Segundad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una audutoria realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una incorrección material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden 
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma 

agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financieras que 
los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

5. Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA), aplicamos el juicio profesional y mantenemos cl escepticismo profesional durante 
toda la auditoría. Asimismo. 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros 
consolidados, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de 
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión, El riesgo de no detectar un 
error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude 
puede implicar la colusión, falsificación, omusiones intencionales, falseamiento, o la 
rescisión del control interno. 

=  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoria que sean aproprados en las circunstancias, pero no con 
el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. 

Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administración, 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la administración del supuesto de negocio en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no relaciones con eventos 
o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad 
para continuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusión de que existe una 
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de 
auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados , si tales 
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revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan 

en lá evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 

embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar 

como un negocio en marcha, 

7. Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros consolidados, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las 

operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentación. Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de las 
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinión sobre los 
estados financieros consolidados. Somos responsables de la dirección, supervisión y 

ejecución de la auditoria de la entidad. Somos los únicos responsable de nuestra opinión 

de auditoria. 

8. Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relación con, entre otras cosas, en 
el alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoria importantes, incluidas 

posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra 
auditoría. También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaración de 
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, 

y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla. A partir 
de las comunicaciones con los encargados del gobierno, detenminamos aquellos asuntos 
que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados 

del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría. Describimos estos 
asuntos en nuestro informe de auditoría a menos que la ley o el Reglamento se opone a la 

divulgación pública sobre el asunto o cuando. en circunstancias extremadamente raras, 

determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles 

Cconsez Tas adversas, 

Guayáquil, abril 12 de 2018, 

La] 
peas 

      A mi 

Ca uis Ávila, CPA. MGE. 
Socio - Presidente 

Licencia Profesional No, 10.773 

  

  

AL DIA AUDIT £ CO. CIA. LTDA. 
Registro No. SC-RNAE - 956 
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.4. 

  

L ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

              

(EXPRESADO EN DOLARES) 

ACTIVO. NOTAS 2017 2016 

CORRIENTE 3,397,899 — 3,721,847 
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota3) 3,253,487 1612997 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) BROIS 60.798 
Activos por Impuestos cornentes (Nota 5) 51.150 40,552 
Inversiones consiente (Nota 6) 6.000 7.500 
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 7) 5244 0 

NO CORRIENTES 263741 56915 
Cuentas y documentos por cobrar 1JP" (Nota 8) 252,260 52260 
Inversiones no comentes (Nota 9) 7,500 0 
Propiedad planta y equipo (Neta 10) 5.802 5.802 
(+) Depreciación acumulada OB) (1147 

TOTAL ACTIVO 3,601,040 3,778,762, 

PASIVO Y PATRIMONIO 

CORRIENTE 5522 3,523 
Obligaciones con la administración tributaria (Nora 11) 2,867 263 
Cuentas y documentos por pagar (Nota 12) 2.480 sls 
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13) 38 309 
Obligaciones parronales laborales (Nota 14) $7 2.001 
Beneficios de ley a los empleados o 2,702 

NO CORRIENTES 2.134.009 
Otras cuentas por pagar relacionadas LIP (Nota 15) 2281009 — 2,184,009, 

PATRIMONIO 1375109 1,585,930. 
Capital Social (Nota 16) 2,000,800 2,000,800 
Aporte para futuras capitalizaciones o ozom 
Resultados acumulados (Nota 17) (511870) 
Resultados del ejercicto — (152) 6) 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 361640 3,738,762 

2. 

Y due f És /       
  

Ing, Carlos Egas Guerra 
GERENTE GENERAL 
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS $4. Jl ESTADO DEL RESFLTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO AL. 31 DF DICIEMBRE DE 
(EXPRESADO EN DOLARES) 
  

  

  

  

     

  

  

  

CUENTAS DE RESULIADO > NOTAS 2076 
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota 18) 1339 9033 Ingresos de actividades ordinarias 11269 87.004 
Drros inguesers 19% 3319 

GANA? POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 13,192 90,323 

GASTOS OPERATIVOS. ¿Nota 19) — (125512) (277.807) 
Gastos adminisrativos (116,558) (217.686) 
Gastos de vemas 05) 63.502) 
Gastos financieros (75 (25519) 

OTROS GASTOS _ (1,502) (3,042) 

GANANCIAS O PERDIDAS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 113321) (190.528) 
¡Gastos no Deducibles 1AZo 30 
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO (113,821) (190,526) 
  

    

    

le 

Ang. Carlos Exas Guerra 
GERENTE GENERAL. 

E    
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ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMON! DE DICIEMBRE DF 2017 
(EXPRESADO EN DOLARES) 

IO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO AL 31 

  

     

  

unan RESULTADOS | RESULTADOS | TOTALDEL, EN CIFRAS COMPLETAS Lis al peruras IMIILADOS | EIERCICIOS | PATRIMONIO SOCIAL | carrarizaciónes ACUM E 
  SALDO DEL FERIODO INMEDIATO nan ANTERIOR 2016 E CAMBIOS DEL AÑOFNEL 
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7 Ing. Carlos Egas Guerra 
GERENTE GENERAL 
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Cuditia 
ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. 
1V. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(EXPRESADO EN DOLARES) 

(En USS) INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES. 210 
FLUJOS DE EFECTIVO ITILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 2120 

Clases de cobros por actividades de operación 150361 
Cobras procedentes delas ventas de bienes y prestación de servicos 15061 

Ingresos De Actividades Ouilnurias 112 
Cuentas Y Documentos Por Cobrar Clientes 15351 
Exorsianes (5244) 
Servicios Y Ouos Pagos Anticipados (10.597) 

Clases de pagos por actividades de operación (129.641) 
Pagos a proveedores par el summistro de bienes y serios 09.641 

Total De Costos Y Gastos (126340) 
Cuentas Y Documentos Por Pagar 07 

Provisiones a 
Dbbligaciones con instituciones financieras (1.936) 
Por beneficios de ly 2 empleados 198 
Con La Adrmmstración Trbutana 1862 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 21220 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

,798 

    

MONA E 
7 ag Carias Egas GuerA É my ias 7 

    
  

GERENTE GENERAL CONE 
E 

A 
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TIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5-4. = 

Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR EL_AÑO 
Y. NOTAS _A LOS Es 4 
ERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 

  

JEXPRESADOS EN DÓLARES) 

ta 1. Información General y Entorno Económico de la Compañía. 

  

ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.A.- La Compañia fuc constituida en Ecuador en la 
ciudad de Quito el 12 de febrero de 2014 ani el Notano Vigésimo Cuarto del pea 

E 
Metropolitano de Quito con un supital inicinl de ochocientos dólares americanos capi 

resolución — emutida autorizado en la Superintendencia de Compañías, según a 
$C.1J DIC.Q.13.006296 con fecha Diciembre 24 de 2013 Actualmente opera con un capit 
social de US$ 2 000 800.00 

¡ADOR ETIECUAMOS 5.A., dedicarse aa prestación 
La actividad principal de ETIMOS ECU es 

desarrollo de las micro-linanzas de servicios de asesoria y consultoría a entidades de promoción y 
del comercio justo y/o dedicadas a la producción orgánica. 

Situación política del País. 

El año 2017 fue un año muy movido políticamente ya que el partido de gobierno aparentemente 
había perdido las elecciones presidenciales; luego de un apretado y dudoso resultado electoral, el 
Consejo Nacional Electoral proclamó al Ledo Lenin Mareno ganador de las elecciones 
presidenciales. 
El 24 de mayo del 2017, luego de 10 años de Correismo; el ex-presidente Rafael Correa entrega 
la banda presidencial « su cordeario Lenin Moreno quién asurmió el País bajo una supuesta mesa 
servida desde el punto de vista económico 

Además, se vistió de un tinte político los actos de corrupción del Ing. Jorge Glas ex-vicepresidente 
electo, el cual meses después terminó siendo encarcelado, por el juicio político interpuesto, por 
los actos de corrupción del gobierno Correista, realizan una consulta popular que les permita al 
gobierno del presidente Lenin Moreno eliminar leyes como la de plusvalía y frenar la reelección 
indefinida a políticos que hayan tenido o que tengan problemas políticos de corrupción o cargos 
públicos recurrentes. 
El gobierno realizó algunos iyustes económicos que le Jan permitido principalmente 1 las micro, 
pequeñas y medianas compañias beneficiarse de una parte del anticipo de impuesto a la renta del 
año 2017 en el pago de la tercera cuota, sin embargo, el compromiso del gobierno fu bajar el 
pago de impuesto lo cual se ha cumplido de manera puntual, 

Económico Tributario. 

La economía de Ecuador creció un 3% en el 2017, en recuperación al año previo sin embargo, el 
sector petrolero registró en el ejercicio fiscal una caída del 2.8% por la baja producción tras las 
medidas de recorte de suministros aplicadas por la Organización de Países Exportadores de 
Petróleo (OPEP) para equilibrar los precios del crudo en el mercado internacional. 

Para el 2018 se espera un crecimiento de la economía del 1,8%, como parte de la estrategia para 
alcanzar esta meta cl gobierno impulso la “Ley para Impulsar la Reactivación Económica del 
Ecuador”, que plantea reformas en el ámbuto tributario, financiero. productivo y otros, tales como: 
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REFORMAS TRIBUTARIAS 

1 La deducción de gastos personalos se efectuará de acuerdo a las cargas fanliares. A me do ut mona res A menor 
reducir para el pago del impuesto a ln renta (1R) y por o tanto mayor será el pago de este tributo usto a la renta en cl décimo tercer suel S 
Pa de 15) 3 000 de sueldo al mes. ido, para las personas naturales que 

3 Incremento del umpuesto a la renta para las empresas del 22% al 23%, excepto para mero y 
"pequeñas empresas, y exportadoras. y 

4, Esoneración del pago del mipuesto a la renta para nuevas microempresas durante dos alos. 
5, Cambios en la fórmula del cálculo del anticipo al IR, Para las sociedades, sucesiones mxdivicas 
y personas nsturales no obligadas llova comtabiludd se excluye del rubro de costos y gastos, 
Jos sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes patronales al 
seguro social ohligaorio. También se cxcluirá de los rubros correspondientes a activos, costos y 
gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, los montos referidos de gastos por 
Fencración de nuevo emplea y por la adquisición de nuevos activos productivos. E eftoto de esta 
reforma es una reducción en el pago del anticipo del IR. 

6 Eliminación del impuesto a las nerras 
2. Devolución del impuesto a la salida de divisas (18D) para los exportadores 

REFORMAS A LAS PRODUCCIÓN, COMERCIO E INVERSIÓN. 

8, Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversión 
dentro del año siguiente a a vigencra de la ley. para la explotación minera y otras que contribuyan. 
al cambio de la matriz productiva. 

  

    

REFORMAS FINANCIERAS 

  

9 El dinero electrónico ya no será privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad ahora 
solo se liquidarán las transacciones 

ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A, está clasificado como micro empresa para el 2017 

según Decreto Ejecutivo No. 757 Publicado en el 1.0 cl 17 de mayo de 2011 "Reglamento del 
Código Orgánico de la producción Comercio e Inversiones (COPCI), Clasificación de las 
MYPIMES; Art 106.- Para la definición de los programas de fomento y desarrollo empresarial 
a lavor de las micro, pequeñas y medianas empresas, estas se consideran de acuerdo u las 
categorías siguientes: 

    
    

a.- Miero empresa. - Es aquella unidad productiva que tiene entre | a 9 trabajadores y un valor 
de ventas e ingresos brutos anuales iguales o menores de (USS 100.000,00) dólares de los estados 
unidos de américa, 

b.- Pequeña empresa. - Es aquella unidad de producción que tiene entre 10 a 49 trabajadores y 
un valor de ventas e ingresos brutos anuales entre cien mil uno (USE 10.001,00) y (USD $ 
1.000.000.00) de dólares de los estados unidos de américa. 
<- Mediana empresa, - Es aquella unidad de producción que tiene entre 50 a 199 trabajadores 
y un valor de ventas e ingresos brutos anuales entre un millón uno (USS 1 000.001.00) y (USD 
3 5,000.000,00) de dólares de los estados unidos de aménica. 

Gestión de Riesgos Financieros 
Durante el curso normal de sus operaciones la com 
relacionados con el uso de mstramentos financieros. 
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+ Riesgo de Liquidez. 
+ Raesgo de Mercado, 
» Riesgo de Credito 
+ Riesgo Operacional. 

Las actividados de EPIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., la exponen a una brit 

riesgos financieros: riesgos de mercado (que comprenden los nosgos de precio y di le SS vd e 

riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo operacional, El programa general de go A. 

riesgos de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS $.A.. se concentra principalmente en A 

impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar polenciales efectos adversos en : 

desempeño financiero de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A.; además. s9 epi 
que las actividades con riesgo financiero do ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., estén 

“uyetas a politicas y procedimientos de identificación, medición y control 

  

Los principales pasivos financieros de la Compañía meluyen las deudas y los préstamos que 
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (relacionadas). La 

finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compañía. 

Riesgo de liquidez, 
  

La principal fsente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales, recuperación de cartera; el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de 
desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en 
activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos. 

La política para dl manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectuvo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos Por tanto 
ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS $.A., manticnc indices de liquidez para cubrir 
evenmuales pasivos inmediatos can saldos relacionados a proveedores y otros con 
antigúcdad menor a un año. 

  

Riesgos de mercado, 

Fs el riesgo que el valor razomble o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fuctúen a los cambios en los precios de mercado, Los precios de mercados involucran cuatro tipos de riesgo: riesgo dela tasa de interés, riesgo de a tasa de sambio, nisgo de precio de los productos básico y otros riesyos de precios, tales coma el nego de lex tos de patrimonio, Los instrumentos financieros afectados porel nesgo de meicado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, y los depósitos en efectivo 

Riesgo de crédito. 

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, E ETIECUAMOS S.A..únicamento realiza operaciones ay a O ECUADOR cuenten con una califica    
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aaa , Calificación (1) Dic- 
Entidad Financiera Firma Calificadora de Riesgo 2017 

BANCO DE LA la hr ACIFICS.A./ BANK PRODUCCIÓN 5.4. AERRETINOSE A ARA-/AAA- 
PRODUBANCO o 

BANCO BOLIVARIANO PCR PACIFIC S A ¡RANK ATRAS 
CA WATCH RATINGS S A 

  

Respecto a sus afiliados las polsticas de crédito de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 

S.A.. están intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en 

el curso normal de los negocios. 

La diversificación de las cuentas por cobrar a afiliados y limites individuales de crédito son 
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estas activos que 
están alcanzados por este tipo de riesgos. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca 
desaparece, esto por la falta de pago de facturas u pago fuera de tiempo de las amsmas. Sin 
embargo de acuerdo al modelo de negocio de ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 
S.A. para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

+ Revisión de afilados de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación credincia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) 
más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y parn cada tipo de añliado canal. 

= Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas, 

« Mejoramiento continuo de los procesos anmeesos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo operacion 

Fl nesgo operacional es el nesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia 
variedad de causus asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de 
la compañía y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y 
de créditos como aquellos riesgos que se originan de requenmuentos legales y de normas 
generalmente aceptadas de comportamientos corporanvos. Los riesgos operacionales 
surgen de todas las operaciones de la compañia. El objetivo de la compañía es administrar 
el riesgo operacional de tal forma que logre equilibrar la prevención de pérdidas 
financieras. 

Moneda Funcional; 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 

expresan en ($) dólares, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañia 
A menos que se indique lo contrario, las ciftas incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en miles de dólares estadounidenses 
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Nota 2. Políticas Contables Significativas 

Nota 2.1 Buses de Presentación de los Estados Financ    

  

Comprensihilidad: La necesidad de comprensihilidad no permite omitir información relevante 

por el mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de comprender para detorminados 
usuanos. 

Relevancia: La información tiene cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre 
las decisiones económicas de quienes la utilizan, ayudándoles a cvaluar sucesos pasados, 
presentes o futuros, o bien confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad. 

Materialidud u importancia relativas La materialidad (importmcia relativa) depende de la 
cuantia de la partida o del error juzgados en las circanstancias particulares de la omisión o de la 
presentación errónea. 

  

Fiabilidad: La información es fiable cuando está libre de error significativo y sesgo. y representa 

fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que 1epresente 

La esencia sobre la forma: Las transacciones y demás sucesos y condiciones deben 
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideración a su 

forma legal 

Prudencia: Es la inclusión de un cierto grado de precaución al realizar los juicios necesanos para 
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre. de forma que los activos 
o los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto 

Integridad: Para ser fiable, la mformación en los estados financieros dehe ser completa 
dentro de los limites de la importancia relanva y el costo. 

  

Comsparabilidad: La medida y presentación de los efectos financieros de transacciones similares 
y otros sucesos y condiciones deben ser llevadas a cabo de um forma uniforme por toda la 
entidad, a través del tiempo para esa entidad y tambien de una forma umforme entre envidades. 

Oportunidad: Implica proporcionar información dentro del penodo de tiempo para la decisión 
AL conseguar un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideración decisiva es cómo se 
satisfacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones económicas, 

  

Equilibrio entre el costo y beneficio: La evaluación de beneficios y costos es, sustancialmente, 
un proceso de juicio La información financiera ayuda a los suministradores de capital a tomar 
"mejores decisiones, lo que deriva en un funcionamiento más eficiente de los mercados de capitales 
y un costo inferior del capital para la economía en su conjunto. 

NPs4,p4.1. 1 Esta sección establece la información a presentar en un estado de situación 
financiera y cómo presentarla. El estado de situación financiera de ETIMOS 
ECUADOR ETIECUAMOS $.A. presenta los activos, pasivos y patnmonio 
en una fecha especifica al final del perodo sabre el que se informa 

NPsáp42. 2. El párrafo 42 delas NIEF PYMES sección 4 establece las partidas que, como 
mínimo, se deben presentar en el estado de situación financiera. 
Cuando sea relevante para comprender la situación financiera de la entidad, ésta 
presentará en el cstado de situación financiera partidas adicionales, 
encabezamientos y subtotales, 

Kennedy Nonte, Edificio VIVI Mz 306 Solar 2 
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NPS4p4.11 3 Una entidad revelará, ya sea cn el balance o en las notas, sub-clasificaciones 
adicionales de partidas presontadas, clasificadas de una forma apropiado a las 
actividades de la entidad. El detalle suministrado en las sub-clasificaciones 
dependerá de los requerimientos de las NIF PYMES, asi como del tamaño, 
naturaleza, y función de los importes afectados, 

    

NPsáp44 4 Unaentidad presentará sus activos corrientes y no comentes, sí como sus 
pasivos corrientes y mo corrientes, como categorías separadas en su estado de 
situación financiera, excepto cuando una presentación basada en el grado de 
liquidez proporcione una información fiable que sea más relevante. Cuando se 
aplique tal excepción, todos los activos y pasivos se presentarán de acuerdo con 
su liquidez aproximada (ascendente o descendente) 

  

NPs4p4,5 5. Una entidad clasificará un activo como comente cuando. 
a) Espera realizarlo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo 

normal de operación; 
b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 
<) Esperarealizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha. 

sobre la que se informa; o 
d) Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilización 

estó restringida y no pueda sor intercambiado mi utilizado para cancelar 
un pasivo por un periodo mínimo de doce meses desde de la fecha sobre 

la que se informa. 

NPs4p4.7 6 Unaentidad clasificará un pasivo como corriente cuando 
a) Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operación de la 

entidad; 
b) Mantiene el pasivo prineupalmente con el propósito de negociar; 
e) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha 

sobre la que se mforma; o 
4) La entidad na tiene un derecho incondicional para nplazar la cancelación 

del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre 
la que se informa. 

e) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación 
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre 
la que se informa. 

Compensaciones 

NPs2p2.52 7 Una entidad no compensará activos y pasivos o Ingresos y gastos, a menos que 
se requiera o permita por la NILF para PyMES 

Frecuencia de la información 
  

NPs3p3.10 8. Una entidad presentará un juego completo de estados financieros (meluyendo 
a formación comparativa párrafo 3.14) al monos anualmente. Cuando se cambie 

el final del periodo contable sobre el que se informa de una entidad y los estados 
financieros anuales se presenten para un periodo superior o inferior al año, la 
entidad revelará: 

a) Ese hecho, 
b) Larazón para utilizar un periodo inferior o superior 
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Uniformidad 

NPs3p3.11 9, Linaentidad mantendrá la presentación y clasificación de las partidas en los 
estados financieros de un periodo a otro, a menos que 
a) Tras un cambio importante en la naturaleza de las actividades de la 

entidad o una revisión de sus estados financieros, se ponga de mamficsto que 
sería más apropiada atra presentación o clasificación, tomando en 
consideración los criterios para la selección y aplicación de politicas 
contables contenidos en la Sección 10 Políticas Contables, Estimaciones y 
Errores, o 

b) Esta NIIF requiera un cambio en Ja presentación 

  

Información Comparativa 

NPs3p3,14 10. Unacntidad inchurá información comparativa para la información de tipo 
descriptivo y naratvo, cuando esto sea relevante para la comprensión de los 
estados financieros del penodo corriente 

eri 

  

la (importancia relativ unación de datos. 

NPs3p3.15 — 11. Una entidad presentará por separado cada clase ssgnificativa de partidas 
similares. Una entidad presentará por separado las partidas de naturaleza o 
fimción distinta, a menos que no tengan importancia relativa. 

Orden y formato de las partidas del estado de situación financiera, 
NPs4p49 12. EstaNILE no prescribe el orden m el formato en que ticnen que presentarse 

las partidas. El párrafo 42 simplemente proporciona una lista de partidas que 
son suficienternente diferentes en su naturaleza o función como para justificar su 
presentación por scparado en el estado de situación financiera. 

    

    

Prom ntos contabl di 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad ([ASB siglas en inglés) 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partr del año 2018 
Fecha de aplicacion 

Normas obligatoria 

NIC 28 “Inversiones en Ascciadas”- — Medición de mversión en una 01-Ene-2018 
asociada o negocio conjunto 

NIC 40 “Propiedades de Inversión”- Aclaración sobre las transferencias Ul-Ene-2018 
de propiedades de inversion 

NIF 2 “Pagos Basados en Acciones”-Clasificación y valoración de DI-Ene-2018 
transacciones con pagos basados en acciones 

   NIE 9 “Instrumentos financieros”-Reconocimiento y medición de activos 01-Enc-2018 
Ginancieros. Revisión sustancial de la contabilidad de coberturas sobre las 
actividades de pestión de riesgos 
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NIE 1S"Imgresos provenientes de contratos con clientes” 01-Ene-2018 

Requerimientos para reconocimiento de mprcsos que aplican a todos los 
contratos con clientes 

NIF 16 “Arrendamientos” OL-Ene-2019 

NIP 17 “Contratos de seguros” OL-Ene-2021 

CINIF 23 “Incerndumbre sobre los tratarmentos fiscales” O1-Ene-2019 

(*) Estas Normas no sen aplicables en los estados financieros de la Compañía. 

Activo Corrient 

  

Nota 2. 

  

Efectivo y equivalentes al efectiv 
La compaltia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.4. registro en efestivo o equivalente de 
efectivo partidas como caja, caja chica, depósitos hancarios a ln vista y de otras instituciones 
financieras. e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son fácilmente convertibles en 
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en 
su valor (Menores a 3 meses) Los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo 
corriente. 

      

Nota 2,3 Cuentas y Documentos por Cobrar: 
La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.A. reconoció las cuentas por cobrar al 
costo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentaz par cobrar se medirán al costo 
amortzado, que es no es otra cosa que el cálculo de la 1asa de interés efectiva, que iguala los 
Aujos estimados con el importe neto en libros del activo financiero (VP). 

  

   

Se registra una provisión por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe una 
evidencia objetiva de que la compañía no estará en capacidad de cobrar todos los saldos 
adcudados, de acuerdo con las condiciones ormales de las partidas por cobrar. El monto de la 

provisión es la diferencia entre el valor según libros del activo y el valor actual de los flujos de 
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El monto de la provisión se 
reconoce en el estado de ganancias y pérdidas. 

Como politica de ventas y concesión de créditos ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. 
señala como una generalidad que las ventas deberán ser efectuadas en el ambiente más propicio 
y favorables para la compañia , en cuemto a precios, calidad, mocamismos de venta y 
seguridad en la Iransacción tanto de la venta como del cobro. 

Todas las ventas a crédito serán aprobadas por Ja Gerencin Geueral o funsiongio designado 
por éste; dependiendo de la calidad del cliente se analizará el requerimiento de garantes, 
constitución de prendas u otras garantías reales. 

El funcionaria encargado de las ventos o cobranzas deberá obtener un listado actualizado a lu de 
relicciuar las gestiones de cobro de mansa oportuna. 

Cualquier dificultad en el proceso de ventas y cobranzas debe ser reportada de mancra inmediata 

a la Gerencia General 
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Cuando existe evidencia de deteriora de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se 
reducirá imodiante una provisión, para efectos de su presentación en estados financieros. Se 
registrará la provisión por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el 
importe recuperable de las mismas. 

Políticas de provisión para cuentas por enbrar; 

Con el fin de valorar adecuadamente el rubro de cuentas y documentos por cobrar de 
conformidad con los lineamientos establecidos en las NTF para Pymes sección 11. se establece 
la siguiente política para la determinación de las provisiones para cuentas incobrables, las mismas 
que deben ser registradas mensualmente: 

Nota 2.4 Activos por impuestos corrientes, - 0 A 
La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS $.A. registró los créditos tributarios por 
[mpuesto al valor agregado e impuesto a la renta. 

Activo no Corriente: 
  

Nota 2.5 Propiedades, Planta y Equipos. - 
La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registró dentro de este rubro los 
áctivos de los cuales es probable obtener beneficios futuros. se esperan utilicen por más de un 

período y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen cn la producción o 
suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propósitos administrativos. 

»* Medición imcial.-las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye 
el precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos 
directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Adriinistración y la 

estimación inicial de los costos de desmantelamiento y retiro. así como la rehabilitación 
del lugar sobre el que se asienta, 

* Medición posterior- las propiedades. planta y equipos se miden al costo menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. 

+. Método de depreciación.- las activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles 
para su uso y hasta que scan dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser untizado 

La depreciación es reconocida en el resultado del período con base en el método lineal 
sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la Compañía. 

  

Años depreciación 
  

  

Activos ll 
| Edificios 20240 

Planta y maquinaria 10415 Ñ 

Equipos y vehículos (3añ 
  

| El terreno no se deprecia 

*A oriterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van q mantener hasta el 

término operanvo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual 
asignado a los activos es cero omulo 
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Asi musino esta política determinará los lincamientos que permtan el adecuado registra y Sontrol de transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo 
Aspectos contables y de e interno fund mentales: 

  

«+ Todaslas adquisiciones de activos fijos se regastraron al costo de compra, más cargos que Se directamente imputables a tales activos, lales como, aranceles, seguros, fletes y otros útostos importación 
El sistema seleccionado para la aplicación dela NIIF parn Pywnes sobre el reconocimiento y medición de los activos fijos, no podrá ser modificado de un perlodo a oro 
Cualquier diferencia por ajustes cn la valoración de la psopicdad, planta y equipo, al micio 
del periodo de transición será syustado contea cuentas patsimoniales. 

Otros aspectos relevantes; 

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciación segín las NIE para Pyu 
establecidas por el Sarvició de Rentas Internas deberán ser comroladas en cuentas de on efectos de incl 

es y las 
para 

      

C) Depreciación Acumulada, - 

Es ol saldo acumulado a la fecha, de la distribución sistematica del importe depreciable de un 
activo a lo largo de su vida útil, considerando part el electo el periodo durante el cual se espera 
utilizar el activo por parte de la entidad; u el múmero de unidades de producción o sunilares que 
se espera obtener del mismo por parte de la entidad 
Sección 17.16 NIF para PYMES — St los principales componentes de sun elemento de 
propiedades, planta y equipo tienen patrones sigaificasivamente diferentes de consumo de 
beneficios económicos, una entidad distribuirá el costo nictal del cxctivo entre sus componentes 
principales y depreciará cada uno de estos componentes por separado u la largo de su via útil 
Otros arctivos se depreciarán a lo largo de sus veus útiles como actwos mdividuaies. Con algunas 
excepctones, tales como minas, canteras y vertederos, fas terrenos tienen una vida Hímitada y 
por tanto no se deprecian. 

Pasivo Corriente: 

Nota 2,6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, - 2% 
Ta compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.4, regisuó eu esta categoría los pusivos 
financieros que son parte de una cartera de metrumentos Financieros que han sido destenados por 
la entidad para ser contabilizados con cambios en resultados. 
Sección 11.13 NIIF para PYMES. al reconocer inicialmente un astivo financiero o un pasivo 
Ginanciezo, una entidad Jo medirá al precio de la transacción (incluyendo los costos de 
transacción excepto en la medición inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al 
valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una 
transacción de financiación. 

Cuentas y Documentos por Pagar, = 

e 5 EC A [OS S.A. istró como obli compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMÍ regi 
cs exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, 

e como los prestamos vtorgados por bancos e mtitucioncs financieras, con vencimientos 
corrientes y llevadas al costo amorlizado. 
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Las cuentos por pagar se registraron a su valor nominal, la porción de interés incluida en la cuenta 
por pagar se difiere hasta los periodos fururos en los cuales se devenguen dichos intereses. 

Provisiones.- 

La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.A. registrará el impone estimado para 
cubrir Obligaciones presentes como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la 
empresa, a futuro, tenga que desprenderse de recursos. Esta Norma distingue entre 

* Provisiones. - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que 
su cuantía haya podido ser estimada de forma fable) porque representan obligaciones 
presentes y es probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de 
Tecursos que incorporen beneficios económicos, y 
Pasivos contingentes, - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos 

porque son: obligaciones posibles, oblizaciones presentes 

impuestos: 

Activos por impuestos comentes -en este grupo contable se registran los creditos tributarios 
de impuesto al valor agregado e impuesto a la rento, asi somo los anticipos de impuesto a la 
renta que no han sido compensados. 

Pasivos por Impuestos corrientes -em este grupo contable se registran las obligaciones con la 
Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así como las retenciones en la 
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, 

Impuesto a las ganancias en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias 
corriente más el cfecta de la actualización (liberación o constirución) de los activos y pasivos 
por impuestos diferidos. 

+ Impuesto a las ganancias corriente =se derermina sobre la base imponible calculada de 
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. 
La tissa de impuesto a las ganancias para los años 2017 y 2016 asciende a 22% Se 
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera. 

  

+ Impuesto a las ganancias diferido - sx detemuna sobre las diferencias temporales que existen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financioras, lus tasas impositivas 
y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable... Se mude al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades 
imbutarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales, 
dependiendo de la transacción que ungina la diferencia temporaria. 

Otras Obligaciones Corrientes. - 

La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A., incluyó las obligaciones presentes 
que resultan de hechos pasados, que deben ser asunudos por la empresa, tal el caso del pago del 
impuesto a la renta, de la retención cn la fuente, participación a trabajadores, dividendos, etc 

    

ar Dil cionadas, - 

La compañia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS $.A., registró las obligaciones con 
cutidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales, Las obligaciones con 
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  diia 
entidades relacionadas se reconocerán inicialmente porel costo de la transacción, posteriormente 
se medirán a su costo amortizado, utilizando el método de la 1asa de interés efectva, menos Jos 
pagos realizados. 

  

Anticipos de Clientes. - 

La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS 5.4, segastrará todos los fondos recibidos 
anticipadamente por parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el 
tempo (interés implicito) de generar dicho efecto 

  

pes de Beneficios a Empleados. 

Incluyela porción comente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios 
post-emplcado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratación del personal 
Ja compañia. así como los ariginados de contratos colectivos de trabayo. 

Pasivo No Corriente; 

Nota2.7 Obligaciones con 
La compañía ETIMOS ECUADOR E' -A.. reconocio la porción no corriente de 
las obligaciones con hancos y otras instituciones financieras, llevados al costo amortizado 
utilizando tasas efectivas. 

    

  

Nota 2.8 Capital Suscrito o Asignado. 
La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. regisuó el monto total del capital 
representado por acciones O participaciones en compañias macionales, Sean estas anOnImAS, 
limitadas u de economia mixta, independientemente del upo de inversión y será el que conste en 
la respectiva escritura pública insena cn cl Registro Mercantil También registra el capital 
asignado x sucursales de compañías extranjeras domuciliadas en el Ecuador 

  

    

Nota 2.9 Aportes de Socios o Accionistas para Futuras Capitalizaciones.- 
Comprende los «portes efectuados por socias o accionistas para futuras capitalizaciones que 
tienen un acuerdo formal de capnalización a corto plazo, y que por lo tanto califican como 
patrimonio 

Nota 2.10 Reserva Legal. Ñ 
De conformidad con los articulos 109 y 297 de ln Ley de Compas ETIMOS 
ECUADOR FTIECUAMOS 5.A. reservará un 10% de las utilidades líquidas anuales que 
reporte la entidad, 
Art 109.- La compañía formará un fundo de reserva hasta que éxte alcance por lo menos al 
vente por ciento del capital saca. 

  

  

Art 297. Salvo disposición estamiaria en vomarto de fas utilidades liquidos que resulten de 
cada ejercicio se tomará un porcentaje na menor de un diez por ciento, destinado u Jormar el 
Jando de reserva legal, hasta que éste alcance par lo menas el cincuenta por ciento del capital 
social, 
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ERA 
Nata 2.11 Resultados Acumulados- 
La compañia ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registró las pérdidas o ganancias de 
ejercicios anteriores, que no han sido objeto de absorción por resolución de junta general de 
accionistas a socios 

Resultados de Ejercicio: 

Nota 2.12 Ganancia Neta del Periodo. - 

  La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. registrará el saldo de las utilidades 
del sjercicto su curso después de las provisiones para participacion a trabajadores e mpuewto a la 
renta, 

Nota2.13 Participación de Trabajadores. - 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, la compañía pagará a Sas trabajadores, el 
15% de la utilidad del ejercicio y su registro contable es una apropiacion a los resultados del 
ejercicio en que se originan 

  

¡Nota 2,14 Impuesto a la Rentar 
La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación establecen que las 
compañas pagarán sobre la wúlidad después del 15% de parterpación de trabajadores, la tarifa 
del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de umpuesto a la renta en el caso de 
reimversión de utilidades. 

  

Nota 3, Cuentas y documentos por cobrar - 
Las saldos de las cuentas por cobrar por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017, 
consisicn en lo siguiente 

DETALLE DELTA CUENTA 07 2016 
De actividades ordinarias que generen miereses - xs no relacionadas (1) 23762H 272024 
Cuentas y documentos por cobrar relacionada (2) 671233 077283 
Cuentas por cobrar secionis o 203360 

TOT: ALAS 606747      
(1) El saldo de la cantera por cobrar es la siguiente. 

  

  

     
  
  

     
  

  

  

  

  

  

        

7 CLIENTES AO 
1] Prestanic Fondo Nicaraguense EM 
2 | Cenwo de promocion y empleo para el sector normal urbano - CEPESIL | — 5415.00 
3 | Lvecoop L:éa Unión Vasco Ecuaroriena 300.000 
4] Tundamie $270.00 
5] Asociación para el fomento al desarrollo de Nicaragua Afodenis $ 100.000 
6 | Fontanero 102095 
A] Micro crédico para el desarrollo la Chuspa — (MIDE) 5 100,000 
E | ACI asociación cristina de jóvenes $0. 097 
9] Caria uairal SA 517281 
10] Creser Crédito Solidario 516117 
11 [Coop Ahorro y Crédito el progreso EJES 

Total general ESTIMA     
  

(2) Corespunde a ua cuenta por cobiar a Eumos $.C. por el impuesto de la Ley de 
Solidaridad. creada a raíz del terremoto de abril-2016, que gravó la participación de 
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accionistas extranjeros en empresas del país, por el valor de US$ 13.998; y un préstamo 
otorgado a Étimos S.A. por el monto de US$, 663,245. 

Nota 4, Efectivo y equivalentes de efectivo.- 
Los saldos al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes 
  

  

  

DETALLE DE LA CUENTA 2017 _ 2016 
Banco Brodubanco -2050023515 70,725 27.18 
Banca Popolare Di Milano 10,585 10,670 

Banco Bolivariano -1785002555 683 505 
_Austrobank -90001865 25 1,905. 
TOTAL B201A 60,798 
    

El saldo de las cuentas corresponde a depósitos realizado de clientes, camo cancelación de los 
créditos concedidos 

Nota 5. Activos por impuestos corrientes. - 
El saldo al 31 de diciembre de 2017 es el siguente 
  

  

DETALLE DE LA CUENTA. 2017. 2016 
Crédito tributario IVA. 51,141 40.552 
Crédito tributano a favor de la empresa (1R) 9 o 
TOTAL 51150 40,582 
      

  

Saldo corresponde crédito tributario de IVA a favor de la compañía por compras realizadas y no 
compensadas dentro del ejercicio fiscal 

Nota 6. Inversiones corrientes, - 
El saldo al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente: 

  

  

  

  

DETALLE DE LA CUENTA 2017 2016 
Otras inversiones 0) 
TOTAL =— 5000 7,500 
    

Corresponde a un certificado de inversión de Diners Club, colocado a 389 días plazo desde el 6 
de enero de 2017. con una tasa de interés del 3% y que vence el 19 de febrero de 2018 

Nota 7. Servicios y otros pagos anticipados, - 
El saldo de los servicios y otros pagos anticipados para el periodo terminado al 31 de diciembre 
de 2017, consiste de lo siguiente 

  

DETALLE DE LA CUENTA 

   
  

Corresponde a unticipos entregados mismos que serán devengados ul momento de la entrega de 
la factura. 

"Nota 8. Cuentas y documentos por cobrar L/P. - e 
El saldo de los servicios y otros pagos anticipados para el periodo terminado al 31 de diciembre 
de 2017, consiste de lo siguiente 
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DETALLE DE LA CUENTA. _ 2017 2016 

“Cuentas por cobrar accionistas (1) 200,000 ao 
Documentos y cuentas por cobrar L/P (2) pa 260 2,260 
TOTAL 252,260 52,260 

  

(1) Incluye USS. 200.000 por cartera que recibió Carlos Egas de parte de ARAKIWA, como 
parte de una negociación ara el cobro de los valores pendientes. 

(2) Saldo corresponde a intereses devengados de la cartera que se encuentran pendientes de 
'sobro pur un valor de US$ 34,795 y un aporte en efectivo a la Cooperativa Livecop y que 
asciende a US$ 17.465. 

Nota 9. Inversiones nu corrientes, - 
E saldo al 51 de diciembre de 2017 es el siguiente 
  

    DETALLE DE LA CUENTA aia _Orras inverstones o 
TOTAL o 

  

    

Corresponde a centificados de aportaciones n Uvecoop, realizados por Etimos $ A, cn los años 
2015 y 2016 

Nota 10, Propiedad, planta y equipo. - 
El saldo al 31 de dicicubre de 2017 es el siguiente 
  

  

  

  

2016 a 2017 
Detalle de la cuenta Sato ranas Cmpras: Bajas VEAS ado gap 

Muebles y enseres 5308 0 D 5308 
Equipo de computación 404 0 404 
SUB-TOTAL, 507 w o 5.802 

(-) Depreciación acumulada (1,147) 0 (673) (821 
TOTAL 1,055 9 (079) EXT 
    

Corresponde a mobiliario adquirido para la adecuación de las oficinas ubicadas en el Centro 
Empresaral Colón. 

  

  Nota 11. Obligaciones con la administración tributar 
nbre es el sigue     

"DETALLE DE LA CUENTA ” 
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 
Retenciones en la fuente del impuesto 4 la renta 
Retenciones en la fuente ea relación de dependencia 

  

    
Corresponden a las retenciones en la fuento de IVA y de Renta emitidas a proveedores 
correspondiente al mes de diciembre de 2017, mismas que no han sido declaradas y canceladas 
al Servicio do Rentas Intemas. 
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Nota 12, Cuentas y documentos por pagar, - 
El saldo al 31 de diciembre es el siguiente: 
  

  

  

  

  

DETALLE DE LA CUENTA 2017 2016 

Proveedores 2,480 578 

Cuentas por pagar relacionadas - 0 40 
TOTAL 2.430 613 
  

El 99.45% de la cuenta por pagar corresponde a CEPESIU por servicios prestados al 31 de 
diciembre de 2017. 

Nota 13, Obligaciones con instituciones financieras. - 
El saldo al 31 de diciembre es el siguiente: 

  

  

  

_DETALA.E DE La CUENTA 2017 2016 
Obligaciones financieras Ñ 38 509 

TOTAL 88 509 
  

Saldo cormesponde a obligaciones pendientes por cancelar a Diners Club por consumos 
corporativos. 

Nota 14. Obligaciones patronales laborales. - 

El saldo al 31 de diciembre es el siguiente: 

  

  

_DETALLE DE LA CUENTA 2017 2016 
Aportes al lESS Patronal 49 1384 

Aportes al TESS Persanal 38 236 

Préstamos hipotecarios Ú 401 

TOTAL 87 2,021 
  

Corresponde a la provisión por pago de aportes patronales y personales de los trabajadores y los 

préstamos quirografarios e hipotecarios, que fueron liquidados en el mes de enero de 2018: 

actualmente la compañia solo cuenta con un empleado en su nómina 

Nota 15, Otras cuentas por pagar relacionadas L/P.- 

El saldo 2131 de diciembre es el siguiente: 

  

  

  

DETALLE DE LA CUENTA 2017 2016. 
Del Exterior (1) 1,887,340 1,887,340 

Cuentas por pagar accionistas (2) _ 309,669 206,660 

TOTAL A: Ñ 2,281,009 — 2,184,009 
  

(1) Saldo corresponde a valor pendiente de pago a Etimos 5.C; que tiene como destino 
capualizarse, con fecha diciembre 9 de 2014 se celebró la Junta General Extraordinaria 
y Universal de Accionistas de la Compañía Etimos Ecuador Etiecuamos $ A. quienes 
aprueban y resuelven se calice la compra-cesión de la cartera de créditos activos Etimos 
5.0 (Sociedad Extranjera con nacionalidad Italiana) por el monto de US$ 3.078.913 y 
ELK 14,243 según propuesta realizada por parte del Presidente de Etimos 5.4; se realizó 
el trámite legal correspondiente de dicha cartera fue analizada la concesión de crédito 
por pare del cedente (Etimos $.C) y se realizó la trasterencia de garantias que mantenía 
tales créditos: cabe mencionar que Etimos S.C.. es accionista mayoritario de Etiecuamos 
S.A 
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(2) Corresponde a una cuenta por pagar a Etimos S.C Incluye US$. 25,000 de una 
participación en UVECOOP, originada por Etimos 5.C. a favor de Etiecuamos 

Adicional a esto una reclasificación de la cuenta de aporto de futuras capitalizaciones la 
musa que no se pudo realizar en el año 2017 

Nota 16, Capital Social Ñ » 
AL 14 do abril de 2015 fue mscnta en el Registro Mercanal el aumento de capital por la suma de 

dos mullones dólares de los Estados Unidos de América: dicho aumento [ue suscrito y pagado por 
los actuales y nuevos accionistas quedando con un capital de dos millones ochocientos dólares y 
cuyas acciones están valoradas a US$ 1.00 c/u 
  

  

  

  

  

Identificación Accionista Valor % 
os9098s901001 | Centro de promoción y empleo para el sestor rm” 

informal urbano-Cepesia 

Sr-0.00005278 | Asociación para el fomento del desarollo de sol 50% 
Nicarague (AFODENIC) 
ADEL microcrédito S-A del CV (AMC 
  

SE-Q-00005274 $ 50.000| 2,50% 
  

  

  

  

            
Honduras) 

0701086365 | Egas Guerra Carlos Vladimir $ 200.000 10.00%. 
SE-Q-00005273 [“MIDE” Microcrédilo para el desarrollo $50,000] 2.50% 
SE-Q-00004186 | Etimos 5.€. 51,500,560 | 75.00% | 
1791302338001 [Fundación ayuda micro empresarial (Fundamic] $ 100.008| 5.00% 
  

Total __ 52,000,500 100% 

(2) La compañía no ha cumplido con la resolución N* SCVS-INC-DNCDN-2017:03 de fecha 06 
de febrero de 2017, emitida por la Superimendencia de Compañías y publicada en el suplemento 
del registro oficina N” 953 del 01 de marzo de 2017, donde se indica los requerimientos que 

deben cumplir las sociedades con accionistas extranjeros que residan en paraísos fiscales. 

Nota 17. Resultados Acumulados, - 
Saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2017 0s de LS$ 511.870. neta de pérdidas generadas de 
ejercicios anteriores. 

  

Nota 18. Ingresos por actividades ordinarias. - 
La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A, Registró los ingresos procedentes 
de la prestación de servicios que realiza la compañía, y de cuerdo als política contable adoptada 

La compañía ETLMOS ECUADOR ETIECUAMOS S.A. presenta sus meresos por actividades 
ordinarias y no ordinarias en el año 2017 por un monto de US$ 13 192, que en compiración al 
año 2016 presenta una disminución del 85%, 

Nota 19, Gastus operativos, - 
El saldo de la cuenta corresponde a los gastos incurridos para el funcionamiento normal del negocio. 

La compañía ETIMOS ECUADOR ETIECUAMOSS5,A, presenta gus yastos operativos por yl año 2017 por un monto de US$ 125,512 que en comparación con el año 2016 sus gnstos disminuyeron en un 55% A 

Entre los principales rubros tenemos 

Kennedy Norte, Edificio VIVI Mz 306 Solar 42 
Telf (593) 04-2680464 Móvil 1190-783-4012



(1) Gastos Administrattivos por S116,858; que incluye sueldos, honorarios, aportes a la 
seguridad social, gastos de viaje, impuestos y depreciaciones, 

(2) Gastos de Ventas por $7.679. que incluye sueldos, publicidad y reembolsos 
(3) Gastos Financieros por $975 que incluye terés, comisiones y otros gastos financieros, 

  

Nota 20. Saldos y transacciones con partes relaci 

  

  

    
        

  

  

a Préstamos ua 
Partes Relacionadas loversiones | Cuentas | accionistas | Ventas | Cono! 

por Pagar por pagar Gastos 

[Emos Ez - [205078 [E ] | = 
lExmos3.C 11609] 1887.34 - 
  

Cooperativa de Ahorro y Credito LVECOOP 
|LTDA_ Union Vasco Ecuatoriana 
CERES > 
Fundame 
Asociación para el Fomento al Desarrollo de 
Nicaragua AFODENIC 
Mierocredio para el Desarrolo La Chapa 
MIDE 100,990 - - 

7,500] 25000) - a 
407 - - 

  

        
            

  

  

Valores pendientes a los acciomstas, por pagos realizados a cuenta personal sobre las 
abligaciones, comerciales, operativas y administrativas de la compañía. 

  Nota 21. Conciliación tributarias A 
La compañía concilta ante la admmistración tributan los siguientes valores por el año 2017 
  

  

  

  

  

  

Expresado en US dólares 
CONCILIACIÓN TRIBUTARIA NOTAS 2017 7016 

GANANCIA (PERDIDA) CONTABLE 11882) (190,526) 
(3 15% Panticipación Empleados 0 w 
(-) Gastos no Deducibles Lar 1110 
(-) Amorozación Pérdidas Tributaras: 0 0 
2) Impuesto ala Reta 0 0 

Anticipo de Impuesto ala Renta ( Impuesto causado) o o 
Anticipo pegado duranto el ejercicio corriente 0 o 

Rebays del saldo del amicipo (ley) o v 
Ketenciones en Fuente del ejercicio v 0 
Retenciones cn Fuente de Años Anteriores. 0 0 
Impuestos dilkridos w 0 
Reserva Legal 4 A 
GANANCIA (PERDIDA) FISCAL UA) Ty 
  

¡Nota 22, Conciliación entre reglsiros contables y estados financieros arifuntas 
Para efectos de presentación del estado de situación financiera adjuntos bajo NUF para PyMES 
por el año terminado el 31 de diciembre del 2017. 
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Oenditila 
Expresado en US dólares 

      
  

  

    

      

  

Estados E Estados 
ACTIVO Jl Financieros 

Auditados 

CORRIENTE 3,597,899 (200,000) 3,397,899 
“Cuentas y documentos por cobrar relacionados (1) 3,459,487 (IDO) AZAR 
Efectivo y equivalentes de efectivo B2018 82,018 
Activos por Impuestos corrientes 51.150 51.150 
Inversiones comente (2) 0 6.000 6.00 
Servicios y otros pagos anmcipados 5,244 5,244 

NO CORRIENTES 200.900 263741 
Cuentas y documentos por cobrar 177 000 252.260 
Inversiones no cortentes Fen0 Propiedad planta y equipo 2081 

TOTAL ACTIVO. TESSA DIG 
  

  PASIVO Y PATRIMONIO. 

  

    

  

  

  

  

  

CORRIENTE 5522 0 
Obligaciones con Te admimiszación inbuari 2,867 
Cuentas y documentos por pagar zas 
Obligaciones con mstítuciores Anancieras $8 
Ob igaciones patronales laborales s7 
Beneñisios de ley alos empleados o 

NO CORRIENTES 184.009) ST 22109 
Otras cuentas por pagar rel 2.184.009 97000 2281,008 

PATRIMONIO 1472409 (GTO) 175,109 
Capital Social 2,000,300 2.000,80 
Aporte para futuras ceputalizaciones (3) 97.000 (97.000) 0 
Resultados acumulado (5uL870 (511,570) 

Resultados del ejercicio (13,821) (1321) 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,661,640 361,640 
    
(1) Revlasificacion de la cuenta por cobrar al accionista de corriente u no comente, por registra saldo 

zendiente de años antenores 
10) 'ón de valor de inversión de corriente a no contiente por ever vencimiento en el año.    

  

(8) Reslasticación dela cuerta aporte para fituras capralizaciones a cuentas por pagar accroniata por 
ener más de un año la cuenta sin movimiento. 

Nota 23. Aspectos tributarios relevuntes.- 
En diciembre 29 del 2017, se emitio la Ley Orgánica para la reactivación de Ta economia, 
Tonalecamiento de la dolanzación y madomización de ln gestión financiera, a conmnuación se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

   

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del ampuesto a la renta los pagos por desahucio 
y jubilación patronal, que mo provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 
(deducibles o no) 
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+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad 
tenga accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o similares residemes 0 establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad 
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes. beneficiarios o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuslés 
Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen 
juridico específico 

+ Parael cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disimanuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la 
adquisición de nuevos activos productos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y 
generar un mayor nivel de producor 

    

+ No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributano, el IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a US$1.000 (anteriormente US$5,000) 

  

»  Lanómina de los administradores, representantes legales y socios v ucciomstas, que se envia. 
anualmente a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador debe incluir 
tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo 2 estándares 
internacionales de transparencia en materia tributar y de lucha contra actividades iliciras 

» Para efecios tributanos, según el Art, 106 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de 
Régimen de Tributario Interno (*) las PYMES son umdades productivas que se clasifican 
atendiendo a 2 variables: personal ocupado y volumen de ventas o ingresos brutos anuallos 

2. Micro empresa: Tiene entre | a 9 trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos anuales 
iguales o menores de US$ 300,000 

b.- Pequeña empresa: Tiene de 10 a 49 trabajadores y una valor de ventas o ingresos brutos 
anuales entre 1¿S$ 300.001 y US$ 1, 000,000; y, 

£- Mediana empresa: "Tiene de 50 a 199 trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos 
anuales cntre 1/S$ 1, 000,001 y USS 5, 000,000 

La Ley Orgánica del Regumen Tributario Interno señala que el cálculo del anticipo del IR consiste 
en un valor equivalente a la suma mutemática del 0-2 % del patrimonia total, más el 0.2 % del 
total de costos y gastas deducibles u efecto del TR, más el 0.4 % del activo total. más el D 4 % del 
total de los ingresos gravables a efecto de IR. 

Según el Decreto, la reducción del saldo del anticipo del IR, se estableció así 
Tas empresas y personas naturales con ventas de husta 500 000 dólares tendran exoneración del 
100% 
- Las que tienen ventas de hasta $ | millón se exonerará ol 60% y 
Las que poseen ventas por más e 1 millón de dolares, accederán a un 40% de cxancración. 

Fl beneficio regará para la última de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas naturales 
en marzo y lus sociedades cu abril 

ta 2d. Eventos Posteriores y Hechus Legales Relevantes.- - 

= “dd Entre el 31 de diciembre del 2017 y abril 12 del 2018. no se produjeron eventos que en 
opinión de la Adminisiradors pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 
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Cuit 
(2) Los estados financieros por el año terminado el 11 de diciembre del 2017 

aprobados por la adiwmistración de la compañia con fecha abril 12 del 2018 y 
presentados a la junta de accionista para su aprobeción En opio de la administre 00 
de Etimos SA los estados financieros scan aprobados por la Junta de Accion 
modificaciones 
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