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CPA. OSCAR CHICA FABARA
Auditor v Consultor Independiente

A los Sres. Accionistas de
PRODUFRU S.A.
Guayaquil, 24 de Abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PRODUFRU S.A. (la "Compafiia”) que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que Incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de PRODUFRU S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes.

Fundamentos de la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de PRODUFRU S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdc con estos
requisitos.

Oftra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion
comprende el informe anual de la Administracion, que no incluye los estados financieros el informe
de auditoria sobre los mismos, la cual fue definida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.
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CPA. OSCAR CHICA FABARA
Auditor v Consultor Independiente

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma. En conexién con
nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe anual de la
Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si
por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de |la fecha
de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemaos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros.

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de |os estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para Pymes y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compafia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si la administracion tiene intencion de liquidar la Compariia o de cesar
sus operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaifiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Muestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene mi opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, Individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria

Direccion: Calicuchima 2210 y Tungurahus
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CPA, OSCAR CHICA FABARA
Auditor y Consultor Independiente

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Comparfiia por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Abril 24, 2019

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Registro No. SC-RNAE-903

' CPA. Oscar H. Chica Fabara
Socio
Licencia Profesional No- G. 12.199

Direcciin: Calicuehimn 2210 v Tungurahn
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar, Meto

Otras cuentas por cobrar

Inventario, Neto

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, Planta y Equipos. Netos
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PRODUFRU S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.UA.)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores Locales y del Exterior

Otras cuentas y Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:

Ctras obligaciones a largo plazo
Prestamos a LIF

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal
Resultados Acumulados
Perdida del &jecicia

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Notas

Lo 4 o R % ]

8y8

10
10

"

12

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ol

__§r-Cesar Solano Castillo

Gerente General

2018 2017

859 50.057
28.075 13.835
18.524 6616

4090 -
51.548 70.508
944 521 1.200.000

290.774 -
1.235.595 1.200.000
1.287.144 1.270.508
27.082 9.792
58.345 14,599
86.327 24.392
1.234.2689 1.286 960
1.234.269 1.286.960
1.320.596 1.311.352
1.000 1.000

{37.384) -
2932 {41.843)
(33.452) (40.843)
1.287.144 1.270.508

Ver politicas de Wﬂad y notas a los estados financieros.

T /
C.P.A. Maria M;Err.udas Lozada Alvarado

Contador General
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PRODUFRU S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTERALES
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 201 2017
VENTAS NETAS 728.630 24,794
(-) COSTO DE VENTA 592179 16.320
UTILIDAD BRUTA 136.451 8.474
GASTOS:
Ventas y Administracion 70.779 50.349
TOTAL 70.779 50.349
UTILIDAD OPERACIONAL 65,672 (41.875)
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Intereses 62.741 -
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) 62.741 (41.875)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2932 (41.875)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros.

/I .

|ir 4
) mﬂllo C.P.A. Maria M(rcedas Lozada Alvarado

Gerente General Contador General
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PFRODUFRU S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

=]

2017

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION

CLASES DE COBRO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ventas

Vvaracidon en Cuentas por Cobrar

‘aracidn en FPagos Anricipados

PAGOS A PROVEEDORES POR BIENES ¥ SERVICIOS
Costo de Ventas

Variacion de Inventarios

Variacidn cuentas por pagar

OTROS COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Otros Ingresos Operacionales { Int, regalias dividendos )

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Gastos Administrativos y de Ventas

PAGOS ¥ POR CUENTA DE LOS EMPLEADOS
‘Yariacion an Paricipaciones por Fagar
Variacidén en Beneficios Sociales por Pagar

OTRAS ENTRADAS SALIDAS DE EFECTIVO
Variacion en Otras cuantas por Cobrar
Variacién en Anticipo de Clientes

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicién de Propiedades, Plantas y Equipos

Adguisician de Intangibles

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

“Yariaciéon Obligaciones Financleras por Pagar
Varnacion Obligaciones Financleras a Largo Plazo

VARIACION NETA DE EFECTIVO DEL PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

2018 2017
1.664.730 149,231
728 630 24.Ta4
{14 .367) (12.835)
{11, 780} (6.358)
TOZ.483 4,602
592179 16.320
(4.080) -
59106 10.425
647.198 26.744
176.T27 50.349
4.008 1.753
124.225 65.782
1.694 444 {1.200.000)
1 604 444 =
- {1.200.000)
89.484 1.299.174
9 484 12.214
1.286.960
(49.198) 50.057
E0.05T .
859 50.057

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros,

[ fafsf

esar Solano Castillo C.P.A. Maria Mgrcirﬁﬁjnzada Alvarado

Gerente General

Contador General
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PRODUFRU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

1. Descripcion del negocio y objeto social

PRODUFRU S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante escritura
publica del 05 de diciembre del afic 2,018, aprobada por la Superintendencia de
Compariias segun Resolucion No. 22017050493 del 05 de diciembre del afio 2,018 e
inscrita en el Registro Mercantil el 05 de diciembre del afio 2.018 bajo el Repertorio
No. 52987 e inscripcion No. 4408 con la razon social de PRODUFRU S.A.

El domicilio principal de la comparia se encuentra ubicado Urdesa Norte Av. Rodriguez
Chavez S/N parque Empresarial Colon piso 2 oficina 2. La Compania mantenia al 31 de
Diciembre del 2,018 un total de 4 empleados entre administrativos y equipo de venta.

El Registro Unico de Contribuyente (R.U.C.) registrado en el Servicio de Rentas Internas
es (0993064890001. Su actividad principal es OTROS CULTIVOS DE FRUTAS
TROPICALES Y SUBTROPICALES: PAPAYAS, BABACOS, CHAMBURGS,
AGUACATES, HIGOS, ARAZA, GUAYABAS, GUANABANA, GUABA, CHIRIMOYA,
NARANJILLAS, ZAPOTES, BORQJO, TAMARINDO, GRANADILLAS, DATILES,
ETCETERA.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia estaba conformada por 21 empleados.

La informacién contenida estos estados financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Ultimos afos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre Inflacion Anual
2018 0.27%
2017 -0,20%
2016 1,12%

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

2.1. Bases de Presentacion.-

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Norteameérica, moneda funcional de la Compania y han sido preparados a partir de
los registros contable de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representa |la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas, de forma que presentan
razonablemente la situacion financiera de PRODUFRU S.A. al 31 de diciembre del

(7)



2:2.

2.3.

24

2018, asi como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Bases de Preparacion.-

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Resultados Integrales y Estado de
Flujos de Efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018.

La estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base de
costo historico, excepto por beneficios sociales a largo plazo que son valorizados
en base a métodos actuariales.

La presentacion de los estados financieros requieren que la Gerencia efectué
estimaciones, utilice supuestos para la valorizacién de algunas partidas incluidas
en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requieren presentar
en los mismo. Aun cuando puedan llegar a definir de su efecto final la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos fueron las adecuadas en las
circunstancias,

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y Equivalentes de efectivo.-

Corresponde al efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias, y se registran a su
costo historico y no difiere significativamente a su valor razonable,

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenido en bancos estan sujetos a un
riesgo no significativo en cambios en su valor. Los equivalentes de efectivo estan
registrados al costo, que no excede al valor del mercado, y son considerados
como equivalentes de efectivo en el flujo de efectivo.

Cuentas por Cobrar.-

La compafiia determina la estimacion para cuentas de cobro dudoso en base a la
experiencia de credito de los clientes; por consiguiente, cambios adversos
en las condiciones financieras de los clientes podrian afectar la estimacion para
cuentas de cobro dudoso y el desempefio de la compafiia. La administracion cree
que la provision con gue se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.

De acuerdo a lo que requieren las NIIF para Pymes, los activos financieros
clasificado como ‘“cuentas por cobrar® originados por la Compafia, deben
contabilizarse inicialmente a su valor razonable, para luego utilizar el método del
costo amortizado, dicho método consiste en que los  instrumentos  financieros,
posteriormente  al reconocimiento  inicial debera ser reconocido como
ingresos financiero en el estado de resultados del ejercicio en que s& incurran.

(8)



2.5

2.6

Inventarios.-

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la
operacion, en proceso de produccion con visitas a esa venta, o en forma de
materiales suministros para ser consumidos en el proceso de produccion.

La Compafiia reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el
proceso de transformacién de sus activos biologicos, se valuan al costo de
acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto de realizacion.

De acuerdo a la NIC 2 el valor neto de realizacion es el precio de venta estimado
en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar
su produccion y los necesarios para llevar acabo la venta.

Medicién Inicial.-

La Entidad incluira en cl costo de todos los inventarios todos los costos de compra,
costos de transformacion y otros costos incurridos para darle su condicion y
ubicacién actuales.

Medicion posterior.-

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y
el valor neto razonable (precio de venta estimada menos los costos de terminacién
y venta),

Valor neto realizable.-

« El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los
valores que se espera recuperar de su venta.

» El castigo debe llevarse sobre la base hem por item en la medida que sea
practico.

+ Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su
costo si el valor recuperable de los productos terminados a los que se
incorporaran se espera se vendan al costo o sobre este valor,

Propiedad, Planta y Equipo.-

Se muestra al costo historico, menos la correspondiente depreciacion acumulada vy
menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El valor de activo fijo y la
depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venla o el retiro y el resultado
de dicha transacciones se registra cuando se cause. Los gastos de mantenimiento
¥ reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de activo fijo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta. El
activo fijo se deprecia desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida til
estimada.

()



2.7

2.8

Propiedad, Planta y Equipo Afos de Valor

vida util residual
estimada
Terrenos
Edificios 20 anos , 9%
Mobiliario y equipos 10 afos 10%
Maguinarias y herramientas 10 afios 10%
Vehiculos 5 afos 20%
Equipos de computacién 3 afios 33.33%
Activos Bioldgicos.-

La NIC 41 estable el tratamiento de los activos biclogicos a lo largo del periodo del
crecimiento, degradacion, produccion y procreacion, asi como la medicion inicial
de los productos agricolas en su punto de cochecha o recoleccién.

Reconocimiento.-
Se reconocera un activo biolégico cuando, y solo cuando:
a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.
b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuros
asociados con el activo.
c} El valor razonable o el costo del biolégico puedan ser medidos de forma
fiable, sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial.-

Los activos biologicos se reconoceran inicialmente imputandose a este activo
todos los costos hasta el punto de cosecha. Las plantaciones se miden en el punto
de cosecha al valor razonable menos los costos en el punto de venta.

Medicion Posterior.-

La determinacion del valor razonable de las plantaciones, |a entidad seleccionara
los atributos que correspondan con los usados en el mercado como base para la
fijacion de los precios. La mata de banano en pie préxima a la tumbada es medida
a su valor razonable al momento de la cosecha.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizados, se reconoceran inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion,
Posteriormente, se miden a su costo amoertizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

(10}



2.9

2.10

2.1

212

2.13

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes a menos gque la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante 12 meses después
de la fecha del balance de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las obligaciones por pagar son pasivos financieros reconocidas inicialmente a su
valor nominal menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posteriormente, se miden al costo amortizado usando el metoedo de interés
efectivo.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de Situacidn Financiera cuando., y solo cuando, la compafia cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Provisiones y pasivos contingentes.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que
crean ante una expectativa valida de que la Compafia asumira ciertas
responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Participacion a trabajadores en las utilidades.-

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre a utilidad tributable,

Impuesto a la renta unico para la actividad productiva de banano.-

Los ingresos provenientes de la produccion de y cultivo de banano estaran sujetas
a la Renta del Dos por ciento (2%). La base imponible para el calculo de este
impuesto lo constituye el total de las ventas de frutas, y en ningun caso el precio
de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Este
impuesto aplicara también aquellos casos en lo que el exportador sea, a su vez,
productor de los bienes que se exporten.

Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.
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2.14

2.15

2.16

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectua la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre |la propiedad de los
productos. Los descuentos y devoluciones de los productos se disminuyen de las
ventas.

Los ingresos de PRODUFRU S.A. son derivados de la venta de fruta.

Reconocimiento de Costos y gastos.-

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultaneamente con el
reconocimiento del incremento neto de obligaciones o decremento de los activos.
Los gastos se reconocen en el Estado de Resultados sobre la base de asociacion
directa entre los costos incurridos y la obtencion del ingreso. Los costos y gastos
se reconocen en funcién del método del devengado.

Adopcidn primera vez de las NIIF’'S.-

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF'S).

Le fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compafia ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF'S a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF'S
es el 1 de enero de 2.012, cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafilas, de acuerdo a la Resolucion No, 08.G.DSC.010 publicada el 31 de
diciembre de 2.008.

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF'S, se registran en el
patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez do las NIIF'S", separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para
aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre
este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las
perdidas, o devuelto en casa de liquidacion de la Compania.

Administracion de riesgo financiero.-

En el curso normal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a |os siguientes
riesgos relacionados con el use de instrumentos financieros:

Marco de Administracion de Riesgos.-
La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos

de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.
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Ries -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comparniia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y los instrumentos de inversion de la Compafiia.

Rie liquidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadlia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liqguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Administracion para administrar la liquidez es contar asegurar en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién

Riesgo operacional.-

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originada de una
amplia variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Comparia, y con factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito.

Como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de péerdidas financieras y el dafo a la reputacion del grupo
con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que
restrinjan la iniciativa y la creatividad.

Legislacion Fiscal.-

Con fecha 29 de diciembre del 2017, en Segundo Suplemento Registro Oficial No.
150, se publicado la Ley de Reactivacion de la Economia Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.

En los principales puntos tenemos;

e Incremento del impuesto a la renta de 22% al 25% y del 25% al 28%.

¢ Disminucion de tres puntos del impuesto a la renta de las micro y pequefias
empresas, y para exportadores, que conserven o incremente el empleo.

 Disminuciéon del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria considerada
microempresas.

e Eliminacién de la deduccion de la provision de jubilacién patronal y
desahucio.



» Cambio en las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a
la renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligada
a llevar contabilidad que realicen actividades empresariales.

» Devolucion del ISD para exportadores habituales, para importaciones de
materia primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en
procesas productivos de bienes que se exporten.

+ Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

« El concepto de obligacién aduanera y de las normas que rigen su
exigibilidad, ha sido modificado.

» El término para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera, ha
sido modificado a 120 dias.

» Se considera Delito Aduanero, la sobrevalorizacion o subvaloracion de la
mercaderia.

» Disminucion del monto para las transacciones de bancarizacién que
superen los US$1.000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue de US$5.000).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo:

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2,018 y
2,017 (Mo Auditado), es el siguiente:

2,018 2,017
Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
Efectivo en caja y bancos 859 50,057
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 859 50,057

Efectivo depositado en caja y bancos de libre disponibilidad. Los saldos de bancos
Pichincha y Bolivariano estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe
ninguna restriccion gque limite su uso.

Cuentas por Cobrar:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 (No Auditado) se constituian con los siguientes
saldos:

2018 2017
Cuentas por Cobrar Clientes:
Clientes Comerciales 21,675 12.817
Socios o0 Accionistas 1.000 1.000
Funcionarios y/o Empleados 5399 18
Total de Cuentas por Cobrar Clientes 28.075 13.835
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Clientes neto.- Las cuentas por cobrar clientes incluyen facturas principalmente
por la venta de la banano a las empresas exportadoras. Las Cuentas por cobrar
clientes no generan ningun tipo intereses.

Préstamos a Empleados y Accionistas.- Al 31 de diciembre del 2018 incluye
principalmente préstamos a los empleados, socios y/o accionistas estos
préstamos son recuperables y no generan ningun tipo de interés.

Otras Cuentas por Cobrar:

Al 31 de diciembre de 2,018 y 2,017 (No Auditado), las Otras Cuentas por Cobrar
€5 comao sigue:

2018 2017
Otras Cuentas por Cobrar:
Otras Cuentas por Cobrar 129 -
Anticipo a Proveedores 10.913 6.356
Impuestos 7.483 260
Total Otras Cuentas por Cobrar 18.524 6.616

Impuesto.- Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmente importes por
concepto de impuesto Unico del banano segun normativas tributarias vigentes.
Inventario:

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (No Auditado) es el
siguiente:

2018 2017
Inventarios:
Suministros de Materiales 4.080 .
Total Inventario 4.090 -

La Compafia reconoce como inventario, los materiales e insumos, fertilizantes,
nematicidas y herbicidas utilizados en el proceso de crecimiento y tratamiento de
las plantaciones (Banano), se valuan al costo y no excede del valor neto
realizacion.
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Propiedades Planta y Equipos:

El detalle de las propiedades y equipos los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2018 y 2017 (No Auditado) es como sigue:

2017

2018
Propiedades, Planta y Equipos _
Terrenos 449192
Equipos de Oficina 2.722
Instalaciones - Obras Civiles 158.725
Muebles y Enseres 1.830
Maquinarias y Equipos 3.253
Equipos de Computacion 1.338
Otras Propiedades, Planta y Equipo 402.008
Activos Biologicos 281.04
Activos Intangibles 17.405
(-) Depreciacion Acumulada -B2.682
Total Propiedades y Equipos 1.235.595

Movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre 2018 y 2017 (No

Auditado) es el siguiente:

2018 2017

Costo:

Saldo Inicial - .
Adiciones 1.300.872 -
Ventas y/o Bajas - -

Saldo Final 1.300.872 -

2018 2017

Depreciacion:

Saldo Inicial 4 .
Gasto (82.682) -

Saldo Final (82.682) -

La depreciacion es calculada en linea recta con los porcentajes establecidos en la

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
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Activos Intangibles:

El detalle de las propiedades y equipos los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 (No Auditado) es como sigue:

2018 2017
Activos Intangibles

(-) Amortizacion Acumulada de Activos Intangibles -3.434 -
Otros Activos Intangibles 20.838  1.200.000
Total Activos Intangibles 17.405 1.200.000

Activos Biologicos:

El detalle de las propiedades y equipos los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2018 y 2017 (No Auditado) es como sigue:

El valor razonable de las plantaciones agricolas de banano, fue calculado en
funcion del numero de plantas por hectareas que tiene |a hacienda y esta dado por
el valor razonable que tiene en el mercado de una hectarea de banano hasta el
punto de cosecha.

Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados por Pagar:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (No Auditado), las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por cobrar y gastos acumulados se detallan como
sigue:

2018 2017

Cuentas por Pagar:
Proveedores Locales y Del Exterior 27.982 22.006
Obligaciones con Instituciones Financieras 11.251 -
Impuestos por pagar 342 617
IESS por Pagar 1.030 399
Beneficios Sociales 4,821 1.354
Otros Pasivos Corrientes 40.901 15

Total Cuentas por Pagar . 86.327 124.392

Comerciales.- Las cuentas por pagar no generan intereses y tienen
vencimiento promedio de 30 dias de plazo al 31 de diciembre del 2018,
incluye saldos con proveedores locales y del exterior por la compra de
articulos, suministros de campo y sumisitos de oficina, sobre la cual la
Administracion esta realizando los pagos respectivos

IESS por pagar.- Los saldos corresponde al pago de planillas de aportacion de los

empleados gue trabajan en relacién de dependencia para la Compariia, este valor
es provisionado al cierre de cada mes y es liquidado al mes siguiente.
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Beneficios Sociales.- Los saldos corresponde a provisiones que realiza la
Compania, por Décimo Tercero, Cuarto y Vacaciones de los empleados bajo
relacion de dependencia, estos saldos son liquidados en los tiempes establecidos
segun lo establecido por las leyes ecuatorianas vigentes.

Pasivos a largo plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (No Auditado), Los pasivos a largo plazo se
detallan como sigue:

2017 2016
Pasivos a Largo Plazo:

Otros Pasivos a Largo Plazo 1,234,269  1.286.960
Total Pasivo a Largo Plazo 1,234.269  1.286.960

Corresponden a la inversion realizada por los accionistas para compra de
hacienda bananera, la misma que consta como prestamo sin intereses a largo
plazo.

Patrimonio de los Accionistas:

12.- Capital Social:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (No Auditado), el capital social esta
representado por 1,000 acciones ordinarias y nominativas de US$.1.00 délar
cada una.

enuss Vol

Accionistas Acciones Por las
Acciones Acciones
Solano Castillo Cesar Atilio 333 1.00 333
Solano Castillo Dora Cecilia 334 1.00 334
Solano Castillo Jorge Gustavo 333 1.00 333
Total 1.000 1.000

Reserva Legal

Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania.

Resultados Acumulados

La Superintendencia de Compafiias, mediante resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 de septiembre de 2011, Registro Oficial No. 566 de 28
de octubre de 2011 determiné que los saldos acreedores de Reserva de
Capital, Resultados Acumulados por adopcion de NIIF, Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones generado hasta el afio anterior seran
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transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como subcuentas.
Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

a) Reserva de capital.- La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucion de Junta
General de Accionista, Esta reserva no estd disponible para distribucion de
dividendos y no puede utilizarse para pagar capital suscrito no pagado Yy
es solamente reintegrable a los accionistas al liquidarse la Companiia.

Situacion Fiscal:

Impuesto a Renta

Hasta la fecha de nuestra revision (Abril 27, 2018), los afios 2011 al 2016 se
encuentra abierto a la revision fiscal por parte de la autoridad correspondiente.

La provision para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% (Periodo 2017; al 25%) aplicable
a las utiidades distribuida; dicha tasa se reduce al 15% si las utiidades son
reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Base para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”’, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 (No Auditada) se determind como
sigue:

2018 2017
Utilidad antes de trabajadores e impuesto a la renta 2.932 -
Utilidades para los trabajadores - -
Perdida del Ejercicio 2,932 -
(+) Gasto No Deducibles 0- -
Base Imponible para Imp. Renta 0- -
Impuesto a la Renta causado (25%) 0- -
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros
(Abril 24, 2019) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracién de la
compafiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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