COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011

COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011







5acpto 1GAF

aizicwn cvaonroie s |l des el Fooe

Diciembre 20 de 2012

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMERCIAL AVILA OCHOA
CIA. LTDA., que incluye el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2011, y
los correspondientes estados de resuitados, de evolucidon del patrimanio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por fos Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera, corresponde a los
administradores de la compaiia. Esta responsabilidad incluye: cumplir con los principios
de control interno, y, disenar, implementar y mantener politicas de control interno
adecuadas para evitar la presentacion de errores de importancia relativa, ya sea por
fraude o error, también es su responsabilidad la aplicacion de politicas contables
apropiadas, y la adopcion de estimaciones razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la
empresa en base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas Internacionales de Awuditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una certeza
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. 1.os procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debidoe a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en consideracion el
control interno imperante y pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad, en orden a disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacidén en conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Toda vez que nuestros servicios como auditores externos fueron contratados con
posterioridad al 31 de diciembre del afio 2010, no estuvimos presentes en la toma fisica
de los inventarios a esa fecha, esta situacion no ha podido ser superada, razén por la cual
noe nos ha sido posible llegar a determinar ¢l monto de los inventarios iniciales del
ejercicio econémico 2011 a través de procedimientos alternativos de auditoria.

A la fecha de este informe la empresa no ha regularizado a través de una Escritura
Publica la propiedad de algunos inmuebles que constan dentro de sus activos fijos. Esta
situacion genera incertidumbre sobre el monto total de sus activos fijos por lo que debera
ser corregida de manera inmediata.

Opinién

En nuestra opinién, salvo por lo mencionado en los parrafos 6 y 7 de este informe, los
estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente, la situacién financiera de
COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA. al 31 de Diciembre de 2011, el resultado de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformicad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Swcolo & Qsociados C. LAdn.
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COMERGCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2011
(en US dolares)

ACTIVO

Actlvo corriente
Efectivo y equivalentes
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Propledades y equipo
Costo, neto.

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operacionales
Cuentas por pagar financieras

Pasivo no corriente

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Capital adicional por revalorizaciones
Reserva de capital
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total pasivo y patrimonio

1.as notas adjuatae son paric inegral de los cslndes linancicros. 2

Notas

10

11

12

25.963,26
610.063,88
459.538 44

4.005.565,58

1.186.851,08

2.202.416,6:

783.465,90
1.094. 41568

"1.877.881,58

. 70.779,89

20.000,00
308.126,25
9.333,28
118.842,91
651.917,59
(558.029,10)
(216.435,74)
33375519

2.282.418,68




COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Ao terminado en Diciembre 31, 2011
(en US dolares)

Notas
Ventas netas 4.753.971,45
Costo de productos vendidos (4.206.254 56)
Utilidad bruta en ventas CEET mé."f’lﬁ,aﬁ _
Gastos operacionales

Gastos de ventas 13 (459.395,02)

Gastos administrativos y generales 14 (194.491,73) (653.886,75)
Utilidad operacional - {108.169,86)
Otros ingresos

Ingresos no operacionales 15 100.284,78

(Gastos no operacionales 1€ (173.126,45) (72.84167)
Resultado antes de participaciones e impuesto a la ranta {179.011,53)

Impuesto a la renta (37.424.21)
Resultado del sjercicio, después de participaciones e impuesto a la renta i 5216433,‘74!

Las nolas adjurtas son parie inlagral de los astados financieros. 3
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COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afo terminado en Diciembre 31, 2011
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 5.483.514,69

Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.341.655,58)

Otros pagos por actividades de operacion (8.111,18)

Efectivo usado en las operaciones 133.747 93

Impuestos pagados (239.763,86)

Intereses pagados {165.0156,27) {404.779,13)

Efactivo neto proveniente de {usado en) actividades de operaclén . (271.031,20)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Ingrasos no operacionales 43.738,78
Ingresos por indemnizaciones de seguros 8.876,28
Venta de activos fijos 58.770,16 111.385,22
Efectivo usado en:
Compra de activos fijos (63.964 65)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién R 820,8T

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:

Préstamos a corto plazo 350.589,74
Efectivo usado en:

Préstamos a largo plazo (170.31763)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financlamiento S 186.2%2.11
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes (43.338,562)
Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2010 69.301,78

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2011

1.as nolas adjunias son pario inlegral de Jos estados fimancieros 5
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COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2011

{en US dolares)

Resultado del gjercicio después de participaciones e impuesto a la renta (216.435,74)
Ajustes por:

Gastos por depreciaciones 25.437 56

Gastos por amortizaciones 17.675,19

Gastos por previsién para cuentas malas 12.913 45 56.026,20
Ajustes por:

Impuesto a la renta (37.424,21)

Utilidad en venta de activos fijos (47.669,72)

Ingresos no operacionales (43.738,78)

Indemizaciones de seguros (B.876,28) (81.682,79)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion (298.118,53)
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (16.480,39)

(Aumento} disminucién de otras cuentas por cobrar 91.594 44

{Aumento) disminucién de inventarios {37.283,51)

Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores y empleados (125.449,07)

Aumento (disminucidn) de otras cuentas por pagar 114.705,86 27.087,33
Efectivo proveniente de las operaciones 'E_.TLOM,ZG}

148 notss adjunias son parte integral de 108 eatudos finuncioros, 6
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COMERCIAL AVILA OCHOA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011

1. Identificacion de la compaiiia:

Fue constituida mediante escritura publica en julio
30 de 1986 e inscrita en el Registro Mercantil con el
No. 162 en agosto 22 de 1986; su actividad
principal es la comercializacién y distribucién de
materiales para la construccién y electrodomésticos
en general. Para el cumplimiento de sus fines,
podra celebrar todos los actos que le faculte la Ley
y que directa o indirectamente se relacione con su
objeto social. El plazo de duracién de la compafiia
es de 50 afos.

2. Principales practicas contables:
Inventarios: Son valuados al costo promedio.

Propiedades y equipos: Se registran al costo
menos la depreciacion acumulada correspondiente.

La depreciacion es calculada por el método de linea
recta durante la vida util de los activos, a tasas que
se consideran adecuadas.

3. Aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF;

Para dar cumplimiento a la Resolucién No.
08.G.DSC.O10 de la Superintendencia de
Companias, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de Diciembre de 2008, Comercial Avila
Ochoa Cia. Ltda. debera aplicar las NIIF a partir del

5. Documentos y cuentas por cobrar:

Los docurnentos y cuentas por cobrar a Diciembre
31 de 2011, fueron los siguientes:

{en US délares)
Clientes 156.770,04
Deudas de funcionarios y 11.088,37
empleados
Pagos anticipados 24.046,68
Impuestos anticipados 59.145,80
Cueqtas por cobrar a 315.169.84
relacionados
Oftras cuentas por cobrar 96.674,37
662.893,10
Prevision para cuentas malas (52.829,22)
__Total o 810.,083,88

6. Inventarios:

A Diciembre 31 de 2011, los componentes de este
rubro son los siguientes:

" (en US délares)

Inventario de mercaderias 451,984,96
Inventario en transite 7.553,48
Tk ™ —.—F——m—-—l —— .

e Total A459.638.44

7. Propiedades y equipo:

A Diciembre 31 de 2011, los componentes de este
rubro fueron los siguientes:

1 de enero de 2012. _Costo .| %
{en US dblares) | Dop.
Terrenos 843.571.00] -

4. Efectivo y equivalentes: Edificios 352.380,00| 5%

Muebles y enseres 11.347.18] 10%

Comprende a Diciembre 31 de 2011 lo siguiente: Equipo de computacién 24.264 471 33%

Equipos de oficina 6.265.07] 10%

Equipo de radio 4.623.00] 10%

-{ten US délaros Herramientas 668,26 10%

Caja 1.230,40 Vehiculos 104.897.01] 20%
Bancos 24.732 86 4 X

Vol | 2898328] |Depreciacién acumuiada 161.164,91)

s M ) ! L .1 E

Comercial Avita Ochoa Cia 1.tda.: Notas a los Fstados Financieros

A diciembre 31 de 2011, Activos Fijos por USD
960.331.00 se encontraban soportando gravamenes
hipotacarios, para garantizar lineas de credito con dos
Instituciones financieras nacionales.
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8. Cuentas por pagar operativas:

A Diciembre 31 de 2011, comprende lo siguiente:

Proveedores nacionales 590 501 42
Cuentas por pagar al IESS 10.381,37
Cuentas por pagar al personal 17.889,71
Beneficios sociales por pagar 52.871,04
Anticipos de clientes 16.227,86
Impuestos por pagar 89.501,81
Ofras cuentas por pagar_ 6.092,69

§ " ~ . .r@ ........ W Yy

12. Reserva de Capital:

A Diciembre 31 de 2011 el importe de este rubro lo
integra el saldo de las cuentas “Reserva por
revalorizacion del patrimonio” y “Reexpresion
monetaria® en las que se registraron los ajustes por
la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Cantabilidad NEC 17, en ejercicios anteriores,

13. Gastos de ventas:

Se incluyen los siguientes gastos, por el afio
terminado en Diciembre 31 de 2011

9. Cuentas por pagar financieras: US. rag)
Gastos de personal 261.510,41
A Diciembre 31 de 2011, los componentes de este Energia eléctrica 4.582,00
rubro fueron los siguientes: Agua potable 2.005,47
ey B b 10.418,81
Credito en cuenta corriente 1.443.10 Publicidad y propaganda 16.945 31
arjetas de crédito por pagar 38.953.31 Arriendos 12.357.39
Porcion corriente de [a deuda a Combustibles v lubricantes 14.339,13
104.998,54 == -
largo plazo i Matenimiento y reparacion de 37.422 41
restamos de socios 107.764.04]  |yehicylos .
Préstamos de terceros 841.256,69 Sequros 11.349,42
T Votel 1.094.415.88] |Gasto por depreciaciones 2543756
Comisidn en tarjetas de crédito 6.078,94
Utites de oficina 7.275,46
10. Pasivo no corriente: Provisién para cuentas 12.913,45
Otros gastos de ventas __36.759 26|
_________ Yotal 459,30

Este rubro a Diciembre 31 de 2011, esta
conformado por:

Banco del Austro * 39.389.44
|Banco de Guayagquil ™ 31.390 45

(R 4.t A ﬁ Mt

"~ Total

* Corresponde a una operacion efecluada a la lasa del
14% anual y un plazo de 1.096 dias.

** Corresponde a una operacion efecfuada a la tasa def
11,23% anual y un plazo de 1.108 dias.

11. Capital social:

E! capital social de la compafiia a Diciembre 31 de
2011, esta representado por 500.000
participaciones ordinarias y nominativas de 0,04
ddlares de los Estados Unidos de América cada
una.

Comercial Avila Ochoa Cia. Ltda - Notas a los Fstados Financicros

14. Gastos administrativos y generales:

Se incluyen los siguientes gastos, por el afio
terminado en Diciembre 31 de 2011

Gastos de personal 124.777.96
Servicigs y utiles de limpieza 5.761,84
Gastoe:1 Idel rzmodelac»én y 11.950.93
ﬁan%emmlen%o ge equipos,

muebles y enseres 3.360,61
Gasto por amortizaciones 17.87519
Servicios y comisiones bancarios 8.872,10
Teléfonos 3.048.,49
Otros g_a_lstos de admlnlstramén 19.044.61

e TM e N VT )
8



15. Ingresos no operacionales:

Por el perfodo terminado en el afio 2011, este rubro

esta compuesto por:

Utilidad en venta de activos fijos 47 669,72
Indemnizaciones de seguros 8.876,28
Oftros ingresos no operacionales 43.738,78

- “Total 100.784,78

16. Gastos no operacionales:

Por el periodo terminado en Diciembre 31 de 2011,

comprende los siguientes gastos:

{on.US délares)
Gasto por intereses (neto) 165.015,27
(Gastos bancarios 811111
Otros gastos no operacionales 0,07
Total . 173.126 45
Comercial Avily Ochop Cia Lada. Notas o Jus Fstados Finascieros




