NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1: NORMA VIGENTE

Los estados financieros de la compafiia han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre 2013.

NOTA 2: POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compania se expresan
en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, y cajas proporcionadas a cada uno de los proyectos en curso que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El efectivo en el Estado de Situacién Financiera
comprende el disponible y el saldo en depdsitos a la vista.

Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y posterior medicién
a) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La compariia determina la clasificacion de sus activos
financieros en el reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada
afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccioén, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios
en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requiera la entrega de activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacion o convenio en un mercado (regular y de negociantes libres) son
reconocidas en la fecha en que se negocian, por ejemplo, la fecha en que la Compafiia se compromete a la
compra o venta del activo.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) préstamos y cuentas por cobrar y ii) inversiones mantenidas hasta
su vencimiento.

Los aspectos mas relevantes de la categoria aplicable la Compaiiia se describe a continuacion:

Medicion posterior-



La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion de la siguiente forma:

Préstamos y cuentas por cobrar.- Son activos financieros con cobros fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo, la Compafiia mantiene en esta categoria las otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compaiiia tenga la intencion de
vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la Compafia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacion
sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier provisién por desvalorizacién o deterioro.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma
de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

b) Pasivos financieros



Reconocimiento y medicion inicial.-

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior.-
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacion.

Préstamos y cuentas por pagar.- La Compariia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar y préstamos
bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado, utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

c) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de patrimonio propio de la entidad no son activos o pasivos financieros, y por consiguiente
no pueden ser designados como instrumentos de cobertura.

Reconocimiento.-

En su reconocimiento inicial, se debe hacer una la eleccion irrevocable para presentar en otro resultado
integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio que,
no se mantiene para negociar. Se reconocen en resultados los dividendos procedentes de esa inversion
cuando se establezca el derecho a recibir el pago del dividendo.



Medicion de instrumentos de patrimonio.-

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos relacionados con esos instrumentos se
miden al valor razonable. Sin embargo, en circunstancias concretas, el costo puede ser una estimacion
adecuada del valor razonable. Ese puede ser el caso si la informacion disponible reciente es insuficiente para
determinar dicho valor razonable, o si existe un rango amplio de mediciones posibles del valor razonable y el
costo representa la mejor estimacion del valor razonable dentro de ese rango.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

A cada fecha de reporte la Compainiia evalla si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si
tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la
Compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del activo. Cuando el valor en libros de un activo
excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable.
El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el
que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos de patrimonio.-

Toda técnica apropiada para estimar el valor razonable incorporara tanto los datos de mercado observables
sobre las condiciones de mercado como otros factores que probablemente vayan a afectar al valor razonable
del instrumento. El valor razonable estara basado en uno o mas de los siguientes factores (y quizas en otros
distintos):

El valor del dinero en el tiempo (es decir, el tipo de interés basico o libre de riesgo).

Los tipos de interés basicos pueden habitualmente deducirse de los precios observables de la deuda publica
y aparecen de forma habitual en las publicaciones financieras. Estos tipos de interés varian generalmente
con las fechas esperadas para los flujos de efectivo proyectados, segun el comportamiento de la curva de
rendimientos de los tipos de interés para diferentes horizontes temporales. Por razones practicas, la entidad
puede utilizar como tipo de referencia un tipo de interés generalmente aceptado y facilmente observable,
como el LIBOR o el tipo de las permutas financieras (puesto que un tipo de interés como el LIBOR no esta
libre de riesgo, el ajuste adecuado por riesgo de crédito de un instrumento financiero particular se determina
tras la consideracion de su riesgo de crédito en relacion al riesgo de crédito asumido por el tipo de interés de
referencia). En algunos paises, los bonos de la administracion publica central pueden tener un riesgo de
crédito significativo, y por ello pudieran no suministrar un tipo de interés basico de referencia para
instrumentos denominados en esa divisa. En estos paises, puede haber entidades con una mejor posicion
crediticia y un tipo de interés de captacion de financiacion inferior que la administracion publica central. En tal
caso, los tipos de interés basicos pueden determinarse de manera mas apropiada por referencia a los tipos
de interés para los bonos empresariales con mejor calificacion crediticia, emitidos en la moneda de esa
jurisdiccion.

Bienes de Propiedades planta y equipo

Medicion inicial.-

Las partidas de Propiedades planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de los bienes de
Propiedades planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de
los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que requieren
de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de
dichos activos.



Medicién posterior al reconocimiento
Con excepcion de los terrenos, edificios y maquinaria, valorados a valor razonable, las partidas de
propiedades, planta y equipo son valoradas al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo fue determinado con referencia a la
revaluacion de los PCGA anteriores.

ftems valorados a valor razonable

Depreciacién

El costo de los bienes de Propiedades Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Vida Util:
Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligaciéon presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad.

Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compania
asumira ciertas responsabilidades.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios Laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus empleados
a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compariia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los
resultados del afio en la medida en que se devengan.



La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades
liquidas o contables de la Compafia. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del
ejercicio como un gasto, con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

Provisiones Sociales:

Registra los beneficios de caracter social contenidos en la legislacion laboral ecuatoriana y cuyo pago no se
efectua en el mismo momento en que se establece la provision, de ahi su nombre.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio.

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios pos- empleo, o aquellos
generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal a la compafiia.

Obedece a los valores registrados en un calculo actuarial realizado por la empresa Logaritmo. Su variacion
dependera de la salida de trabajadores contenidos en la provision o a un nuevo calculo actuarial.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la
Compainia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compania corresponden
principalmente a los dividendos producidos por las inversiones en acciones, netos de impuestos.

Otros ingresos:

Prestacion de servicios- Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

- El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

- Es probable que la compainiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

- El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede ser medido con
fiabilidad, y - Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.

NOTA 3: JUICIOS Y ESTIMACIONES DE LA GERENCIA

La preparacion de los presentes estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados Financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.



