ADHEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Cifras expresadas en miles de dblares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 15 de Mayo de 1985, en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su
objeto social es: la produccién y comercializacion de adhesivos y productos de plasticos
para uso industrial y artesanal mediante importaciones y exportaciones, asi como la
realizacién de todo acto o contrato que haga relacion con el objeto social y permitido por las
leyes det pais

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Deciaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de conformidad
con las Normas Intermnacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas poiiticas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015.

2.2. Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de ADHEPLAST S.A. al 31 de diciembre de 2015, comprenden &l
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afc teminado en esa fecha. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.5. Activos financieros
Incluye las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, gue no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable recuperacién. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis individuai
de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

2.8. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.

Los inventarios de Materias Primas, Materiales y Suministros se encuentran valorados al
costo promedio de compra.

Los Inventarios de Productos Terminados y Productos en Proceso, se encuentran
valorados al costo promedio de Produccion.

2.7. Propiedad, planta y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
dei elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidbn acumulada, los cuales no difieren significativamente del

costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.
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2.7.3 Método de depreciacion y vidas atiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta y se ha considerado la vida utii de los mismos, los autorizados en la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los Activos Fijos estan registrados al costo de
adquisicion.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

% Vida util
Edificaciones 5
Maguinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacién 33

2.7.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal,

2.9. impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabie, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibies y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podrén obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicidon de magquinarias 0 equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantii hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1 Participacién a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
participacién del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles,

2.11. Reserva legal

i.a Ley de Compalfiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando €l riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reccnocen en ei periodo de la revision y perfodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.




NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre comprende:

2015

2014

Clientes (1)

Cuentas por cobrar Empieados
Anticipo a proveedores

Cuentas por cobrar relacionadas (2)
Oftras cuentas por cobrar

15.917.676,32
78.071.26
0,00
4.613.882,28
336,99

13.721.552.,76
195.396,73
0,00
4.734.039,82
336,99

20.609.966,85

18.651.326,30

Provisidn para cuentas incobrables

-1.230.455,37

-1.103.315,79

Total

19.379.511 .48

17.548.010.51

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por venta de los productos fabricados por la

empresa.

{2) Corresponde fundamentalmente a vaiores por cobrar a companias relacionadas.

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables.

2015 2014
Saldo al inicio del afio 1.103.315,79 976.339,20
Provisidn del aito 129.774.78 126.976,59
Castigos -2.635.20 0,00
Saldo al cierre 1.230.455,37 1.103.315,79
NOTA 5.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre comresponde:

2016 2014

Materias Primas 5.968.364,45 5.430.454,11
Productos Terminados 3.034.266,76 2.620.885,20
Productos en Procaso 1.476.041,67 1.026.196,07
Mercaderias en Transito 44 129,33 19.612,11

Total 10.622.802,21 9.096.867,49




NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende;

Terrenos

Edificaciones

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipo de oficina y electrénico
Vehiculos

Construcciones en Proceso

Menos - Depreciacion acumulada

Total

A continuacion el movimiento de activos fijos:

Saldo inicial
Adiciones, ventas netas
Depreciacién del aito

Saldo al cierre

NOTA 7.- PROPIEDADES DE INVERSION

2015 2014 depreciacion
970.592,72 970.592,72
2.471.292,09 2.471.202,09 5
2.244.020,32 1.840.465,67 10
72.610,32 68.595,03 10
78.549,14 78.396,36 10-33
481.762,95 468.400,90 20
0,00 0,00
6.318.827,54 5.897.74277
-2.468.284 30 -1.783.211,46
3.850.543,24 4.114.531,31
2018 2014
3.733.376,95 3.745.112,66
466.557 .27 369.418,65
-349.390,98 -381.154,36
3.850.543,24 3.733.376,95

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa no cuenta con propiedades de inversion.

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde:

Proveedores

Sueldos por pagar

IESS por Pagar

Prov. Beneficios Sociales
Provision 15% Partic. Trab.
Cuentas por pagar accionistas
Compaiiias relacionadas
Otras Cuentas por Pagar

Total

2015 2014
8.931.508,13 12.170.490,65
128.010,19 142.451,90
54.617,91 63.159.18
471.067,70 421.668,87
572.417,30 607.142,40
0,00 2.358.142,65
2.082.686,75 1.994 206,85
10.357.721.86 114,201,986
22.598.029,84 17.871.464,46




NOTA 9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta constituido por 400.000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y pagadas, a valor nominal de US$ 1, y mantiene Ia
siguiente composicién:

SOCIOS CAPITAL NRO. ACCIONES
Corporacion GOEH C A, 400.000.00 400.000
Suman 400.000.00 400.000

NOTA 10.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos con compaiiias retacionadas al 31 de diciembre de 2015 son:

2015 2014

Cuentas por cobrar
Sintecuero S.A. 60.451,57 70.568,98
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Lida. 750.617,72 1.050.000,00
Lamitex S.A. 112.500,00 200.000,00
Motsur Cia. Ltda. 1.050.000,00 1.050.000,00
Embuandes Cia. Lida. 40.000,00 40.000,00
Consuplast S.A. 2.052.921,27 1.877.292,08
Ecuacyclo S.A. 235.496,00 235.496,00
Cyclopartes SA 73.684,66 73.684,66
Varias 238.211,06 136.998,10

4.613.882,28 4.734.0398,82
Cuentas por Pagar
L.amitex S.A. 0,00 50.000,00
insomet Cia. Ltda. 27.500,00 0,00
Gerardo QOrtiz Cia. Ltda. 26.324 44 27.115,57
induaustro Cia. Ltda. 1.680.000,00 1.680.000,00
Sintecuerpo S.A, 0,00 117.41
Otros 348.862,31 236.973,87

2.082.686.75 1.994.206,85

Dentro del rubro Varias y Otros se encuentra considerado el valor por consumos
realizados en la empresa, por empleados de las distintas compafiias relacionadas.




NOTA 11.- IMPUESTOS POR PAGAR

2015 2014
Impuesto a la renta (1) 720.071,19 919.664,60
Obligaciones con la Administracion Tributaria (2} 47.374,92 32.345,83
Total 767.446,11 952.010,43

(1)Representa el valor del impuesto a renta del afio respectivo.

(2) Lo que la empresa adeuda a la administracién tributaria al 31 de diciembre del
respectivo afio por el concepto de retenciones en |a fuente, lva retenido, e Iva por pagar.

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legailes, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. A pardir del afio 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en ¢l Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraiscs fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de magquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad economica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacién productiva y empleo; y se efectiuen el correspondiente aumento de capital,
mismo que debera perfeccionarse con ia inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del aiio siguiente.

Una reconciliacién entre la utiidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

20156 2014

Utilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacion empleados 3.816.115.34 4.047.615,98
Mas gastos no deducibles 0,00 0,00
Base para participacidon a trabajadores 3.816.115,34 4.047.615,98
16% participacion empleados -572.417,30 -607.142,40
Utilidad antes de impuesto a la renta 3.243.698,04 3.440.473,58
Menos Deduccidn por pago a Trabajadores con

Discapacidad 0,00 -104.863,19
Mas gastos no deducibles 29.352 82 739.820,06
Base imponible 3.273.050,86 4.075.430,45
22% impuesto a la renta calculado 720.071,19 1.922.038,42
Anticipo de impuesto a la renta determinado 329.548,39 400.590,07
Impuesto a la renta causado 720.071,18 1.922.038,42
Anticipo pagado -63.768,24 -35.170,42
Retenciones en la fuente del afio -275.599,99 -265.780,15
Crédito Tributario proveniente ISD -848.732,35 -605.765,54
Saldo a Favor del Contribuyente -269.029,39 0,00
Impuesto a la Renta por Pagar 0,00 1.0856.663,16

Situacién fiscal.- Los afos 2013 al 2015, estan sujetos a una posible revision fiscal.

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minimo a pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anticipo declarado para el afio 2015. Para el caso
de la Compaitia, el Impuesto a la renta causado constituyé el impuesto a la renta para el
presente ejercicio fiscal.

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para ia aplicacion de la Ley de
Regimen Tributaric intemo, en adicién a su declaracién anual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servicic de Rentas Internas el anexo y estudio de Precios de
Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién.




De otra parie el Servicio de Rentas Internas, el 17 de abril de 2009 emitid la resolucién
NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial No. 585 de 7 de mayo de
2009, en la cual se establece que los contribuyentes de! impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS$ 3.000 mil, deberan
presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$
1.000 mil a US$ 3.000 mit y cuya proporcién del total operaciones con partes
relacionadas del exierior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciories con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periocdo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 5.000 mil deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Durante el aflo 2014 la Compafia no ha efectuado transacciones con compafias
relacionadas del exterior

NOTA 14.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 8 de junio de 2010 se expide el Registro Oficial No. 209 en el que se publica el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, que entre otros
aspectos se refieren a reformas en el tratamiento de dividendos, requisitos para la
reduccién de 10 puntos en el impuesto a la renta, tratamiento del anticipo del impuesto a
la renta, tratamiento de los intereses por créditos del exterior, limites a los gastos
personales, entre otras.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye:
la reduccion progresiva en tres puntos porcentuaies en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades; exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado; entre otros.

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, esta ley
incluye entre otros aspectos: el aumento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas
del 2% al 5%, se establece el impuesto ambiental a ia contaminacién vehicular; los
vehiculos hibridos que superen los US$35.000 estaran gravados con 12% de (VA y el
ICE que oscila entre 8% al 32%.
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NOTA 15.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por ia
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn del informe de los auditores
externos,18 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en la opinidn de la
Administracién de la Compadia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.



