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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de: “ADHEPLAST S. A.”?

Hemos auditado el balance general adjunto de “ADHEPLAST S. A.”, al
31 de Diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el
periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados

financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo a normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores importantes de
revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros; incluye también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
efectuadas por la Administracién, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra

opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera
de “ADHEPLAST S. A.”, al 31 de Diciembre del 2007, ¢l resultado de
sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas

de contabilidad.
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Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SR.I. (Circular No..
9170104DGEC001 del 21 de enero del 2004), la opinidon sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitira por separado.

Cuenca — Ecuador

Junio 30 del 2.008

Econ. Silvig Altamirano Registro Nacional de
Firmas Auditoras
RNAE 561
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“ ADHEPIAST S. A. “

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3)

Documentos y cuentas por cobrar:

Clientes

Anticipos Proveedores
Empleados

Otras (Nota 4)

Total Documentos y Cuentas por Cobrar

Inventarios (Nota 5)
Gastos anticipados (Nota 6)

Total Corriente

ACTIVOS F1JOS (Nota 7)
OTROS ACTIVOS

Total Activos

73.505

73.072
107.171
4.000
6.227.305

6.411.548

4.922.471

413.191

11820715

398.887

2.276

12.221 .878

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 15)
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“ ADHEPIAST S. A.”

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros Bancarios (Nota 8)
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores
Otras

Total Documentos y Cuentas por Cobrar

Gastos acumulados (Nota 9)

Total Pasivo

PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS

Ver estado adjunto

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 15)

413.676

5.845.208
694.607

6.539.815

1.767.110

8.720.601

3.501.277

12.221.878
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“ ADHEPIAST S. A. “
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS

Ventas

Total Ingresos

(-)COSTOS YGASTOS :

Costo de ventas

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Total Costos y Gastos

+ (-) OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS
Neto

Resultado antes obligaciones legales

Deducciones Legales (Nota 10)

RESULTADO NETO

24.808.357

24.808.357

19.361.904

1.280.291

696.982

21.339.177

30.787

3.499.967

1.268.738

2.231.229

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 15)
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ADHEPLAST S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo Neto 73.505
Cuentas por Cobrar 112.374
Gastos Anticipados 241.250
Obligaciones Legales : 476.767
Cuentas por Pagar 909.487
Otros pasivos 67.963
NETO DE OPERACION 891.162
NETO DE INVERSIONES 66.513
FLUJO DE FINANCIAMIENTO 3.118.631
TOTAL FLUJO 2.293.982
MOVIMIENTO

Saldo Inicial 806.132
Saldo Final 3.100.114
TOTAL MOVIMIENTO DE FLUJO 2.293.982

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 15)
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“ADHEPIAST S. A. “

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Su objeto social es la produccién y comercializacion de adhesivos
y productos plasticos para el uso industrial y artesanal, asi como
la realizacion de todo acto y contrato que tenga relacion con su
objeto social.

Resumimos los principios y politicas contables por Ia
administracion de la Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros sobre la base de acumulacién, conforme a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas
y Organismos de Control en la Repuiblica del Ecuador.

2. a. Bases de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros en US$ dolares
americanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.

2. b. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al
valor de mercado.

2. ¢. Actives fijos

Estan registrados al costo y su depresion es calculada sobre
valores histéricos (modificado por los ajustes del sistema de
correccidon monetaria registrada hasta el ejercicio econémico
2000) sobre la base del método de linea recta, considerando la
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vida util estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscilan entre 5 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los
resultados de ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados son
dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se
ajustaron con base a los porcentajes proporcionales.

2. d. Otros activos

Al costo de adquisicion, este rubro incluye principalmente gastos
de instalacion, constitucion y organizacion; los mismos que se
amortizan en linea recta a razén 20% anual.

2. e. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la
administracion registre estimaciones y supuestos que afectan a
los saldos reportados de activos y pasivos. Los resultados
actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

2. f. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente
documentados para su transferencia de dominio, es venido; por lo
tanto, constituye la base de medicion del principio contable del
devengado.

2. g. Flujos de efective

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia
registra todos los documentos de mayor liquidez adquiridos y con
vencimientos de hasta tres meses, como equivalente al efectivo.
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Incluye:

Cajas
Banco Pacifico
Banco Austro

Total

Incluye:

Accionistas
Varios

Total

Incluye:

Materias primas
Producto terminado
Mercaderia transito
Suministros

Total

VALOR

5.472
61.716
6.317

73505

VALOR

64.485
6.162.820

6.227.305

VALOR

32.471
18.675
4.869.220
2.105

4.922.471




7279999999973 )

Incluye:

Retenciones en fuente

Otras
Total
Incluye:
Vehiculos
Magquinaria y Equipo
Edificios
Total

Depreciacion acumulada

Activo Fijo Neto

Incluye:

Banco Pichincha
Banco Guayaquil
Northern Trust Bank

Total

VALOR

326.067
87.124

413.191

VALOR

35.414
1.019.581
48.034

1.103.029

704.142

398.887

VALOR

192.969
167.327
53.380

413.676

%Dep.

20
10
5
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Incluye:

Utilidad antes del 15% Participacion

Trabajadores e Impuesto a la Renta 3.499.967
15% Trabajadores 524 995
Base Tributaria 2.974.972
25% Impuesto a la Renta 743.742
Utilidad Neta 2.231.230

Incluye:
VALOR
Sueldos 60.879
LES.S. 1.307
ILV.A. 25.755
Renta Compafiia 743.742
Retencion Fuente 8.619
Retencion L.V A. 8.100
Beneficios Sociales 8.559
15% trabajadores 910.149
Total 1.767.110

El capital social de la Compaiiia esta integrado por $ 20.000,00
acciones, USD c/u a 0.04 (capital social $ 800,00)

La compaiiia no ha sido auditada tributariamnete por parte del
Servicio de Rentas Internas hasta el presente ejercicio economico.
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Al 31 de diciembre del 2007, la Compaifiia no mantiene activos
y/o pasivos contingentes en terceros.

El cumplimiento de suposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, este informe incluye todas las
notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

Al 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de este
informe (30 de Junio del 2008), no se han producido eventos
econdmicos, que en opinion de la Gerencia, deban ser revelados.
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