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C.P.A. JULIO CAMPOVERDE M.
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefiores Accionistas
QPINION

He auditado et Estado de Situacidn Financiers adjunto de la Compafiia ADHEPLAST S.A.
al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes Estados de Resultados Integral, El
Estado de Cambios en el Patrimonic de los Accionistas, ¥ el Estado de Flujo de Efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las Notas a los Estados Financieros.

Por lo manifestado es mi opinion, que los estados financiercs arriba mencionados,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera
de la compaiia ADHEPLAST 5.A. al 31 de diciembre del afio 2019, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo 2019 de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NiiFs.

FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES

- La Compafiia al 31 de diciembre del 2019 no ha efectuado lz2 prueba de deterioro
de sus cuentas por cobrar con el objetivo de establecer su valor razonahle,

- La Compafiia al 31 de diciembre del 2019 no ha efectuado la prueha de deterioro
de sus inventarios a fin de medir si se presentan a valor neto de realizacién.

- La Compaiiia mantiene registrados valores a relacionadas las cuales no generan
intereses ni mantienen un plazo establecido para el cobro y pago.

- las inversiones no reflejan la realidad de la empresa por cuanto no se ha realizado
una correcta clasificacion de corto y largo plazo.

-~ La empresa no ha realizado el reconocimiento, medicion, presentacion y
revelacion de sus contratos de arrendamientas en el ejercicic 2019 de
conformidad a la NIIF 16.

Se ha llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds
adelante en la seccion responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los
estados financieros de mi informe. Soy independiente de la Empresa de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los estados financieros y
he cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Considero que [a evidencia de auditoria que he obtenido proparciona
una hase suficiente y adecuada para mi opinién con salvedades.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, tal como se menciona en la Nota Na. 22
de eventos subsecuentes, el Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que
el dia miércoles 11 de marzo de 2020, fa Organizacién Mundial de {a Salud {OMS) a
través de su Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia
global, pidiendo a los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion,
proteger a las personas y trabajaderes de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante
“INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 19” de fecha 11
de marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la
Salud Publica y Atencidn Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del
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C.P.A. JULIO CAMPOVERDE M.
AUDITOR & CONSULTOR

Ministerig de Salud Publica el estado actual del Coranavirus COVID-19 en el Ecuador,
sugiriendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud {...}";
emite la “declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos
del sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de
epidemiologia y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos,
hospitalizacion y consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado
por el corenavirus covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacion;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacidn Mundial de la Salud, que
representan un alto riesge de contagio para tada la ciudadania y generan afectacion a
los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacién
de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante |a inminente
presencia del virus COViD-19 en Ecuador.”.

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente fecha se incluye:

- Restriccion al derecho de libre circulacion y reunidn excepto para casos
especificos.

- Restriccidn general de circulacién de vehiculos y persanas de 21h00 a 05h00.

- Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e
internacional.

- Suspensién de la jornada presenciai en el sector publico y privadoe, excepto

para los sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia

vial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios bdsicos,

provision de afimentos, provisién de medicinas e insumos médicos, industria v

comercio de cuidado y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.

Las circunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, gue han
provecade una drdstica caida en los precios del barril del petréleo, principal fuente de
financiamiento del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido elaborado y
aprobado con un precio referencial de USS$ 51 por barril, sin embarge, a |a fecha del
presente infarme el precio real se ha visto disminuido entre el 60% y 65%
aproximadamente,

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos, y sobre la capacidad de la Entidad de
cantinuar como negocio en funcionamiento,

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA
Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun mi juicic
profesional, han side de la mayor significatividad en mi auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de mi
auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la farmacién de mi opinién
sobre &st0s, y no expreso una opinidn por separado sobre esas cuestiones. Ademas de
la cuestion descrita en la seccidn Fundamento de la opinidn con salvedades.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION EN RELACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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La Administracion en responsable de la presentacidn y preparacion de los Estados
Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informactén Financiera
NIIFs, y del Control Interno determinado por la Administracidon como necesario para
permitir la preparacion de los Estados Financieros libres de errores materiales, debide
a fraude o error,

La Administracién es responsable de la valoracién de la capacidad de la Compadia de
continuar como un Negocio en Marcha, revelande, segun corresponda las cuestiones
relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de Negocio en
Marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compaiifa, es responsable de la supervisidn del procesc de
informacion financiera.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR CON RESPECTO A LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

Mi objetivo es obtener seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto estdn libres de incorrecion material debido a fraude o error, ¥ emitir un
infarme de auditoria que contenga mi opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la Normas Internacionales de Auditoria {NIAs)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si individualmente o de forma
agregada puede preverse fielmente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios teman basandose en los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplico mi juicio profesional y
mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, también;

- ldentifico y valoro los riesgos de desviacién material en los estadoes financieros,
debido a fraude o error, disefic y aplicc procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar una
desviacién material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erroneas
o la elusidn del control interno.

- Obtengo conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
contro! internc de la compafia.

- Evaldo lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacign revelada por fa
administracion.

- Concluya sebre lo adecuado de la utilizacidn por la administracidn, del principio
de negocic en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si
existe 0 no una desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 'a compafia para
continuar come negocic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
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material, se requiere que llame la atencién en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese unz opinién modificada. Mi
conclusién se basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa

de gue la compafia deje de ser un negocio en marcha.

- Evalio en ceonjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, vy si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la

presentacidn razonable.

Comunico a la administracion de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance vy el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de |a auditoria, as/
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el

transcurso de |a auditoria.

INFORME SOBRE REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

La Compafiia durante el afio 2019 ha dado cumplimiento a las obligaciones tributarias
come agente de percepcion y retencion, de conformidad con las disposiciones
tributarias vigentes. Por separado se presenta el Dictamen Tributario en cumplimiento
a expresas disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno.

-

-
Cuenca, mavo{pfdel 2020

o

€.P.A. Julio Campoverde Mufoz
Auditor Externo SC.RNAE Nra. 511
Lic. Cont. 24679
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ACTIVO

CORRIENTE

Efsctiva y Equivalentss de sfectivo
Inversionas Temparales

Cuentas por Cobrar

Otras cusntas por cobrar

Actives por Impuestas Comientes
Inventarios

{Otros activas corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

Propiedad, PMlanta y Equipe
Intangibles

Cuentas por Cobrar Relacionadas
Invarsiones Financieras

Otros Ao corrientes

TOTAL NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

ADHEPLAST 5.A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2019 v 2018
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A )

Notas 2019 2018

B B.446.219 5.930.591
¥ 8.957.653 9.6331.561
8 11.348.979 13.198.438
8 191618 159.435%5
) 908 628 1.245881
10 11.442.301 11.627.560
11 177.887 53,232
41473 385 41,348,757

12 3.999.461 4.120.354
13 5.951.289 5945 781
13 4.000.000,00 2.000.000,00
13 54,889 42,030
14,015 632 12.105.166
55,489,023 53.957.923

PASIVQ

CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Sobragiros Bancarios

Ohbligaciones Tributarias

Beneficips Carrientes a Empleados
Otras Cuentas por pagar
Oiligaciones Financieras Cornentes
Provisiones Comientes

Pasivos Ingrasos Diferidos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

MO CORRIENTE

Ohbligaciones Financieras
Beneficios a Empleados
Cuentas por pagar Relacionadas
Provisiones No carrientes

Dtras Cuentas por pagar

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Sociai

Aportes futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados Acumuladas

Otros Resuftados Integrales Acumuladas
Resultados del Perinda

SUMA PATRIMONIO

TOTAL PASIVC Y PATRIMONID

as 500 parte integrante de estos astados financieros

[bcessy [ hee

EReN
POLC BA O FRANCI

O TERODORO

CONTADOR GENERAL
UZHCA VERONICA

Notas 2019 018

14 3.777.993 5.128.90%
14 1.165951 1,216,586
14 1.614.868 1.459.074
14 B95.753 5019.545

224154 -

4,440 -
7683165 B464d4.114
15 1.183.210 1.183.210
15 810.812 556.878
15 11.001.440 11.725.954
15 3775918 3785231
16.751.389 17.331.272
24,434 554 25.795.386

16

400000 400000
24.471.051 7.225651
3.005.061 17.693.200
231.304 286425
2.947.053 2.557.261
31.054.469 28,162,537
55,482,023 53,857,923




ADHEPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODO ENERO 1 - DICIEMBRE 31 DEL 2019 Y 2018
{valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A.)

Ingresos Por Actividades Ordinarias
Costo De Ventas

UTILIDAD BRUTA

Otros Ingresos
Gastos Operacionales

UTILIDAD ¥/O PERDIDA OPERACIONAL
Gastos Financieros

UTILIDAD LIQUIDA

PROVISIONES

15% Participacion Trabajadores

Impuesto Renta Corriente

Impuesto Renta Diferido

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia por beneficios a empleados largo plazo

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Utilidad Neta por accidn,

Las notas adjunitas son pigte integrante de estos estados financieros

I
Fy

Notas

17

18

20
19

20

21

20

201% 2018
34.666.676 36.636.673
25.914.341 27.313.544
8.752.335 9.323.129
613.413 585.820
4.552.2590 5.433.964
4.813.457 4.475.085
89.148 47.279
4.724.309 4.427 806
716,538 672.860
1.141.594 1.292.235
28.266 36.623
2.894.443 2.499.334
52.610 57.927
2.947.053 2.557.261
7,37 6,39

£ "

i o
CONTADCR GENERAL

UZHCA VERONICA



FATRIMONIO A DICIEMBRE 31/17

Distribucidn Resultados 2017

Mros Cambios por Ganancias o Pérdidas Actuarlales
Errgr ragistro 15% trabajadores &jercicio 2016
Resultados Ejercicio 2018

PATRIMONIO & DICIEMBRE 11/18

Dustribucion Resul@dos 2018

Resolucion Junta Traspaso Resuftados

Otros Cambios por Ganancias o Pérdidas Actvariales
Resultados Ejercicio 20158

PATRIMONIO A CICIEMERE 33758 ..

ADHEPLAST S.A,
ESTADOQ DE PATRIMOMIO DE LOS SOCHIS AL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2019 Y 2013
{Valores Expresados en dolares de E.E. U, De NAL)

CAMITAL VA RVA OTRAS RESERVA RESULTADG _ RESULTADDS  RESULTADOS  GANANCIAS V/O TOTAL
SDCIAL LEGAL FACULTATIVA RESERVAS e ADOPCION  ACUMULADOS  PERIODC  PERDIDAS ACTUARIALES  PATRIMONIO
CAPTAL NIIFS ACUMULADAS
400,000 569845 3.316.314 524.271 482 681 2522381  12.442.200 2715221 0 23072913
2.715.221 2715221 o
2.249.197 286.435 2535.622
-3.259 3.259
2.557.261 2557.261
200,000 560846 6.031535 524.271 481,681 2522381 14.685.139 2.557.261 286425 28.162.537
2.557.261 -2.557.261 0
14.685.139 14,688,139 o 0
0 -55.121 55121
2.847.052 2.547.053
400.000 £69.845 22276534 520.271 482 681 2522381 o 2,547,052 231304 31.054.469
669 845,57 2327603423 52427083 482.680,87 2.522.380,55 0,00  2947.052,68 J81304,00 31,054 468,73
0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 Q.00 0,00 0,00

Loz, 4

CONTADUR GENERAL
POLG BARZALLG FRANCI TEQDORD UZHCA VERONICA
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ADHEPLAST 5.A.
ESTADO DE FLLUOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Valores Expresados en dofores de E.E.1.U. De N.A.)

A.- ACTIVIDADES OE OPERACION
[ +} COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros Cobros por actividades de operacidn
- Dividendas Recibidos
- Intereses Recibidos
- {tras Entradas de Efectiva

(- | PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIGON
Paguos a Proveedores por suministros de bienas y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por Primas y Prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion
- Intareses Pagados
- Impuestas @ las Ganancias Pagados
- Otras Salidas de Efective

B.- ACTIVIDADES DE INVERSION

|-} Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
[+ -} Otras entradas (salidas) de efectivo

C.- ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

{+) Financiamiento par prestamos a large plazo
i~} Pagos por prestarmos

VARIACION DEL EFECTIVO EN EL ANO
{+ ) SALDO INICIAL DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

SALDO FINAL DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

019

36.520.575

437,841
155.572

27.974.261
3.5996.086
118.506

£9.148
954.576

161.189
2.000.000

1.839.821

15.564.151

17.403.872

2018

38.245.040

321,784
134,136

35082282
3.553.079
131.534

47.279
681.608

32.914
2.000.000

1.163.210
309.187

2.223.714

17.787.865

15.564.151



ADHEPLAST S.A.
ESTADD DE RLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Vaiores Expresados en dolores de E.E.U.U. De N.A.)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA) NETA Y LOS FLUIDS DE OPERACION e 2018
GANANCIA [PERDIDA] ANTES DE 15% A TRABALADORES E IMPUESTO A LA RENTA 4.776.919 4,485, 733

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

|+ -} Ajustes pof gastos de depreciacion y amortizacion 182.083 198 428
[+ -} Ajustes por Eastos &n prowisianes 164.263 400,865
|+ -} Alustes por gastos por impuesto a la renta - 1.113.328 - 1.292.235
(+ -} Ajustes por gastos por participacion trabajadores - 716538 - §72.8650
{+ -} DAros ajustes por partidss distintay al efectivo 171.544 642073
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVCS
(* - [Incre manto) daminucion en cuentas por cobrar clientes 1.849.459 1.508.367
(+ -] (Incremento) daminucon &n Glras Cuentas por cobrar . 9719 - 194 676
{+ -} iincremento) dsminucen en anbicpos de proveedores - 91,632 12517
[+ -] {incremento} disminucicn en inventsrios 1B5.260 1.099.392
{+ -} [Incrementc) disminucion en otros activos 2182.736 219.037
{+ -} (Incremento) disminucion en CURRLSS DOF PARAF COMErciales . 1.360.910 - 5,854,939
(+ -} Incremento} disminuaan eh OLrAs CUeMtes por pyper 385208 198 730
|+ -} [Incremento| disminucian en benelicios emplea 102,953 92,135
{+ =) {Incremente) disminucion en anticipos de clisntes = 4,440 .
{+-)r } disminucion & otros d 912727 - 1.087.390
FLLJOS DE EFECTIVOD NETOS PROCEDENT! EN] ACTIVIDADES DE OPERACION 4001010 - 1.044 822

4
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ADHEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 Y 2018

1.- CONSTITUCION, OBIETO, INFORMACION GENERAL

Esta Compafia se constituye como Adheplast Cia. Lida. Mediante escritura publica
suscrita el 15 de mayo de 1985 en la Notaria Sexta del Cantén Cuenca.

Tiene como objeto social la produccion y comercializacién de adhesivos y productos de
plasticos para uso industrial y artesanal mediante importacicnes y exportaciones asi
como la realizacion de todo acto o contrato que haga relacion con el objeto social y
permitido por las leyes del pais.

La empresa a celebrado las siguientes reformas:

Con fecha 5 de octubre de 1993 se celebra escritura pdblica por transfermacion en
Sociedad Anonima y aumento de capital.

Con fecha 06 de noviembre del 2000 se celebra escritura piblica por elevacion de
capital y reforma de estatutos.

Con fecha 08 de diciembre del 2006 se celebra escritura publica per cambio de
domicilio y reforma de estatutos.

Con fecha 23 de junio del 2010 se celebra escritura piblica por reactivacién y fijacién
de nuevo plazo de contrato social, aumento de capital, y reforma de estatutos,

Con fecha 01 de noviembre del 2012 se celebra escritura por ampliacién de objeto
social y reforma de estatutos,

En el afio 2016 se otorga a Corporacién Goeh C.A. cesion de participaciones a favor de
Grupo Empresanial Ocholding S.A. por US § 4,000.00 eguivalente a 4,000 acciones de
US % 1.00 cada una.

2.- DECLARACION DE CUMPLIMIENTQ Y MCNEDA DE PRESENTACION
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financiero has sido preparados de conformidad a las Normas
Internacionales de Infarmacidn Financiera {NIIF}.

La informacién contenida en los Estados Financieros es de responsabilidad de la
Gerencia de la empresa la cual manifiesta que se han aplicado en su totalidad los

principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de informacién Financiera
{NIIF).

2.2 Moneda Funcional

la Moneda de presentacion de la empresa, es Ddlar de los Estados Unidos de
Norteamérica USS la cual es la moneda utilizada en el Ecuador, las cifras incluidas en

los Estados Financieros adjuntos estdn expresadas en Délares Estades Unidos de Narte
América.
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ADHEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANQS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

3.- BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las normas
Internacionales de informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el conseje de normas
internacionales de contabilidad {IASB }, las que han sido adaptadas en el Ecuador por
disposicion de la Superintendencia de Compafiias y Valores, emitida en la resclucién
06.Q.1C1.004, del 21 de agoste del 2006 publicada en el registro oficial No. 348 del 4 de
septiembre del 2006 por lo cual la empresa adopto estas normas en el afio 2011
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Adheplast S.A. estdn preparados de conformidad a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, de conformidad con la
Resolucign No. SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros publicada en el registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009,

Los Estados Financieros separados se preparan en base a precios de mercado, vy, los
mismos deben de ser presentados anualmente con la informacion comprendida entre
el primero de enero al treinta y uno de diciembre de cada afic, estos fueron
autorizados para su emision por la Administracion de la compafiia, v segun [as
exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacidn de Ia junta general de socios de
la misma.

Maedicién

Los Estados Financieros fueron preparados en base al costo histérico el mismo que
estd basado generalmente en el valor razonable de ia contraprestacidn entrega a
cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precic que se recibiria por vender
un active ¢ el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracidn, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracién, estos se encuentran
presentados en Ddlares de los Estados Unidos de Norte América (USD}, los inventarios
se miden a su valor neto realizable, Propiedad y Equipos a su valor razonable,
Provisiones por beneficios a empleados se miden en base a Método Actuarial,

Adicionalmente a efectos de la informacién financiera, las medicicnes efectuadas a
valor razonable se clasifican en 1,2 o 3 con base en e} grado de importancia de los
insurmos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que en la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nive! 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el active o pasive.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Valor neto realizable: Es el precio de venta de los inventarios menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar acabo la venta.

Método de Valor Proporcional: Imporie que permite reconocer la parte del inversor
en los resultados del periocdo de la receptora, aumentando y disminuyenda el valor que
se mantiene en libros de la inversidn contra los resultados del periodo del inversar.

Uso de Estimaciones y Juicios

La compafiia prepara sus estados financieros a partir de registros contables de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacidn Financiera (NIF) requiere que la
administracién de la compafiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan ala
aplicacion de las politicas contables y los valores reportados de Activos, Pasivos,
Ingresos y Gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, ias cuales
estan basadas en |a experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales, Los cambios son incorporados con el
correspondiente efecto en los resultados.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables mas criticos que la
administracién de la compafifa debe utilizar en el procese de los criterios contables:

- Deteriora de activos: En la fecha de cierre de cada periodo o en ia fecha que se
censidere necesario se analiza el valor de sus activos para determinar si existe algun
indicia de que dichos activos hubieren sufrido alguna pérdida por deterioro. En el caso
de gue existiera se realiza una estimacion de importe recuperable de dicho activo. Si
se tratare de activos identificables que no generen flujos de efective de forma
independiente se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se producen un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubtere tenido de no haberse reconocido la pérdida por
detericro.

- Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Esta depende de varios factores
que determinados en funcidn de un calculo actuarial basado en varios supuestos gue
son utilizados para determinar el valer presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento y cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Normas Revisadas e interpretaciones emitidas, pero ain no efectivas

NORMA VIGENCIA

Arrendamientos, sustituye a la NIC 17, esia

norma aplicara que los arriendos sean

presentadas bajo un solo modelo sin distincidn

de operativos y financieros, para el caso de

arrendadores permanece mayormente sin
1/1/2019 cambios

NIIF 16

Marco conceptual 1/1/2020
NIiF 17 1/1/2021 Contrates de Seguros

4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se presenta un resumen de las politicas contables mads significativas
que han sido empleadas para la realizacion de los Estados Financieros:

Estados Financieros Separados: Se establece gue una empresa que mantiene
inversiones en una asociada debe preparar sus estados financieros sobre una base
censolidada {estados financieros consolidados), sin embargo, si la legislacion del pais lo
requiere o si voluntariamente la entidad considera util la presentacién de los estados
financieros individuales se los presenta como estados financieros separados bajo los
lineamientos de la NIC 27,

La legislacién ecuatoriana vigente establece la presentacion de los estados financieres
separados donde se revela informacidn relaciochada con las inversiones en asociadas
con su naturaleza de vinculacion y el porcentaje de participacion que mantiene.

Efectivo y Equivalentes

Comprende el efectivo en cajas, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras
inversiones de gran liquidez y con vencimientos inferiores a tres meses, estas partidas
se registran a su costo histérico y no difieren de su valor nete de realizacién.

Activos Financieros

Los Activos Financieros al valor razonable con cambios en resultados integrales o
patrimonio, cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento e
instrumentos de patrimonio, préstamos y activos financieros disponibles para la venta.
Los cuales se reconocen inicialmente por su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion. La medicidn posterior los activos financieros mantenidos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado usando el métado de interés
efectivo menos cualquier pérdida por deterioro.

El método de Ja tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un instrumento financiera y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del
periado relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comisién, puntos
basicos de intereses pagados ¢ recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumente financiero o cuando sea adecuado, en un periodo
mas corto, con ef importe neto en libros en el recegnocimiento inicial.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se originan por la venta de hienes que no se cotizan en un
mercado activo, se reconocen 8l momento de 13 entrega de) bien y 5e miden por el
valor nominal de |a factura y posteriormente se miden con el ajuste de la provisidn de
cuentas incobrables la misma que se calcula aplicando el 1% sobre los créditos
pendientes de cobro del afic sin que esta provision exceda el 10% de su provisicn
acumulada de acuerdo al limite deducible establecido por la Ley de Régimen Tributario
interno, los castigos de cartera se reversan contra la provision.

Al cierre del periodo la administracién de la empresa realiza una evaluacion de sus
saldos en cuentas por cobrar y de ser necesario aplica su provisién, si la misma excede
los limites establecidos en la Ley de Régimen Tributario interno estos se consideran
como no deducibles, a la fecha del cierre de sus estados financieros, las cuentas por
cobrar de la empresa se encuentran a su valor nominal conforme al andlisis realizado
por la administracion.

La empresa no ha registrado un deterioro para cuentas por cobrar.
Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar

Corresponden a valores pendientes de cobra a empresas relacionadas y se vegistran a
su valor nominal y que san iguales a su valor razonable, por transacciones comerciales
y financiamientos otorgados.

Otras cuentas por cobrar que principalmente se originan por valores pendiente de
cobro a empleados, terceros y relacicnados que se liquidan a corto vy largo plazo v al
valor del desembalso realizada.

Instrumentos de Patrimonio

En acuerdo con la Nic 32 es cualguier contrato gue ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad después de deducir todos sus
pasivos. Se los reconoce inicialmente a su costo de adguisicidn y se ajustan a su valor
razonahle, la administracién de la empresa presenta los cambios ert su valor razonable
en otros resultados del ejercicio de acuerdo a la NIIF 9 y de igual manera los dividendos
recibidos.
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ADHEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Deterioro

Los activos financieros son evaluados a la fecha del cierre de cada pericdo para
determinar si existe evidencia de deteriaro comao consecuencia de unc o mas eventos
de pérdida ocurridos después del reconacimiente inicial del activo, come evidencia de
que un activo estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de page por parte de
un deudor o grupo de deudores, indicadores de que el deudor se encuentre en
dificultades financieras significativas, incumplimiento o moras en el pago de intereses,
condiciones economicas que se relacionen al incumplimiento o desaparicidén de un
mercado activo para ese activo financiero.

La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio vy se calcula como la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados descontados a la tasa original de interés efectivo.

Bajas en cuentas
Los activos financieros se dan de baja cuando:
- Expiran los derechos contractuales sobre [os flujos de efectivo del activo financiero

- Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se
asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de traspaso y

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la
propiedad del active a en su lugar el control del mismo.

Inventarios

Los inventarios se reconocen inicialmente a su coste de adguisicion el cual
correspende al precic de compra e impuestos que no representen un crédito
tributario, ademas otros costos imputables directamente a sy adquisicidn.,

Aqui se registran:

a}) Los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién,

b} En proceso de produccién con vistas a esa venta; o

¢} En forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccian, o en la prestacidn de servicios.

La Administracion de la empresa evalla que sus inventarios se encuentren valorados a
su costo y gque este no sea mayor a su valor neto realizable cada cierre de ejercicio
econdmico a fin de afio y si se supera este valor neto realizable este ajuste se carga a
resultados.

La empresa al 31 de diciembre del 2019 no ha realizado la prueba de deterioro de sus
inventarios, no se ha participado en el inventaric fisico al cierre de este periodo,
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2013

Pagos anticipados

Principalmente incluye seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
registradaos a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significatives que
generen la necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedad, Planta y Equipos
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos les costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
ia ubicacién del activo,

Medicidn posterior al reconocimiento

Valor razonable o revaluacidn: para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha
optado, por la medicién de dichas partidas de propiedades y equipos, por su valor
razonable por el método de revaluacidn. Las demas partidas de propiedades y equipos,
son valoradas al costo histdrico menos la depreciacién acumulada y menas cualquier
deterioro de valor.

Medicién posterior al reconocimiento:

Valor razonable o revaluacion como costo atribuido: para el caso de edificios, la
entidad ha optado, en la fecha de transician a NIIF, par la medicion de dicha partidas
de propiedades ¥ equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se praducen,

Método de depreciacion y vidas Utiles: El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacion contable.

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que surja del retiro ©
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo v reconacida en resultados.

Deterioro del valor de los actives
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Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos actives han sufride alguna pérdida
por detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperahble de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los
activos comunes son también asignades a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupe mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable vy consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valar razonable menos el costo de ventay
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustade los estimados de flujo de
efective futuros. Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de
efectivo) calculado es menor gue su valor en libros, el valor en libros del active (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisade de su importe
recuperable, de tal manera que el valar en libras incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado i no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una perdida por detericro es reconocide automaticamente en resultados.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos,
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

VIDA UTIL
ACTIVOS AROS % DEPRECIACION
Edificios 20 5
Magquinaria y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de oficina 10 10
Equipos electrdnicos 3 33.33

La empresa determina un valer residual (importe estimado gue la empresa espera
obtener con la venta de un activo al término de su vida atil).

Arrendamientos
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Para los contratos de arrendamientos en los cuales la Compafifa es arrendatario, a
excepcién de aquellos contratos con plazos menores a doce meses y aquellos de
infima cuantia, la Compafiia en la fecha de inicio reconoce un activo por derecho de
UsSC ¥ Un pasivo por arrendamiento.

Medicién inicial del activo por derecho de uso.- Al inicio del recongcimiento o fecha
del contrato la Compafifa reconocerad un activo por derecho de use medido al costo,
mismo que incluye:

{a) Elimporte de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento

(b) Los pagos par arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

(c) Los costos directos iniciales incurridas por el arrendatario; y

{d) Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente, restaurando el lugar en el que esta ubicada o
restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por los términos y
condiciones del arrendamiento, a menos que se incurra en es50s costos para
producir inventarios,

Medicidn inicial del pasivo por arrendamiento: Asi mismo, al inicic del contrato, la
Compaiila, come arrendatario reconocerd un Pasivo por Arrendamiento, mismo que
equivales al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagada
en esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descentaran usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa
no puede determinarse faciimente, el arrendatario utilizara la tasa incremental por
préstamos del arrendatario.

Medicién posterior del activo por derecho de uso: Acorde al modelo del costo, la
Compafia mide posteriormente el activo por derecho de uso a su costo, menos la
depreciacién acumulada, asi como neto de las posibles pérdidas acumulados por
deterioro de valor. De igual manera el valor es ajustado por cualquier nueva medicidn
del pasivo por arrendamiento.

Medicion poasterior del pasivo por arrendamiento: Después de la fecha de comienzo,
la Compafiia mide el pasiva por arrendamiento:

a) incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento;

{(b) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados; y

(c} Midiende nuevamente el imparte en libros para refiejar las nuevas mediciones o
modificaciones de! arrendamiento
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La Compafiia es arrendadora, pero no se identificaron ajustes o reclasificaciones que
deban efectuarse sohre los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

Inversiones Permanentes

Representa Acciones sobre el capital de otras empresas. Las inversiones son
registradas por el método de participacidn (VPP)

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la compaiiia tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y coperativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades.

Inversiones en Asociadas: Sen aguellas en las cuales la compafiia ejerce una influencia
significativa pero no impiica un control o control conjunto, por medic del poder para
participar en las decisiones relacionadas con las peliticas financieras y operativas de las
compafias en las que se invierte.

Pasivos Financieros

La compafia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en que se
originan y se dan de baja cuando sus ohligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Pasivos Financieros al valor razonable con cambios en resultados, a la fecha del cierre
del periodo la empresa no ha registrado ningiin pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

La empresa registra obligaciones financieras a su valor noeminal el cual no difiere de su
valor razonabie, las cuales se encuentran emitidas a tasas vigentes de mercado, los
intereses generados en estas obligaciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales en la cuenta Gastos financieros.

Cuentas por pagar y Otros pasivos financieros

Se registran las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, estos no
resultan en pagos fijos y no cotizan en un mercade activo.

Estos son reconocidos inicialmente a su valor razonable, mis cualquier costo de
transaccion directamente atribuible, paosterior al reconocimiento inicial estos se
valorizan al costo amortizado usado el método de interés efectivo y se reconoce el
gasto a lo largo del periodo.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de ciélculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periedo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o par pagar (incluyenda todos las hanorarios o puntos
de pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo larga de la vida esperada del
pasivo financiere 6 {cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconacimiento inicial.
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Cuentas por pagar socios

Las cuales pertenecen a obligaciones originadas por préstamos recibidos los cuales se
registran a su valor nominal.

Bajas en cuentas
Los pasivos financieros se dan de baja cuando:

- Se haya extinguido, es decir cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

- Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo, la diferencia entre
ambos deben reconocerse en el estado de resultados del ejercicio.

Impuesto a las Ganancias

La empresa reconoce el Impuesto a la Renta de acuerdo a la NIC 12 y determina el
impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a resultados del periodo.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias
relativa a la ganancia o pérdida fiscal del ejercicio y se reconoce como un pasivo en la
medida que no se lo haya liguidado en el periodo que corresponde. La base tributable
se determina aplicando La Ley de Régimen Tributario Interno, Reglamento para
aplicacion ley de Régimen Tributario Interno y otras disposiciones tributarias vigentes,
el impuesto a |a renta causado se determina aplicando la tasa fiscal aprobada al final
de cada periodo.

Los impuestos diferidos son importes de impuestos a pagar o recuperar en periodos
futuros relacionados con diferencias temporarias imponibles {Pasivo) ¢ deducibles
{Activo), en la medida que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la
fecha del estado de situacion financiera.

Las diferencias temporarias son las divergencias que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo y el valor gue constituye la base fiscal de los mismos.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir en la medida que se
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable en el futurc como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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A la fecha de presentacion de los Estados financieros la empresa registra activos por
impuestos diferidos por jubilacion patronal y desahucio.

Pago minimo de impuesto a la renta; Hasta el anticipo determinado para el ejercicio
fiscal 2015, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre
de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
al pago del impuesto a |a renta causado o no es autorizada su devolucidn por parte de
la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minime a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerard como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por case fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, y
conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suptemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto
de 2019, si no existiese impuesto a 1a renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retencignes, tendran
derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de
pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El
Servicio de Rentas Internas dispondrd la devolucion de lo indebido o excesivamente
pagado ordenande la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva

Segun la Ley de Simplificacidon y Progresividad Tributaria, el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por cienta {50%) del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menaos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago del anticipo voluntario se establecerdn en el reglamento.
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Provisiones y Contingencias

Es un pasivo posible surgido a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada solo por la ocurrencia o no de uno o mas eventos inciertos en el futuro que
no se encuentran bajo el control de la empresa y solo se reconocen cuando:

- Es una abligacion presente {legal o implicita) comg el resultado de un suceso
pasado

- Es probable que la empresa se desprenda de recursos para cancelar la obligacion

- 5i puede ser valorada con la suficiente fiabilidad.

Si su desembolso es menos que probable la empresa revela en las notas a los Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacidn conocida que pudiera generar este
pasiva.

Beneficios a Empleados

Su reconocimiento y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 y son todas las formas
de contraprestacion concedida por la empresa a camhioc de servicios prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese.

Beneficio a empleados a corto plazo se reconocen como gasto en el pericdo gue son
devengados y se liquidan de acuerdo a la normativa establecida por el Cddigo de
Trabajo y otras regulaciones vigentes en un periodo no mayar a un afio.

Sueldos y salarios, aportaciones al Instituto de Seguridad Social se liquidan
mensualmente mientras que décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, fondos de
reserva, 15% participacidn a trabajadores se acumulas y se liquidan en un tiempo no
mayor a un afo.

Beneficio post-empleo son pagaderos después de completar su periodo de empleo y se
clasifican como planes de beneficios definidos.

De acuerdo al Codigo de Trabajo se establece que los empleadores estan obligados a
conceder una jubilacién patronal a los empleados gue hayan cumplido 25 afios en la
misma empresa,

Al terming de una relacion laboral por desahucio se debera reconocer al empleado una
bonificacidn igual al 25% del dltimeo salario multiplicado por los afios de trabajo en la
Empresa. Para registrar su pravision {con cargo a resultados) esta se determinara en
base a un cilculo actuariat realizado por un perito y los pagos efectuados por estos
conceptos se deduciran de las provisiones realizadas.

Los gastos por jubilacidn patronal y desahucio de empleadas seran reconocidos como
gastos no deducibles para el Impuesto a la Renta y se reconocerd un activa por
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impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la entidad dispanga de ganancias fiscales futuras
contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Las mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen ala
utilidad a pérdida del periodo.

La empresa ha registrado en este periodo el activo por impuesto diferido generado de
su estudio actuarial.

Contribucién Gnica y temporal

Mediante {a promulgacion de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece la creacién de una “Contribucidn Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022, La contribucién para
cada afo serd calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018 seglin
las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa
Desde Hasta %
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 en adelante C.20%

La Contribucién total anual, no podrd superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afio 2018.

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntos, inciuyen el

registro de la chligacidn generada para la contribucidon a ser cancelada en los afios
2020, 2021y 2022.

Compensacidn de Saldos y Transaccicnes

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresas y gastos con origen en transaccignes gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la pasibilidad de compensacidn vy la compaifiia tiene la
intencion de liquidar par su importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo en forma simultanea deben efectuarse bajo la hipdtesis de que manifieste la
esencia de la transaccién.

Ingresos
Los ingresos de actividades ordinarias surgen en el curso de las actividades ordinarias

de la empresa, el reconocimiento de los ingresos se enfoca en cinco pasos:
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1. ldentificacidn del contrato

o Las partes del contrato has aprobado el mismo por escrito, oral o de
acuerdo con otras practicas tradicionales y se comprometen a cumplir con
sus obligaciones.

o Laentidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los
bienes o servicios a transferir.

o La entidad puede identificar las condiciones de pagoe con respecto a los
bienes o servicios a transferir.

o El contrato tiene fundamento comercial

Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd
derecho a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

&)

2. Identificar las obligaciones de desempefic: £l compromiso en un contrato con
un cliente para transferirle un bien o servicio.

3. Determinar el precio de la transaccion

4. Asignar el precio de transacciones entre las obligaciones de desempefio del
contrato

5. Reconocer el Ingreso de Actividades ordinarias cuando {0 a medida que fa
entidad satisface una obligacion de desempefio}

Gastos

Los gastos son los decrementos en los beneficios economicos a lo largo del pericdo
sobre el que se informa y se presentan en forma de salidas o disminuciones del valor
de los activos o por la generacidn o aumentg de los pasivos que se pueden medir de
forma fiable y se reconocen en la cuenta de resultados.

Otros Resultados Integrales

Nic 1 parrafo 7 comprende partidas de ingresos y gastos {incluyendo ajustes por
reclasificacién) gue no se reconocen en el resultado del periodo tal como lo requieren
otras NIIF.

Reconocimiento de resultados

Nic 1 pdrrafo 27 la empresa elaborara sus estados financieros utilizando la hipdtesis
contable de devengo {los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se
conocen).

Utilidad {Pérdida) por accion

24



ADHEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANQS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

La utilidad (pérdida) bdsica por accidn se calcula dividiendo la utilidad {pérdida) neta
del afio atribuido a los accionistas o socios ordinarios para el nimero de acciones
ordinarias en circulacién.

5.- GESTION DE RIESGC FINANCIERD

La empresa esta expuesta a riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgos de crédito, riesgos de liguidez y riesgos de capital. La empresa se encuentra
atenta a los cambios gubernamentales en lo que hace referencia a tasas impositivas y
controles para asi poder medir su efecto financiero y minimizar los posibles efectos
adversos, al cierre del ejercicio la empresa ha cumplido con sus obligaciones
financieras manteniendo un estricto control sobre sus recursos para poder optimizar el
pago a sus proveedores vencidos.

5.1 Riesgos de Mercado: Hace referencia a las variaciones en las tasas de cambio
monetario y regulaciones aduaneras.

Variaciones en las tasas de cambio manetario: Las operaciones gue realiza la empresa
son en Dolares de los Estados Unides de Norteamérica por lo tanto nc se han
presentado variaciones significativas en los estados financieros, y mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros en base a tasas de interés fijas.

Regulaciones Aduaneras: Hace referencia a cambios par parte de a Administracidn
Aduanera y regulaciones gubernamentales que afecten la internacionalizacion de las
mercaderias importadas ya que cualquier variacién es cubierta por el precio del bien
importado.

5.2 Riesgo de Liguidez: las principales fuentes de liquidez de la compaiiia son los flujos
de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, préstamos bancarios. Para
administrar la liquidez de corto plazo la compaiiia utiliza flujos de caja los que son
ajustados y monitoreados constantemente por Ia administracion con el fin de agilitar
sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiente con sus
proveedores o instituciones financieras.

5.3 Riesgo de Capital: El objetive de la administracidn es proteger el capital o
patrimonio para lo cual se realizan controles continuos a partir de ratios de andlisis
establecidos y de tal manera continuar con su operacién camo una base que permita
cumplir metas importantes como son la rentabilidad de la operacion, buscar y
mantener el iiderazgo gracias a la innovacién de productos y lograr estabilidad en el
tiempao produciendo beneficios a sus socios o socios y a otros participantes.

5.4 Riesgo de Crédito: Nace del efectivo y equivalente de efectivo, asi como de la
exposicidn de los créditos a los clientes que no cumplan con las chbligaciones adquiridas
en un instrumento financiero o contrato suscrito.
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Respecto a la exposicion de crédito a los clientes la administracién mantiene politicas
en la concesién de cupos de crédito gque minimicen los riesgos de recuperacidn de
crédito.

La empresa mantiene su efectivo en caja e instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

ENTIDAD FINANCIERA 2019 2018
BANCQ DE AUSTRO $.A. AA S AA+  AA-JAA-
BANCO DE GUAYAQUIL 5 A AAA f AAA AAASAAA-
BANCO DEL PACIFICO S A AAA AAA-fAAA-
BANCO DEL PICHINGHA C A, AAA- [ AAA- AAA-JAAA-
BANCO INTERNAGIONAL S A AAA- [ AAA AAA-
BANCO DE LA PRODUGCION PRODUBANGO S.A. AAA- [ AAA- ADA-JAAA-

La calificacion de Riesgo es tomada de la pdgina virtual de la Superintendencia de
Bancos.

A.- ACTIVOS

6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El valor de cajas chicas representa montos designados para gastos menores, Caja General
como los valores pendientes de depdsito, los mismos que se los realiza en los primeros dias
del mes de enero del afio 2020.

En cuanto a tos bancos se han revisado 1as conciliaciones bancarias respectivas y sus valores
estdn a disposicidn de la Empresa sin que pese gravamen alguno sobre los mismos, v, los
saldos que reflejan los balances son los valares contables.
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2019 2018
CAJAS
Caja 300 300
Suman; 300 300
BANCOS
Bancos Locales 5,915,378 1,347,817
Bancos Exterior 2,530,641 4,582,474
Suman: 8,446,019 5,930,291
Total Disponible 8,446,319 5,930,591
7.- INVERSIONES
2019 2018
Inversiones 8,957,653 9,633,561

Se registran inversiones a corto plazo, no se han clasificado de manera correcta razén porla
cual su activo corriente como a largo plazo dentro del estado de situacién financiera no
refleja la situacion real de la Empresa, detalle adjunto:

OPERACION L_TASA_| CORTO PLAZO] LARGO PLAZO | VENGIMIENTO |
OP.N. 986064 5,00% BO.DOG 2021/2022
(PN- 991446 6,25% 200.000 202172022
0P N_ 985689 5.25% 311.848 138.152 202072021
OF N. 985330 5,50% 100.000 2020
OGP N 985131 5. 75% 40922 732532 202042021/2022
OF N 984650 525% £00.000 202172022
OP.N.9B2416 5.00% 483 809 7B4 874 2020420212022
OP.N. 981412 6,505 166.208 175.736 20202021
OP.N. 982227 S.50% 169.654 2020
OP.N. 981080 6.50% 544.870 455.130 2020/2021
OP.N. 980059 6,50% 303000 20213
QPN 973726 6,50% 75.000 2020
QP N. 592033 7.75% 1544919 2020

5.437.230 1520423

8957 653
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8.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS

¢ Las cuentas por cobrar se hallan clasificadas en funcién a su naturaleza y origen, asi
tenemos que ta cuenta clientes se origina por los saldos pendientes de cebro.

2019 2018
Clientes Nacionales 11,642,081 13,287,140
Cajas Cheques 937,354 1,141,754
Provision cuentas Inccbrables -1,230,455 -1,230,455

11,348,979 13,198,438

*Su valor por cartera a relacionados es de US § 5,822,778 entre sus principales clientes
se encuentran:
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[ NOMBRE | SALDO [>360 DIAS] <= 360 DIAS| A 120 DIAS{ A 50 DIAS| A 60 DIAS | A 30 DIAS |
* Gerardo Ortiz & Hijos Ga. Lida. 2,454,797 514,141 1,243,327 166,872 107,858 232,786 199,273
*  Consuplast 5.A. 2,434,541 2,214,227 37,536 38,673 51,101 48,659 44,344
* Hormiganes Del Azuay Cia. Ltda. 666,422 394,619 249,494 5,935 5,988 6,155 FEN|
*  Lamitex S.A. 87,463 32,806 - - 32 - 54,625
* Inmobiliaria Piedra Huasi S.A, 75,535 58,625 2,895 880 1,838 11,196 100
* Imporexpor Euroferro Cia. Ltda. 54,102 22,806 21,045 1,701 4,353 1,617 2,579
* Sintecuero 5.A. 22,228 5,160 - - - - 17,067
*  Insomet Cia.Ltda. 15,597 13,952 11 - - - 1,634
*  Ecuacyclo Cia. Ltda. 5,209 -14 - - - - 5,228
*  Suramericana De Motores Motsur 3,433 3,490 - -30 27
*  Embutidos De Carne De Los Andes E 2,058 1,955 - - - - 103
* Costurasinternacionales Cia. Ltda. 900 112 -0 - - - 788
* Impubli Cia. Litda. 256 256 - - - -

* Suramericana De Licores Licsur Cia. 230 124 73 - - 17 17

* Cielectranicsec Cia Lida 108 37 - - - . 72

™ Ress Cialtda 60 118 -58 . - -

*  Transporte Trainhce Cia. Ltda. -151 -156 - -5 -
Adheplast 5.4, -1,573 54 -1,627 - - - -
Megaprofer 5.A. 448,504 - 60 - 148 128,009 320,287
importador Ferretero Trujillo Cia. Lt¢ 612,763 - - 7 8,406 243,537 360,813
Corporacion Lopez Villagomez Cia. U 177,247 - - - 56,528 30,525 90,193
Prohica & Cia 149,441 - - 9,976 19,505 40,023 59,537
Profarmaco Cla.ltda, 122,702 - B 9,594 19,434 103,573
Jaramilfo Qrdonez Edwin Rodrig 131,626 . 17,993 23,602 90,031
Lopez Meneses Jose Eloy 123,262 - - - 22,036 23,770 78,456
Canstru Home 112,310 - - 23,071 90,239
Mundo Ferretero Sociedad Civil Y Co 107,842 - - - 15,771 92,070
Industrial Latina 5.A. Laindusa 108,116 - - - 21,030 85,086
Ferrearmijos 5.A. 100,293 - - - 20,221 80,072
Comisariato Del Constructor 5.4 Com 95,958 - - - 17.094 17,970 60,894
Megapinturas Cia.Ltda. 95,778 - 627 5,534 16,203 73,414
Megaproductos 5.4, 88,458 . 8,980 15,420 64,058
Profemac 5.C. 54,919 - - . - 25,198 29,722
Loayza Ramirez Roberth Jose 53,752 - - - 6,232 16,291 31,229
Dimpofer Cia Ltda 50,859 2,600 16,942 31,317
Otorongo Cornejo Julia Derinda 43,577 - B 4,957 7,692 36,928
Lopez Lopez Monica Patricia 45,024 - - - 15,356 29,668
Mendoza Parraga Auwxilio Efren 43,641 - - - - - 43,641
Alvarez Teran Tania Elisabeth 42,295 - - 4,959 15,000 10,891 11,445
Cta Blogqueada-Importaciones Carazc 41,445 41,445 - - -
Loyola Ochoa Andres David 37,366 - - - 2,249 10,419 24,698
Guerron Villarreal 5egunde Bol 36,798 - - - - 1,400 35,398
Obaco Sarango Jimmy Xavier 36,325 - - - - 9,557 26,767
Rojas Rojas Orlando lose 35,873 - - - 3,000 10,755 22,118
Pinturas El Coloramica 15,507 - - . 3,680 A,565 23,362
Otros Menores 3,321,803 152,860 - 4,408 138,682 733,696 2,292,156
Caja General 385,747 385,747

12,579,435 3,456,613 1,553,256 234,004 537,802 1,798,681 4,395,079

* Las cuentas por cobrar clientes tienen una deduccidn de una provisién acumulada la
cual alcanza a US $ 1,230,455, la misma que representa el 9.78 % del total de ia
cartera.
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Saldo Inicial 2018 1,230,455
Provisionado 2019 0
Uso Provision 0
Salde Final 2019 1,230,455

La empresa no ha efectuado prueba de deterior de sus cuentas por cobrar con el

objetivo de establecer su valor razonable.

=« Valores por cobrar a relacionados vy empleados:

2019 2018

Empleados 166,954 144,593

Hitexinco * 15

Codepetrol Cia. Wda. * 264 234

Consumos 24,380 14,668

191,618 159,495
9.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2019 2018

lva Retenido 94,632
Retenciones en la Fuente 315,903 326,287
Anticipo Imp Renta 101,836 101,926
Crédito Tributario Renta A.Ante 125,180
Salida de Divisas 490,889 597,855

908,628 1,245,881

10.- INVENTARIDS

El saldo al 31 de diciembre del 2019 corresponde a Inventarios de productos terminados,
materias primas, materiales, entre otros necesarios para la produccion, no se ha efectuado
pruebas de deteriore a fin de medir si los mismos se registran a su valor neto de realizacién, no

se ha participado en la toma fisica de inventarios.
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2019 2018
Producto Terminado 4,467,581 3,774,676
Poducto en Proceso 762,280
Materia Prima 6,043,764 7,662,120
Importaciones por liquidar 168,676 190,764
11,442,301 11,627,560
11.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2019 2018
Gastos Anticipados 94,606 2,974
Seguros Anticipados 81,793 49,637
Otros 1,489 621
177,887 53,232

- Primas de seguros por amortizar pagadas |as cuales se van amortizando

mensualmente,

12.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPC

s Propiedad planta y equipg, intangibles

Los movimientos que se realizaron en el aio es el siguiente:

Saldos Bajas / Saldos Incrementos
Dcbre 31/18 Adiciones Ventas Dcbre 31/19  y/o Disminuc.
a.- Al Costo
Terrenos 1,745,593 1,745,593 0
Edificios 2471,292 2,471,292 ol
Maguinaria y EQUipos 1,727,037 128,296 1,855,333 128,296
Muebles y Enseres 177,811 6,887 184,698 6,887
Equipos de Oficina 7,318 1,318 0
Equipos de Computo 130,832 2,239 133,071 2,239
Vehiculos 505,792 23,183 528,975 23,183
Herramientas 2,119 584 2,702 584
6,767,794 161,189 a 6,928,984 161,189
b.- Depreciaciones
Dep. Acumnulada 2,647,440 2,929,523 282,083
2,647,440 0 0 2,929,523 282,083
4,120,354 3,999,461
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13.- CUENTAS Y DOCUMENTQOS POR COBRAR NO CORRIENTES

Se manejan valores por cobrar a relacionadas nacionales por un valor de US 5 5,951,289 sin
fecha estahlecida de pago y sin generacion de intereses, cuentas por cobrar a relacionada del
exterior por US % 293,000.

2019 2018

Sintecuero S.A. 60,452 60,452
Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda. 1,760,618 1,760,618
Laminados Y Textiles Lamitex S.A. 112,500 112,500
Suramericana De Motores Motsur
Cia. Lida. 1,050,000 1,050,000
Embutidos De Carne De Los Andes
Embuandes Cia. Ltda. 40,000 40,000
Consuplast S.A. 2,052,876 2,052,876
Ecuacyclo Cia. Ltda. 235,496 235,456
Cielectronicsec Cia. Ltda. 73,085 73,685
Codepetrol Cia, Ltda. 5,387
Andean Tower {ext) 253,000 293,000
Consumos a Relacionadas 264,846 264,846
Corporacidn Goeh 2,409 2,409
Garantia en Arriendos 500

5,951,269 5,946,781

+ Laempresa maneja derechos representativos de capital en la empresa Codepetrol Cia.
Ltda. con un 1% de capital en la empresa.

20138 2017

Codepetrol Cia. Ltda. 20 20

* La empresa registra una inversion como respaldo para aperturas de cartas de crédito
por un valor de US $ 4,000,000 en el Northern Trust, estos no generan intereses,

* Al 31 de diciembre del 2019 se presenta un vaior, por diferencias temporarias
originadas por estimaciones de Jubilacién patronal vy desahucio.

32



ADHEPLAST S.A.
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El importe en libros del activo por impuestos diferidos es revisado al final de cada periodo
sobre el que se infoerma. Durante cada periodo, el saldo de la cuenta Activo per Impuestos
Diferidos, se modificard seglin los ajustes contables ocasionados por: desvinculacion de
perscnal, uso del beneficio tributario {una vez cumplidas las condiciones establecidas en la
Ley} v registro del active por impuestos diferidos de cada periodo.

2019 2018
Impuestos Diferidos 64,889 36,623
64,889 36,623
B.- PASIVOS
14.- CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
Este rubro esta constituido asi:
2019 2018
Cuentas por Pagar 3,777,999 5,138,909
Sobregiros Bancarios contables
Obligaciones Tributarias 1,165,951 1,316,586
Beneficios Corrientes a Empleados 1,614,868 1,459,074
GCtros pasivos corrientes 895,753 509,545
Provisiones Corrientes 224,154
Pasivos Ingresos Diferidos 4,440
7,683,165 8,464,114

- Proveedores, valores por pagar a los proveedores por las compras de Inventarios y otros,
entre los cuales se registran un valor de US S 118,540 a relacionados.

2019 2018
Proveedores Nacionales 1,691,850 3,344,033
Proveedores Extranjeros 2,086,109 1,794,876

3,777,999 5,138,905
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31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Proveedores Exterior:

A0
NOMBRE SALDO DIAS [ > 360 DIAS

Haechst Celanese Chemical Grou 1,800,280 1,800,280

Otros 124,574 124,574

Provisién Impotaciones 161,256 161,256

2,086,109 161,256 1,924,854
NOMBRE SALDO [pias  [DiAs A 120 DIAS]A 90 DiAS|A 60 DiAS A 30 DIAS |

* Consuplast §.A 59,800 - - - 69,800 - -

* Transporte Trainhco Cia. Ltda. 26,435 - - - - - 26,439

* Impubli Cia. Ltda 8,425 - - - 4,635 - 3,789

* Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda. 8,136 - - - - - 8,136

* Lamitex S.A. 3,075 - - - 37 - 3,038

* Ecuacyelo Cia. Lida. 888 - - 381 - 507

* Suramericana De Motores Motsur Cia, Ltda. 0i7 - - - - 627

* Insamet Cia. Ltda. 407 - - - - - 407

* Dilicsur Cia Ltda 398 - - - - - 358

* Ress Cia Ltda 276 - - - - 68 208

* Sintecuero S.A. 165 - - - 165 . -

* Semecauto Cia. Ltda 65 - - - - - 65

* Embuandes Cia Ltda 32 - - - - 32

* Suramericana De Licoras ticsur Cia Ltda. 0 0 - - - -

* Hormigones Del Azuay Cia Ltda -192 - - - - - -192
Fabrica De Envases 5.4. Fadesa 801,449 11,753 - - 156,678 302,569 330,449
Cartones Nacionales S.A.l. 127,037 -47 D 3,227 28,988 18,358 76,511
lehsa 88,809 - - - 22,431 45,041 21,336
Industrias Ales C.A. 86,287 - - - - 28,379 57,908
Seguros Eguinoctial ©1,607 -2 - - 7,820 53,789
Brenntag Ecuador S.A. 40,853 - - - - 5,808 35,045
Crna - Cgm Ecudar S.A, 27,773 275 - - - 2,364 25,134
Q¢ Terminales Ecuador 5.4, Qcte 26,207 137 - - - - 26,070
Metrocar S.A. 25,405 - - - - - 25,405
Maguensa Representaciones $.A. 21,222 21,222 - - -

Austrocarga Cia Ltda 20,733 - - 5,652 15,081
Cipeq Cia. Ltda. 13,593 - - 6,238 5,944 1,411
Fideshuro C. Lida. 11,003 - 30 - 3,658 - 7,315
Silva Martinez Mercedes 9,650 - - - - - 9,650
Proveguim C.A. 9,243 - - - - 4,483 4,759
Otros 202,479 5,976 44,896 151,607

1,691,890 39,314 31 3,227 293,010 471,382 884,925
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

2019 2018
Renta Empresa 1,141,594 1,292,235
Retenciones Empleados 3,808 3,247
Retenciones en la Fuente 9,246 10,738
Iva Retenido en la Fuente 11,303 10,366

1,165,951 1,316,586

- BENEFICIOS EMPLEADQS

Sueldos y Beneficios Sociales por Pagar, representa los sueldos pendientes de pago del mes de
diciembre del afic 2019, asi como las provisiones gue realiza la Empresa para cumplir con las
obligaciones laborales a sus empleados, provision para el pago al Instituto Ecuatcriano de
Seguridad Social planillas de aportes y préstamaos.

2019 2018
15% Trabajadores 716,538 672,860
Sueldos por pagar 138,893 138,965
Décimo Tercer Sueldo 126,120 117,796
Décimo Cuarto Sueldo 57,550 57,375
Vacacignes 514,282 452,980
less por pagar 61,485 59,099
1,614,868 1,459,074
- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2019 2018
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 244.040 61.395
Consumos por pagar R. Humanos 47.987 132.609
Provision Contribucidn Unica 223.683
Anticipo Clientes 4.440
Préstamo pago 15% Trabajadores 254.445
Ctras por pagar 349,752 315.541
1.124.347 509.545

15.- PASIVO NO CORRIENTE
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Este rubro esta constituido de |a siguiente manera:

2019 2018
Obligaciones Financieras 1,163,210 1,163,210
Beneficios a Empleados 810,812 656,878
Cuentas por pagar Relacionadas 11,001,440 11,725,954
Provisiones no Corrientes 3,775,928 3,785,231
16,751,389 17,331,272
Obligaciones financieras segun detalle adjunto:
OPERACION | TASA | CORTO PLAZO| LARGO PLAZO |  VENGIMIENTO
988052 6.45% 1,163,210 2023
0 1,163,210
1,163,210

Beneficios a empleados, por estimaciones para Jubilacién Patronal y Desahucio de
conformidad con su estudio actuarial emitido por la empresa Actuaria Consuitores Cia.

Ltda.

Provision Jubilacidén Patronal
Provision Desahucio

Saldo al inicio del afio 2019
Costo del Servicio

Costo por Interes
Ganancia/Pérdida Actuarial
Pagos Efectuados

Reversion Trabajadores Salido

Saldo al fin del afio 2019

2015 2018
601,255 469,126
209,557 187,752
810,812 656,878

JUBILACION
PATRONAL DESAHUCIO
469,126 187,752
75,997 38,261
35,812 14,195
79,568 -24,447
-6,637 -6,203
-52,610 o
001,255 209,557

Se mantiene obligaciones a largo plaze con relacionadas segdn detalle adjunto, las

mismas no generan intereses y no tienen establecido fecha de pago.
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2019 2018
Insomet Cia. Ltda. 27,500 27,500
Induaustro Cia. Ltda. 1,680,000 1,680,000
Descuentos Relacionadas 412,342
Ing. Patricio Ortiz 1,265,644 1,577,815
Relacionadas 8,028,296 8,028,296
11,001,440 11,725,954

* Provisiones para actas de determinacidn la cual se ve afectada por la por determinacidn de

va del afio 2015 y 2016 por un valor de US $ 18,605.78,

2019 2018
Actas Determinacidén 1,840,803 1,850,106
1,840,803 1,850,106

* Provisiones Varias, de las cuales no se han recibido respaldos y vienen de afios

anteriores,
2019 2018
Mantenimiento Magquinaria 1,100,000 1,100,000
Pérdida Baja Inventarios 835,000 835,000
Otras provisiones 125 125
1,935,125 1,935,125

C.- PATRIMONIO

16.- CAPITAL SCCIAL

El Capital Suscrito v Pagado a diciembre 31 del 2019 estd constituide por 400,000.00 acciones
nominativas de U.5.5 1.00 cada una, equivalente a US $ 400,000.00,

El Capital Social de la Empresa, mantiene la siguiente composicion:
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ACCIONISTAS DOMICILIC CAPITAL %
Corporacion Goeh CA, ECUADOR 396,000.00 99.00%
Grupo Empresarial Ochoiding 5.A. ECUADOR 4,000.00 1.00%

400,000.00  100.00%

*» Reserva Llegal, de conformidad con lo que dispone la Ley de Compafiias,
obligatoriamente se deberd segregar anualmente de las utilidades liquidas abtenidas
el 1086 para Reserva Legal, hasta que represente el 50% del capital sus¢rito y pagado
de la Compafiia. La misma se podra utilizar dnicamente para capitalizacion y no estard
a disposicidn de los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de ia Compafiia, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

» Reserva Facultativa, de conformidad con lo gue dispone la legisiacion societaria
vigente la cual permite constituir reservas especiales o de libre disposicidn en
porcentajes y para objetivos establecidos en el Estatuto Social o mediante Junta
General de Accionistas.

»  Aportes para futuras capitalizaciones valores entregados por parte de socios los cuales
seran destinados para futuros aumentos de capital.

» Otros resultados integrales |os cuales incluyen valores por revaluacion de propiedades,
planta vy equipo, ademds de valores por pérdidas o ganancias por efectos de las
provisiones actuariales.

* Resultados Acumulados: Hacen referencia a valores de resultadas de afios anteriores.

.- PERDIDAS Y GANANCIAS
17.- INGRESQS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La Empresa genera ingresos por actividades ordinarias de acuerdo a la siguiente demostracidn:

2019 2018 VARIACION
Ventas Brutas 51,381,335 53,387,479 -2,006,143
Descuentos y Devoluciones 16,714,660 -16,750,806 36,146
Total Ventas 34,666,676 36,636,673 -1,969,997

18.- COSTC DE VENTAS

El costo de ventas en el gue ha incurrido la Compafia en ef afio 2019 es el siguiente:

38



ADHEPLAST S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

2019 2018 VARIACION
COsTO 25,914,341 27,313,544 -1,399,203
25,914,341 27,313,544 -1,399,203

19.- GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales de la Compaiiia en el afio 2019 son los siguientes:

2019 2018 VARIACION
Sueldos Y Beneficios Sociales 1,477,457 1,456,916 20,541
Gastos De Movilizacion 14,242 17,364 -3,122
Gastos De Viaje 49,224 11,357 37,867
Reembolso De Gastos En Viaticos 2,642 20,923 -27,281
Mantenimiento 30,836 886 25,950
Impuestos Cuotas Y Contribuciones 620 14,928 -14,308
Transparte ¥ Comunicaciones 742,523 874,333 -131,810
Varios Gastos Ventas 272,461 155,356 117,105
OPERATIVOS 2,590,005 2,561,064 28,941
Sueldos Y Beneficios Sociales 521,627 547,902 -26,275
Gastos De Movilizacion 21,005 36,450 -15,445
Gastos De Atencion 72,264 18,307 53,957
Mantenimiento 31,483 37,305 -5,822
Impuestos Cuotas ¥ Contribuciones 206,236 219,371 -13,135
Gastos Transporte Y Comunicaciones 10,846 135,698 -124,852
Gastos De Importaciones 35,600 58,528 -22,927
Polizas De Seguros Contratadas 117,885 130,313 -12,428
Depreciaciones Y Amortizaciones 89,417 94,495 -5,078
Gastos Na Deducibles 574,141 1,209,574 -635,433
Varios Gastos Administrativos 281,782 384,958 -103,175
ADMINISTRACION 1,962,286 2,872,900 -910,614
TOTAL 4,552,290 5,433,964 -881,673

20.- OTROS INGRESQS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
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[ INGRESOS GASTOS
2019 2018 2019 2018

Ingresos Varias 27,855 140,995
Seguros 7,658 53,141 Otros Financieros 13,289 47,279
Notas Crédito 120,058 Interses 75,859
Ing. Beneficios Emp 52,610 57,927
Intereses 457,841 391,784

666,023 643,847 89,148 47,279

21.- CALCULO DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA,

En el afio 2019 la empresa reparta ganancias por lo tanto se ha procedido a realizar un calculo
del 15% para participacién a trabajadores, la empresa no reporta socios domiciliados en

paraisos fiscales,

El impuesto a la Renta se calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sabre |a base imponible
determinada y se carga como gasto en el periodo que se genera.

El impuesto a la Renta del ejercicio se determiné de la siguiente manera:

RUBROS 2019 2018

Resultado Ejercicio 4,776,919 4,485,733
Participacion Trabajadores 716,538 672,880
{-) Rentas Exentas 52,610

(+) Gtos. No deducibles locales 437,252 1,356,068
(+) Gtos. Inc. Generar Ing. Excentos 471

{+) Part. Trabajadores Atri. Ing. Excentos 7,821

{(+) Generacidn Dif. Temporarias 136,889

(-) Reversidn Dif. Temporarias 23,826

Saldo Utilidad Gravable 4,566,377 5,168,941
Saldo Anticipo Pendiente De Pago 303,826
Anticipo Determinado Ao Anterior 101,836 405,753
Anticipo Reducido Ejercicio Fiscat Declarado 405,753
Imp Renta Causado mayor al Reducido 1,141,594 886,482
Saldo Anticipo Pendiente de Pago 303,826
-Retenciones en la fuente 309,376 326,287
Credito Tributario afios anteriores 125,180
Credito Tributario por salida de divisas 490,889 597,855
Imp a pagar 239,493 140,587

22.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Se consicdera parte relacionada a las personas naturales o sociedades que participen, directa o
indirectamente, en la direccidn, administracion y tienen un control conjunto o influencia

significativa.

tas transacciones con partes relacionadas se originan en operacianes gque se relacionan con
compras y ventas, las que se realizan en condiciones a las realizadas con terceros, al 31 de
diciembre del 2019 se encuentran las siguientes transacciones:

22.1 Saldos Cuentas por Cobrar

CORRIENTE

NO
CORRIENTES

Cuentas por Cobrar Comerciales

Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda.

Cielectronicsec Cia. Ltda.

Coral Hipermercados Cia. Ltda.

Costuras Internacionales Cia. Ltda.

Ecuacyclo Cia. Ltda.

Embutidos De Carne De Los Andes Embuandes Cia. Ltde
Consuplast 5.A.

Hermigones Det Azuay Cia. Ltda.

Impubli Cia. Ltda.

Insomet Cia. Ltda.

Laminados ¥ Textiles Lamitex 5.A.

Suramericana De Licores Licsur Cia. Ltda.
Suramericana De Motores Motsur Cia. Ltda.
Inmobiliaria Piedra Huasi S.A.

Restaurantes Entretenimiento Y Servicios Ress Cia. Ltda
Imporexpor Euroferro Cia. Ltda.

Ortiz Cornejo Patricio

Sintecuero S.A,

Trainhco

Transacciones de Financiamiento por Cobrar

Corporacion GOEH C.A.
Codepetrol Cia. Ltda.
Hitexico

Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda.
Suramericana De Motores Motsur Cla, Ltda.
Embutidos De Carne De Los Andes Embuandes Cia. Ltda
Laminados Y Textiles Lamitex 3.A.
Suramericana De Licores Licsur Cia. Ltda.
Inmobiliaria Piedra Huasi 5.A.

Sintecuero S.A.

Cielectronicsec Cia. Ltda.

Consuplast 5.A,

Ecuacyclo Cla. Ltda.

Andean Tower {ext}

Consumo Relacicnadas Emp.

Cadepetro!

2019 2018

1,472,784
108 688
2,449
200 -3,397
5,209 106,052
2,058 2,173
2,434,541 4,699,934
666,422 394,618
256 -1
15,597 40,882
87,463 58,485
230 510
3,433 3,476
75,535 58,625
60 267
54,102 26,625
651
22,226 6,177
161 -156
2,409
264 234

19
1,760,618 1,760,618
1,050,000 1,050,000
40,000 40,000
112,500 112,500
60,452 60,452
73,685 73,685
2,052,876 2,052,876
235,496 235,496
293,000 293,000
264,846 264,846

5,387
9,317,123 12,816,957

Las transacciones de financiamiento por cobrar corrientes y no corrientes no generan intereses
ni mantienen fechas establecidas de cobro.

22.2 Saldos Cuentas por Pagar

41



ADHEPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES POR LOS ANOS TERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

2019 2018

Cuentas por Pagar Comerciales
Gerarde Ortiz £ Hijos Cia. Ltda. 8.136 31.763
Consuplast S.A. 6£9.800 55.574
Semeauto 65
Costuras Internacionales Cia. Ltda. 4.106
Ecuacyclo Cia. Ltda. 888 1.512
Embutidos De Carne De Los Andes Embuandes Cia. Ltd 32 9.067
Transporte Trainhco Cia. Uda. 26.439 19954
Harmigenes Del Azuay Cia, Ltda. -192 4.217
Impubli Cia. Ltda. 8.425 16.788
Dilicsur Cia. Ltda. 398 317
Insomet Cia. Ltda. 407 3891
Laminados Y Textiles Lamitex S.A. 3.075 13.954
Restaurantes Entretenimiento ¥ Servicios Ress Cia. Ltd: 276 891
Sintecuero S.A. 165 1.083.407
Imporexpor Euroferro Cia Ltda 201
Suramericana De Licores Licsur Cia. Ltda. 1.303
Suramericana De Motores Motsur Cia. Ltda. 627 22.876
Ortiz Cornejo lose Patricio 244.625
Ortiz Corneio Luis Aurelio 574
Transacciones de Financiamiento por Pagar
Consumos para Dest. Entre Relacionadas 412,342
15% trabajadores ejercicio 2018 x unificacion utilidade 254.445

CORRIENTES Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda. 244 040 61395

NO Induaustre Cia. Ltda. 1.680.000 1.680.000

CORRIENTES |nsomet Cia. Ltda. 27.500 27.500
Ing. Patricio Ortiz 1.265.644 1.577.815
Otras por pagar 8.028.296 8.028.258¢6

11.618.465 13.302.366

e Transacciones de Financiamiento correspondientes a valores entregados para
financiamiento como capital de trabajo y para cumplimiento de obligaciones los
mismos no generan intereses ni tienen plazo establecido de pago.
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22.3 Transacciones que representaron ¢ostos y gastos (compras)

Semecauto

Consuplast S.A.

Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda.

Costuras Internacionales Cia. Ltda.
Ecuacyclo Cia. Ltda.

Transporte Trainhco Cia. Ltda.

Hormigones Del Azuay Cia. Ltda.

Impubli Cia. Ltda.

Insomet Cia. Ltda.

Laminados Y Textiles Lamitex S.A,
Restaurantes Entretenimiento ¥ Servicios Ress Cia. Ltda
Sintecuero 5.A.

Suramericana De Licores Licsur Cia. Ltda.
Radiocontrol Electronics Cia. Ltda,
Imporexpor Euroferro

Suramericana De Motores Motsur Cia. Lida.
Codepetrol Cia. Ltda

2019 2018

6,167 3,230
2,081,003 2,314,291
295,992 260,116

1,263
6,577 517
317,106 330,077
26,912 2,968
130,426 157,587
3,225 7,149
63,981 210,494
2,088 1,663
4,433 626

0

10,796

7,080
515 7,212

14,500

2,972,064 3,295,931

22.4 Transacciones que representaron Ingresos {ventas)

Cielectronicsec Cia. Ltda.

Consuplast 5.A.

Gerardo Ortiz E Hijos Cia. Ltda.

Costuras Internacionaies Cia. Ltda.
Ecuacyclo Cia. Ltda.

Embutidos De Carne De Los Andes Embuandes Cia. Ltda.
Hormigones Del Azuay Cia. Ltda.

tmpubli Cia. Ltda.

Inmobiliaria Piedra Huasi 5.A.

Imporexpor Euroferro Cia. Ltda.

Insomet Cia. Ltda.

Laminados ¥ Textiles Lamitex S.A.
Sintecuero 5.4,

Suramericana De Licores Licsur Cia. Ltda.
Suramericana De Motores Motsur Cia. Ltda.

2019 2018

835 2,692
494,687 624,019
1,770,821 1,509,353
8,257 24,221
23,610 85,802
376 752
247,575 78,580
121 171
15,397 45,677
33,763 21,377
149,001 216,585
342,382 347,452
60,098 111,332
125 105

612
3,147,659 3,072,119
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Las transacciones de compras y ventas detalladas y originadas con parte relacionadas hacen
relacién a compras y ventas de productos que forman parte de sus ingresos ardinarios y se las
realiza en condiciones similares a las que se cumplen con terceros.

23.- CONTROL PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Se dispone que 105 sujetos pasivos que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
del exterior y locales dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares de los Estados Unidos de Norte América US $ 3,000,000, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Los sujetos pasivos que hayan realizado operaciones con partes relacionadas del exterior
dentro de) mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los guince millones de
ddlares de los Estados Unidos de América US $ 15,000,000 deberan presentar, adicionalmente
al anexo de Operaciones con partes relacionadas el Informe integral de precios de
transferencia.

Por otro lado, en el numeral 5 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece las
exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando;

El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables

- El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisidn del presente informe, se
produjo un evento importante, mismo que se detalla a continuacion:

24.- EVENTOS SUBSECUENTES

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “"Que el dia miércoles 11 de
marze de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacidn, proteger a las personas y
trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante “INFORME TECNICO PARA
CECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la 5alud Publica y
Atencidn Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud
Piblica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo |a
"declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de Salud {...}’; emite la
“declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiclogia y
control, ambulancias aéreas, servicios de meédicos y paramédicos, hospitalizacion y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecte provacado por el caronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la pablacién;”
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Asi mismo, en concerdancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “el estado de excepcidn por calamidad puiblica en todo el
territoric nacional, por los cases de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que
representan un alto riesgo de contagic para toda la ciudadania y generan afectacidn a
los derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar [a situacion
de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”.

Dentro de las principales acciones temadas a la presente fecha se incluye:

o Restriccién al derecho de libre circulacién y reunion excepto para casos
especificos.

» Restriccidn general de circulacion de vehiculos y personas.

*  Suspensitén de transporte aéreo y tefrestre de personas, nacional e
internacional.

¢ Suspension de la jornada presencial en el sector plblico y privado, excepto
para los sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de
emergencia vial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de
servicios basicos, provision de alimentos, provision de medicinas e insumos
médicos, industria y comercio de cuidado y crianza de animales, sector
financierg, servicio consular.

Las circunstancias antes descritas han concurrido con otros factores externos, que han
provocado una drdstica caida en los precios del barril del petrdleo, principal fuente de
financiamiente del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido elaborado y aprobado con un
precio referencial de USS 51 por barril, sin embargo, a la fecha del presente informe el precio
real se ha visto disminuido.

25.- REVELACIONES

También cabe acotar gue no existen actives y pasivos contingentes que merezcan ser
registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre dei afio 2019.

La administracion de la empresa considera que entre noviembre del 2019 v el 23 de
abril del 2020 fecha en la que se concluye la auditoria no existen hechos posteriores
que alteren la presentacidn de los estados financieros. Los mismos han sido aprobados
por la Gerencia, y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion por la Junta
de Accionistas sin modificaciones,
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