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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta Generz}l de Socios de
SOI OPTICAS CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SOT OPTICAS CIA. LTDA., que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio, v de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinioén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de SOI OPTICAS CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiifa sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF para las PYMES, y del control interno que la
Administracién considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la capacidad
de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionades vy utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compatifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.
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Los encargados de la administracién de la Compaiiia son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando ésta
exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

= Jdentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que
aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, distorsion, o elusion del control interno.

= Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables, v las revelaciones realizadas por la Administracion.

o = Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia obtenida,
concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de
nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafiia no
pueda continuar como un negocio en marcha.

=  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de SOI OPTICAS CIA. LTDA. en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los
hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno
que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.




Informe scbre otros requerimientos lecales v reglamentarios

Nuestros informes de SOI OPTICAS CIA. LTDA., sobre: deficiencias en el control interno, y
cumplimiento de las obligaciones tributarias, por el ejercicio econémico que termind el 31 de
diciembre de 2018, son emitidos por separado.

Registro CPA.’

Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 7 de marzo de 2019




SOI OPTICAS CIA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2018 Y 2017

ACTIVOS
Activos corrientes

Activos financieros corrientes:

= Efectivo y equivalentes

»  Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos y pagos anticipados

Total activos corrientes
Propiedades, maquinarias y equipos
Impuesto diferido

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros

Proveedores y cuentas por pagar
Beneficios de empleados corriente
Impuestos y retenciones por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivo financiero, no corriente
Beneficios de empleados no corriente
Impuesto diferido

TOTAL PASIV(S
PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Otro resultado integral
Resultados adopcién NIIF
Resultados acamulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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NOTAS 2018 2017
(US délares)

4 235.201 244.766

5 3.018 19.215

6 306.552 307.429

7 __ 13417 7.559

558.188 578.969

8 1.873.814 1.791.851

10.478 0

2.442 480 2.370.820

9 344.329 243.484

10 51256 47.957

11 86.362 75.717

__72.571 72.161

554.518 439.319

9 215.660 300.989

12 463.445 391.116

43.931 46433

1.277.554 1.177.857

13 654.453 654.453

13 110.650 95.529
{ 46.150) ( 25996)

169.065 166.563

_276.908 _ 302414

1.164.926 1.192.963

2.442 480 2.370.820

™~

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

. Sra. Patricia Sdnchez Arteaga

Irg. Gustavo Leén Sojos

Contador General




SOL OPTICAS CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operativos:

Gastos de administracidn
(astos de ventas

Utilidad operativa

Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos

Utilidad antes de deducciones

Participacién empleados
Impuesto a la renta causado

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Utilidad basica por participacion

mm .

(__Sra. Patricia Sanchez Arteaga
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2018 2017
(US dolares)
14 1.719.013 1.693.251
15 (_726.169) (_727.704)
992.844 965.547
16 ( 167.904) { 163.677)
17 (_355.901) (_326.733)
469.039 475.137
{ 40.650) ( 24.940)
0 { 8.104)
20913 13.151
449302 455.244
18 { 67.395) ( 68.287)
18 (_104.999) (__84.543)

276908 302.414
042 0.46

C b 255,

Ing’. Gustave Leon Sojos
Contador General




SOI OPTICAS CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Capital
social

Saldos al 31 de diciembre de 2016 654.453
Apropiacion

Pago de dividendos

Resultado actuarial

Ajuste pasivo por impuesto diferido

Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2017 654.453

Apropiacion

Pago de dividendos

Ajuste por impuesto diferido
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2018 654.453

MT:E 7. %&5{ R,

Sra. Patricia Sanchez Pstmm
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Reservas
legal

83.455
12.074

05.529
15,121

Resultados . . .

ORI adop. NIIF acumulados
(US dolares)
0 212.996 241.469
{ 12.074)
{ 229.395)
(25.996)
( 46.433)
302.414
(25.996) 166.563 302.414
( 15.121)
{ 287293)
(20.154) 2.502
_276.908
(46.150) 169.065 _276.908

IR,

Total

patrimonio

(
(
(

(
(

.%:Emg Leén m&cw
Contador General

1.192.373

0
229.395)
25.996)
46.433)

302.414

1.192.963

0
287.293 )
17.652)

276.908

_1.164.926




SOI OPTICAS CIA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO —- METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTAS

FLUJO DF EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido por otros conceptos

Pago a empleados y otros

Efectivo pagado a proveedores

Pago participacion laboral e impuesto a la renta
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto provisto en actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Compra de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras recibidos — pagados, neto
Préstamos socios recibidos, pagados neto
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
Variacion neta del efectivo y sus equivalentes
Hfectivo al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

NI é’ ;}E. .ém D,

(" Sra. Patricia Sanchez Arteaga
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

D

018 2017
(US délares)
1.731.859 1.685.604
20.781 13.151
( 308.675) { 308.671)
( 727.045) { 674.084)
( 165.096) ( 123.406)
(__40.650) (__46.948)
_511.174 ..545.646
( 248.962)
(_248.962)
( 72.484) ( 66.930)
88.000 { 80.000)
((287.293) (.229.395)
(271.777) ((376.325)
( 9.565) 169.321
244.766 75.445
235.201 244.766

Ing. Gustavo Leon Sojos
Contador General




SOI OPTICAS CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
Partidas que ne representan movimiente de efectivo

Depreciaciones

Provision para jubilacidn patronal y desahucio
Provision participacidon trabajadores

Provisioén impuesto a la renta

Reversion de provisiones

Subtotal
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucidén (Aumento) en clientes

(Aumento) en impuestos y pagos anticipados

Disminucién en inventarios

Disminucién (Aumento) en otras cuentas por cobrar

Aumento (Disminucion) en proveedores y cuentas por pagar
Aumento (Disminucidn) en beneficios de empleados corriente
Pago de participacion empleados e imp. A la renta, ISD
(Disminucién) Aumento en impuestos y retenciones por pagar
Pago por desahucio

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

//1

£ i

L nasilin 2~ 4000

. Sra. Patricia Sdnchez Arteaga
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS

12
18
18

12

Ay E=

018 2017
(US dolares)

276.908 302.414
166.999 167.950
43.300 38.178
67.395 68.287
104.999 84.543
( 132) 0
659.469 661372

12.846 ( 7.647)

( 2.562) ( 5.634)
877 34.682

54 ( 350)

6.775 ( 9.082)

9.942 ( 2.481)

(165.095) (123.406)
( 9.661) 1.405

(__1.471) (__3.213)

(148.295) (115.726)
511174 545.646

" Jag. Gustavo Leén Sojos
Contador General




SOI OPTICAS CF4. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADPOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

SOI OPTICAS CIA. LTDA., (La Compaiiia) fue constituida ¢l 3 de febrero de 1986, en la ciudad de
Cuenca — Ecuador. Su actividad principal es la fabricaciéon y venta al por mayor y menor de articulos
opticos en general.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Florencio Astudillo 3-45 v
Fray Vicente Solano .

La Compafiia no mantiene participacién accionaria en otras compafifas, por tanto actia como una sola
unidad de negocios. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES).

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracidén de la
Compaiiia, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la Junta General de

Socios de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los
bienes mmuebles que estan registrados al valor del avalGo comercial. EI costo historico se basa
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica
(USD), que es la moneda funcional de la Compafija. A menos que se indigue lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda {(USD).

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES requieren que la
Administracidn de la Compafiia efectile estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas
circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracidn informa que
ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn
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SOI OPTICAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiila, y como no corrientes, los de
vencimientos superior a dicho perfodo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos v pasives financieros

Activos_financieros: Son reconocidos por la Compaiifa aquellos activos corrientes tales como
inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a terceros, a empleados, a partes
refacionadas, y anticipo a proveedores.

Cuentas por cobrar comerciales; estan registradas al costo de [a transaccién pues, al momento de su
registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo
amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva).

La Compafiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3) Operacional,
cuya gestion estd expuesta en la nota 21 “gestidén de riesgo financiero”.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de
cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o més
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en términos que la Compaifiia
no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se
relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compafiia registra anualmente provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados..

Pasivos financieros: 1.a Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccidén en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine
el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion en los
estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas de
valoraciones adecuadas ¢ comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas



11
SOI OPTICAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Efectivo v equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y otras inversiones
a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas v documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es
inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y
otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su descuento
a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento en el largo plazo.

Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio.

El valor neto de realizacién (VINR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta.

Propiedad. planta v equipos

Estéan registradas a su valor razonable; v, los inmuebles a su valor revaluado determinado por un perito
independiente en el afio 2012 (fecha de transicién a las NIIF para PYMES). Los activos adquiridos
posteriores a la fecha del reavaliio, estdn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por reparacion
y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida {itil de los mismos se cargan
al costo del activo.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo sea superior a dos salarios minimos vitales (USD 772 y
USD 750 para los afios 2018 v 2017, respectivamente) y puede ser determinado de una manera fiable.
El costo mcluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los programas de computacion adquiridos que estin integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles y equipos son
determinados comparando ¢l precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas en resultados.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados
y se calcula por el método de linea recta con base a la vida 1til estimada para cada componente de la
propiedad; los terrenos no se deprecian.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

La vida util estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
maquinaria, muebles y equipos, son las siguientes:

Vida util en afios

(hasta)
Edificios 40
Instalaciones 20
Muebles v equipos de oficina 10
Maquinaria y equipos de planta 20
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen sus
servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaifiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede
ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto corresponden a
aquellos establecidos en el Codigo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

La Compailia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios
definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales y todos los gastos relacionados con el
plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine, ¢l empleador
debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual multiplicada
por el nimero de afios de servicio.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros
resultados integrales.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, muitas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando: a) existe
una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea necesario un flujo
de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacién, y ¢) el monto puede ser estimado de
manera flable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasive contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia ¢ no de uno o mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las participaciones ordinarias (Unica clase de participaciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emigidén de
participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinaries

Se estiman a] valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales,

Bienes vendidos:'Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarios
son reconocidos cuando la Comparifa: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad; y ¢) es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los acuerdos de venta;
sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la fransferencia se produce cuando el producto
es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia ocurre cuando los bienes son
cargados en un transporte en el puerto.

Servicips prestados: los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios, y el importe de los ingresos pueden valorarse
con fiabilidad. -

Reconocimiento de costos v sastos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccion de un
activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esti compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto diferido. El
impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25% sobre las utilidades
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gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor
en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no afectd la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicioén del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar ¢l valor
registrado de sus activos y pasivos.

EI impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de
la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de situacion
financiera.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adendarse impuestos e
intereses adicionales.

T.a Compafiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las interpretaciones de
la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiifa cambie su juicio acerca
de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacién de los empleados en ias ntilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, la Compafifa provisiond al cierre del gjercicio
economico el 15% sobre la utilidad contable por participacidn laboral en las utilidades anuales.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el indice de Precios al Consumidor del
area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en los Gltimos

cinco afios:
Afios Inflacion
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%

2018 0,27
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4.

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo estan conformados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Caja _ 83.481 90.329
Bancos (a) 139.109 154.437
Cheques y depositos en transito 12.611 0
Total 235201 244.766

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Pichincha C. A., Banco de la Produccién S.A.- Produbanco, Banco

Pacifico S. A., y Banco Solidario.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estdn compuestas como sigue:

(US dolares)

201
Clientes no relacionados (a) 938
Clientes relacionados (nota 19) 1.682
Subtotal 2.620
Anticipo a proveedores 102
Préstamos y anticipos al personal 0
Otras cuenta por cobrar 296
Total 3.018

intereses, tampoco tienen fecha de vencimiento.

2017

14.850
616

15.466

3.399
350

fen]

21

o

(a) Corresponde a facturas pendientes de cobro por venta de articulos Opticos en general no generan

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro y se determiné que no
se encuentran deterioradas por 1o tanto no s¢ ha constituido una provision para cuentas de dificil cobro.

INVENTARIOS

Al31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, los inventarios estdn conformados como sigue:

013
Materias primas, 67.378
Suministros 5.901
Productos terminados 2.828
Mercaderia 230.445
Total 306.552

017

(US délares)

82.827
1.863
1.527

221.212

307.429

La Administracién de la Compafiia considera que los inventarios se realizaran en un plazo maximo de
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doce meses, razon por la cual no estima conveniente reconocer provisién por desvalorizacion de los

inventarios.

IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos y pagos anticipados estan conformados como sigue:

018 017
(US dolares)
Impuestos 4.735 0
Seguros anticipados §.234 7.111
Otros pagos anticipados 448 448
Total 13.417 71.559
PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS
El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo, ¥ su movimiento anual, fue el siguiente:
... 2018 . ..
% Saldos al Saldos al
Deprec, 31-dic-17 Adiciones Bajas 31-dic-18
(US dolares )
Terrenos 250.380 250.380
Edificios e instalaciones 2,5y 5 1.507.164 1.507.164
Muebles y enseres 10 86.888 ( 6.800) 80.088
Maquinaria v equipo 10 940.785 248.962 (21.500) 1.168.247
Equipos de computacién 33 2.851 ( 2.231) 620
Vehiculos 20 126.677 . . 126.677
Subtotal 2.914.745 248.962 (30.531) 3.133.176
Depreciacion acamulada (1.122.894) (166.999 ) 30,531 (1.259.362)
Total 1.79].851 _81.963 0 1.873.814
Ce . 2017 ..
% Saldos al Ventas y Saldos al
Deprec, 31-dic-16 Adiciones Bajas 31-dic-17
(US ddlares )
Tetrenos 250.380 250.380
Edificios e instalaciones 2,5y 5 1.507.164 1.507.164
Muebles y enseres 10 88.611 ( 1.723) 86.888
Maquinaria y equipo 10 942.372 ( 1.587) 940.785
Equipos de computacion 33 10.722 ( 7.871) 2.851
Vehiculos 20 126.677 0 126.677
Subtotal 2.925.926 0 (11.181) 2.914.745
Depreciacion acumulada (. 966.125) (167.950 ) 11.181 (_1,122.894
Total 1.95 1 (167.950) 0 1.791.851
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Durante los afios 2018 y 2017, la Administracién considera que no es necesario el reconocimiento de
pérdida por deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, va que de acuerdo con revision
efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:

Vencimiento % de
hasta interés 2018 2017
(US délares)
Colors and Flavors 22-abr-2021 8,00 200.989 273473
Préstamo de socio (nota 19)  31-ago-2020 7,20 359.000 271.000
Total 559.989 544 473
Porcidn corriente 344.329 243 484
Porcién no corriente 215.660 _300,989

10. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan convenidos

COINO sigue:
018 017
(US dolares)
Proveedores nacignales 12.118 13.872
Provision de gastos ‘ 3.248 3.620
Obligaciones con el [ESS 6.706 6.353
Anticipos de clientes 28.649 20.029
Multas del personal 0 1.946
Otras cuentas por pagar 535 2.135
Total S1.256 47.95

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se presenta

como sigue:
018 017
(US dolares)
Noémina por pagar 11.384 ]
Participacion empleados 67.395 68.287
Beneficios sociales 7.583 7.430
Total 86362 25717

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:
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2018 2017
(US délares)
Saldo tnicial, enero 1 7430 7.441
Provisiones 25.098 24.964
Pagos ((24.945) ((24.975)
Saldo final, diciembre 31 71.583 7430

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NOQ CORRIENTE

La provisién para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2018 y 2017, fueron registradas en
base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo al método
actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento del 8,34% anual,
tasa que corresponde a los rendimientos de bonos corporativos locales; los céalculos individuales se
realizaron utilizando la informacion demografica de 96 personas, la tasa de incremento de sueldo es del
3,97%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
(US dblares)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 262.746 67.409 330.155
Costo laboral 12.289 3311 15.600
Costo financiero 17.762 4816 22.578
ORI 25.892 104 25.996
Pagos (3.213) (__3213)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 318.689 72.427 391.116
Costo laboral 11.025 1.317 12.342
Costo financiero 25.235 5.723 30.958
ORI 31.467 ( 835) 30.632
Reversién ( 132 ( 132)
Pagos ) (_1.471) (__1471)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 386,284 27161 463,445

13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de la Compariia es de US> 654.453,
conformado por parficipaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea apropiado como
reserva legal, hasta que represente por lo menos el 209 del capital social suscrito y pagado; esta reserva
no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumento de capital.

14. VENTAS NETAS
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15.

16.

Las ventas netas durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas como sigue:

Ventas
(-) Descuento en ventas
(-) Devolucion en ventas

Total

COSTO DE YENTAS

Durante los afios 2018 y 2017 la determinacion del costo de venta, fue como sigue:

Inventario inicial materia prima

(+) Compras de materia prima
Disponible

(-) Inventario final de materia prima

Materia prima utilizada
(+} Mano de obra directa

Costo primo
{(+) Gastos de fabricacion

Costo de preduceidn

() Inv. inicial productos terminados
(+) Inv. inicial mercaderias

{+) Compras de mercaderias

Disponible para la venta
(-} Inventario final mercaderia y producto terminado

Costo de ventas

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales

Impuestos contribuciones y ofros
Muantenimiento v reparacion

Honorarios profesionales

Depreciacion de activos fijos no acelerada
Seguros

Provisién jubilacién patronal y desahucio
Aportes TESS

Otros gastos menores

Total

2018 2017
(US dolares)
1.777.159 1.751.292
( 37.610) ( 41.139)
(__20.536) (___16.902)
1.719.013 1.693.251
2018 201
(US ddlares)
82.827 101.970
70.545 64.511
153.372 166.481
{_67.378) (82.827)
85.994 83.654
103.406 _92.798
189.400 176.452
121199 141.707
310.59% 318.159
1.527 1.487
221212 236.238
426.104 394559
959.442 950.443
(233273)  (222739)
726.169 7127.704
20138 2017
(US dolares)
48.788 49392
18.490 18.629
17.546 19.633
15.197 17.760
14.678 12.376
12.611 10.034
9.509 5.900
8.285 8.552
22.800 21.401
167.904 163,677
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17. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US dédlares)
Sueldos y beneficios sociales 114,185 114.923
Aporte IESS 22.708 22.846
Promocidn y publicidad 8.732 2.343
Provisidn jubilacién patronal y desahucio 22.568 11.549
Mantenimiento y reparacién 5.651 4.665
Suministros herramientas, materiales 12.391 1.471
Comisiones locales 73.237 69.370
Depreciacion de activos fijos no acelerada 64.808 66.861
Otros gastos menores 31.621 32.705
Total 355901 326.733

18. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia registrd la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto a la renta anual
por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la siguiente manera:

2018 2017
(US ddlares)
Utilidad contable 449302 455.243
{-) provisién participacién empleados { 67.395) { 68.287)
(+) partidas conciliatorias, netas 38.090 (.2671)
Base imponible para impuesto a la renta 419.997 384.285
Impuesto a la renta corriente 104.999 84.543
Retenciones IR del afio actual 18.958 17.5321
Impuesto a la salida de divisas 13.481 1.327
Anticipc de IR pagado 2.722 4.048

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre €l anticipo minimo
puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado previa
notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada tres afios en circunstancias especiales el
Director del SRI puede autorizar la devolucién total o parcial del anticipo minimo no compensado.

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas con
terceros, ¥ se detallan a continuacion:

Tipo de relacién 018 2017
Cuentas por cobrar (US ddlares)
Sanchez Arteaga lvan Adolfo 1.551 616
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Sanchez Arteaga Patricia 131 0
Total ‘ (nota 5) 1.682 616
Préstamos
Patricia Sanchez Arteaga Socia 0 31.000
Juan Sanchez Arteaga Socio 359.000 240.000
Total (nota 9) 359,000 271.000
20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
La Administracién de la Compafifa considera que a més de jos contratos de crédito determinados en la
nota 9 no existen otros contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la
Compaiifa al 31 de diciembre de 2018.
Asimismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni tributarias
que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2018.
21. GESTION DE RIESGO

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si bien no actia
en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el riesgo de
crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a
continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgoe de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran los siguierntes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos
de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el
mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos en
moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no estd expuesta
al riesgo de cambio resuitante de la exposicidn de varias monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante los
tiltimos afios y n se espera incrementos significativos durante el préximo afio. Respecto a los inventarios
adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios durante el ultimo afio
debido a los niveles tolerables de inflacidn que mantiene el pais.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera.

La Compatiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas para
asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial crediticio; los
limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de calificacion interna.
La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalia periddicamente para los clientes més
importantes.
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Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de acuerdo a
la politica corporativa.

Riesgo de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que
la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a largo plazo como por
necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar
a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez de] 1,01 (1,32 en el afio 2017) refleja que existen activos liquidos para cubrir los
pasivos corrientes. Es politica de la Compafiia mantener indices de liquidez adecuados para cubrir sus
obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de dictembre de 2018, ¢l perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros sobre
la base de pagos contractuales no descontados, es ¢l siguiente:

0-30 31-90 91 -360 >de 360 Total
(US ddlares)

Activos financieros

Efectivo v equivalentes 235.201 235.201
Chientes 938 . . . 938
Total activos financieros 236.139 . . . 236.139
Pasivos financieros

Obligaciones financieras 96.305 19.169 184.855 259.661 559.990
Total pasivos financieros 96.305 19.169 184.835 259.661 .559.990

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 7 de marzo de 2018
(fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que no existen hechos posteriores
que alteren significativamente la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 o
que requieran gjustes o revelacion.




