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HIB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de PAPELERIA MONSALVE CJIA. LTDA,, al
31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en las auditorias
realizadas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de s{ los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
cvidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinién.

Al 31 de diciembre del 2007, la provisién para jubilacién patronal refleja insuficiencia de US$
153.095 en relacion al estudio actuarial calculado a esa fecha, siendo el efecto sobre los estados
financieros la disminucion de gastos y pasivos por ese valor. Al 31 de diciembre del 2006, la
Compaiiia no registré la provision, tampoco cuantifico el efecto sobre los estados financieros.

En nuestra opinion, excepto por el efecto sobre fos estados financieros de las omisiones anotadas
en el parrafo anterior, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PAPELERIA MONSALVE CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad.

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias serd presentado conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI a los
contribuyentes, consecuentemente la determinacién de las obligaciones tributarias podrian tener
modificacidén como resultado de la revision a realizar.
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PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(2]

NOTAS

2007

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 2
Inversiones financieras

Cuentas y documentos por cobrar 3
Inventarios 4
Impuestos y pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
Propiedades y equipos

wn

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES

Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo 9
Proveedores

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos y retenciones por pagar
Gastos acumulados por pagar 8

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

~ O

Obligaciones a largo plazo 9
Provision para jubilacion patronal y deszhucio 10

TOTAL PASIVO
PATRIMONIOQ DE LOS SOCIOS

Capital social 11
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

< b

&

2006

(US délares)

82.671 23.035
0 1.065

334.950 286.321
560.082 669.725
42.398 19.796
1.020.101 996,942
120.781 142.041
1.140.882 4.141.983
137.086 133.956
290.660 420.035
118.613 85.349
31.830 33.280
57.478 34.626
635.667 707.246
20.506 9.473
13,335 8
669.508 716.727
350.000 350,000
26.951 25.558
94.423 49,698
471,374 425.256
1140882 1.141,983

> &7

N
G Patricia Morfalve Moreno
Gerente ‘Géneral

Ver notas a los estados financieros

“Eco. Pablo Zdiipa Lopez

Contador General




PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2606

2007 2006

NOTAS
Ventas netdas 12
Costo de ventlas 13
Utilidad bruta
Gastos adminisirativos 14
Gastos de ventas 15
Utilidad operativa
Gaslos financieros
OLros ngresos y egresos, netos
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS EIMPUESTO A LA RENTA
Partictpacion « empleados 16
[mpuesto u la renta 16

UTILIDAD NETA

o o
\‘L\;\Q \\&m; s

{US délares)

2.639.232 2.615.700

(1.830.817) (1.812270)
808.415 803.430
( 188.851) { 228.586)
(_496.291) (_ 515.028)

133.455 59.816
( 36.822) ( 26.951)
(__ 6603) 85)

79.849 32,780
( 11977)  ( 4917)
(19364) (_ 7.167)

. 48,508 20696

Sra. PaiMMonZgﬁve Meoreno Eco."Pablo Zifilga Lopez

Gerenle Gehetal

Ver notas a los estados financieros

Contador General
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PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Etectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado u empleados, proveedores y otros
Gastos tinancieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE_CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Compra de activos fijos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR_ ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos (cancelados), neto

Efectivo nete provisto (utilizado} por actividades de
financiamiento

Aumento {disminucion) del efectivo
Efectivo al inicio del ano {s)

Efectivo o) final del ano ()

Noghes TR A
Sra” Pairickd Monsalve Moreno
/Ge/njeme General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2007

2000

(US ddlares)

2.594.403 2.581.154
(2496.601) (2470045}
(__36.822) (__26951)

60.980 | _84.158
5 (__16572) (__26.717)
(__16572) (__26717)
9 14.063  (__99.322)
14163 (99322}
58571 (  41.881)

24.100 65.981

2 82.67] 24,100

LJ;)z ;

Fco, Pablo Z‘ﬁ'ﬁiga Lopez
Contador General




PAPELERIA MONSALVE CIA. 1L.TDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DPE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2606

UTILIDAD NETA

Ajuste para conciliar la utilidad con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion

Deprectaciones

Participacion empleados e impuesto a la renta
Provision cuentas incobrables

Provision para jubilacién patronal y desahucio

Efectivo provisto en actividades de operacion,
antes de cambios en el capital de trabajo

Aumento cuentas por cobrar

Disminucion {aumento) en inventarios

Disminucidn (aumento) en imp. y pagos anticipados
Aumento (disminucion) en proveedores

Aumento (disminucion) en imp. y relenc. por pagar
Aumento {(disminucion) en cuentas por pagar

Pago por jubitacion patronal

Ajuste impuesio a la renta

Aumento (disminucion) en gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

N
~

A s 85 Ve
Sra. Patriera Mopsalve Moreno
“ " Gerente General

Ver notas o los estados financieros

NOTAS 2007 2006

(US dolares)

48.508 20,696

t4 37.832 35.327

16 31341 12.084

1.885 0

10 14.322 0

133.888 68.107

( 50.514) { 34.546)

109.643 { 87.412)

( 22.602) 8.547

( 129.377) 149,483

{ 20.812) 6.510

33.264 ( 7.954)

( 993 ) { 15)

( 2.390) 0

10.873 (_18.562)

60.980 84.158

Eco. Pablo Ziniga Lopez
Contador General




PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. 7

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

en lu ciudad de Cuenca - Ecuador, su objeto social es la compra - venta de materiales para
esludiantes de todo nivel, importacion y exportacion de dtiles de escritorio, tarjetas, libros,
compra - vents de mercaderias impresas nacionales y extranjeras, actividades realizadas a
través de su almacén principal y cuatro sucursales en la ciudad de Cuenca.

PAPELERIA MONSALVE CIA, LTDA. (La Compania) fue constituida en octubre 9 de 1985

Las politicas de contabitidad mas importanies se resumen a continuacidn:

Buses de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, y disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion.

Inventarios.- Estan vatorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado,

Propiedades y equipgs.- Los activos adquiridos antes del ano 2000, estan registrados al costo
ajustado por inflacion segin NEC - 17, y al costo especifico los adquiridos después de esa
fecha: fos pagos por mantenimiento son cargados a gastos. El costo ajustado de los activos es
deprecindo de acuerdo con el método de linea recta, 1omando como base la vida Gtil estimada
de los activos.

Lus tusas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Achivos Tasas
Muebles v enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipos de computacion 33%

Provision para cuentas incobrables.- Corresponde a provision para cubrir pérdidas que puedan
presentarse en fa recuperacion de cartera, es aumentada con cargo a gastos a razon del 1%
sabre el saldo de los créditos concedidos durante ef ano.

Provision para_jubijacion patronal.- El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a aguellos empleados que hayan cumplido 25
afios de servicio en la misma empresa. Al 31 de diciembre del 2007, la compafia registré
provision parcial para jubilacién patronal por USS 101786, en el 2006 no regisird provisidn.

Participuacion 4 emgleados.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, ta Compania
distribuye entre sus empleados el 15% de utitidades antes de impuesto a la renta.



PAPELERIA MONSALVYE CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Impuesto 4 da renta.- La Ley de Régimen Tributario {nterno, establece la tarifa de impuesto a ta
renta del 25% para saciedades. En caso de que la utilidad del ano sea reinvertida y capitalizada
parcial o totalmente dentro del ano siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el valor a
capitalizar.

Reserva legal.- La Ley de Compaftias establece que un valor no menor del 5% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represenie por la menos el 20% del
capital suscrito vy pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
wtilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital,

Cambios ¢n_egl poder adquisitivo de la_moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana,
caleulado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Anos Intlacidn
(%}
2003 6,10
2004 1,94
2005 436
2006 237
2007 332
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estid compuesto como sigue:
200 2006
(US ddlares)
Caja 34.498 27.039
Fondo rotalivo 3.699 3.699
Buncos 44.474 (_7.703)

Total 82071 23.035



PAPELERIA MONSALVE C1A. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estan compuestas como sigue:
2007 2006
(US dolares)
Parles relacionadas:
Monsalve Moreno Cia, Lida, 565 563
Inmobiliaria Shishita Cia. Ltda. 200192 20,192
Contitorm Cra. Lidu. () 6.975
Préstamos a socios 50.352 500.352
Form Plastic Cra. Ltda. 182 182
Subtotal 71.291 78.266
Clientes 248.501 190.557
Otras cuentas por cubrar 4.404 5.768
Empleados 14913 14.009
Subtotal 339114 288.600
Provision para cuentas incobrables (_4.164) (2279
Total 2334950 286.32]

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el

srgutente:

2007 2006
(US dolares)
Saldo inicial, enero | 2,279 2.279
Provision 1.885 0
Saldo final, diciembre 31 4.164 2279
4. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 20607 y 2006, estin conformados como sigue:
2007 2006
(US dolares)
Mercaderias 513.577 399,641
En consignacion 25.190 35.372
Importaciones en transito 21,315 _34.712
Total S560.082 669,725




PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA.

10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DIE_ZIEMBRE DEL 2007 Y 2006
5. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Durante ¢l ano 2007 el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Saldos a Saldos a
dic-31-06 Adiciones dic-31-07
(US dolares)
Consirucciones en curso {) 9168 Y168
Muebtes y enseres 132.246 368 132.614
Fquipos de computacion 104.698 6.491 141.189
Instalagciones 105,196 ] 105,196
Vehiculos £} 345 5435
Subtota! 342,140 16.572 358.712
Depreciacion acumulada (200.099) (37.832 (237931
Total 142.04]1 (21.260 120.78]
6. PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se presentan coma sigue:
2007 2006
(US dolares)
Partes relucionadas:
Monsilve Moreno Cla, Lida. 90.617 121.612
Sra. Clorinda Moreno Aguilar 2411 6,532
Contiform Cla. Lida. 304 0
Form Plastic Cia. Lida. 1) 184 46.268
Inmobiliaria Shishita Cia. Lida. 956 0
Subiotal 104.472 174.412
Papelesa Cla, Lida. 27.4900) 28.582
Paco S.A. 14.724 30.558
Importadora Regalade S A 5.077 3.145
Industrias Unidas 14.878 14.062
Proveedorcs ocasionales - 18532 19.134
Proveedores de compras a consignacion 25.659 35.372
Otros proveedores 82.328 114.770
Talul 290.661) 420,033

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por pagar ¢ Monsalve Moreno Cia. Lida.,
incluidas ¢n las notas 6y 7, se encuentran en proceso de conciliacidn para ser posteriormente

regularizadas,



PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

7.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se presentan como sigue:

Monsalve Moreno Ciu. Ltda.

Cuentas por pagar socios
Otras

Total

2007 2000
(US ddlares)
44 968 44,968
28121 28.000
45524 12.381

Monsilve Moreno Cla. Lida.. corresponde a préstamo sin fecha de vencimiento, tampoco

Qehera costo tinanciero,

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006. se presentan como sigue:

Participucion a empleados
Benelicios sociales
Otras provisiongs

Total

2007 2006

(US dolares)

11.977 44917
26.034 21.341
19.467 _ 8.368
57478 34,620

El movimiento de los beneficios sociales por los dos anos, es el siguicnle:

Saldos iniciales, encro |
Provisioigs
Pagos

Ajusies

Saldos finales, diciembre 31

2007 2006

{US dolares)

21341 32781
85.600) U8.336
(80.907) (101368
___ U (__8.408)

26.034 21.341




PAPELERIA MONSALVE CI1A. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

9.

10.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZQO Y YENCIMIENTO CORRIENTE

AL 21 de diciembre del 2007 y 2006, estdn constituidas como sigue:

2007 2006
(US dolares)
Banco lnternacional 136.205 0
Produbancae 11,914 123.352
Mansalve Moreno Cra. Ltda. 0 10.604
Prestamos de Socios Y.473 9,473
Subtotal 157.592 143.429
Vencimiento corriente de obligacion a largo plazo (137.086) {_133.956)

Deuda a targo plazo 20,506 9473

Banco Internacional, corresponde a una operacion con vencimiento en enero del 2009, genera
¢l 10509 de interés anual.

Las ohligaciones con Produbanco corresponden a tres operaciones sobre  firmas, con
vencimiento ¢n febrero del 2008, generan entre el 10,06% y 10.32% de interés anual.

Préstamos de Compania relacionada y Socios no generan costo financiero y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Durante Tos anos 2007 y 2006 ¢l movimiento de esta cuenta fueron come sigue:

2007 2006
(US délares)
Saldos iniciales, encro | 8 23
Provision 14.322 0
Pagos (__995) (_13)
Saldos finales. diciembre 31 13,335 8

El estudio actuarial preparado por Logaritmo Cia, Lida. determiné un pasivo actuarial de

USH. 163881, Al 31 de diciembre del 2007 la provision registrada incluye US$ 2.549 por
desahucto.



PAPELERIA MONSALVE CIA, L.TDA. 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social de la Compania estd constituido por
350000 participacianes ordinarias y nominativas de USS 100 cada una, el capital estd
ntegrado como sigue:

2007 2006
(US ddélares)
Grupo Empresarial Monsalve Moreno Cia. Ltda, 349,999 350,000
Inmobiliaria Shishita Cia. Ltda. | 0
Totl 350.000 330,000
12. VENTAS NETAS
Las ventas netas durante tos anos 2007 y 20006, fueron originadas como sigue:
2007 20006
(US dolares)
Almacén Prineipal 733.235 764824
Sucursal Solano 735735 700,424
Sucursul 12 de Abril 2013.806 179.010
Sucursal Bodega 779.103 689.080
Sucursal El Arenal 7071 113230
Sucursal C.C. Miratlores 180.282 160,132
Total ventas netas 2.639 232 2.615,700
13. COSTO DE VENTAS
La determinacion del costo de ventas duranie los afios 2007 y 2006, fue como sigue:
2007 2006
(US ddlares)
Inventario imcial 635.014 5335270
{+) Compras del afo 1.734.570) 1.892.014
Dispanible para L venta 23649584 2447284
(-) Inventano lNnal (_538.767) (__635.014)
Coslo de ventas L830.847 L812.270



PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 ¥ 2006

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El origen y sus acumulaciones durante tos anos 2007 y 2006, fucron causados como sigue:

Sueldos y benelicios sociales
Honorarios

Servicios basicos

Seguros

Depreciuciones

fmpuestos y contribuciones
Materiales y atites de oficina
Qtros

Tolal

15. GASTOS DE VENTAS

2007

2006

(US dolares)

57.975
46,087

7.478

2811
37.832
0
2.255

34413

158.851

38.061
72.086
8.986
40.331
35327
2.785
2.053
284957

El origen y sus acumukaciones durante los anos 2007 y 2006, fueron causados camo sigue:

Sueldos y beneficios sociales

IVA proporcional

Servicios basicos

Arriendos

Maleriales y Gliles de oficina

Fletes

Mantenimiento locul. equipos y vehiculos
Comisidn por tarjetas de crédito

ros

Total

2007

2006

(US dolares)

298.566
25331
21757
51.743
14,427
19.060

7.282
19.993

38.132
496,291

16. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

307.969
24.614
22.287
56.285
14.717
19.648
14.555

Conforme a disposiciones legales y reglumentarias, la depuracion de la base imponible para el
cileulo de purticipacidn de empleados ¢n las uwtilidades ¢ impuesto a la renta por el ¢jercicio

[Tscal 2007, fue determinada comao sigue:



PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA, N

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

16. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A 1.A RENTA (continuacion)

(US dolares)

Utitidad anics de participacion ¢ impuestos (A) 79.849
(-) Purticipacion dc cmﬁlc;tdos (B} (11.977)
Subtotal 67.872
(+) Gustos no deducibles 9.585
Base imponible para impuesto a la renta 77457
(-) 25% Impuesta a la renta () (_19.364)

Utilidad neta tA-B-C) 48.508

Al 31 de diciembre dei 2007, el saldo de pérdidas tributarias por amortizar luego del uso de
este uno os de USS 14,804,

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en lus notas 3. 6, 7 y 9 a los estados tinancieros, las siguientes
constituyen as principales transacciones con partes relacionadas durante los anos 2007 y 2006,
las cuales fueron ciectuadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas
CON terceros:

2007 2006

(US ddlures)
Compras 93.445 185952
Ventas 5.676 F1.332

. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En comphimiento a lo dispuesto ecn Resolucidn No, 02.Q.1CLOBS de abril 26 del 2002,
electuamos las siguicntes revelaciones:

Activo_y_pasivos contingenles.-Al 31 de diciembre del 2007, no existen activos ni pasivos
contingentes que la Gerencia los conozea y que requieran ajustes o revelaciones en 1os estados
financicros cortados al 31 de diciembre del 2007,
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18. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DFE. COMPANIAS
(continuacion)

Eventos posterigres.- Entre diciembre 31 del 20077 (fecha de cierre de los estados financieros) y
marzo 20 del 2008 (fecha de conclusion de lu auditoria) la Administracion considera gue no
exisien evenlos importantes gue revelar y que pudieran tener efecto importante sobre los
estados linancieros cortados al 31 de diciembre del 2007,

Cumplimiente de medidas correctivas de control Interno. Durante el periodo auditado hemos
dado  cumplimicento a las  principales recomendaciones  efectuadas  pare  superar  las
observaciones de control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas ¢n Ja mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes: aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compania, por tal razén no
estan reveladas.




