GUILLERMO
CARDENAS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES_____

PAPELERIA MONSALVE

MORENO Cia. Ltda.
INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA
AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2.003 %m?@
I\




GUILLERMO
CARDENAS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES_ =~~~

A la Junta de Socios de:
PAPELERIA MONSALVE MORENO CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de PAPELERIA MONSALVE
MORENO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estado de
resultado, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el
periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentados en
los estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacién financiera d¢ PAPELERIA MONSALVE
MORENO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2003, el resultado de sus operaciones,
evolucidn de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I. (Resolucién 1070 publicada en
el R.O. 740 de enero 8 del 2003), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados
y conciliados por el contribuyente.

Cuenca — Ecuador
Abril 5 del 2.004

lizabeth Abril M.




PAPELERfA MONSALVE MORENO Cia. Ltda.
BALANCE GENERAL

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos (Nota 3)
Inversiones temporales (Nota 4)

Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Provision cuentas incobrables (Nota 11)
Compaiiias relacionadas (Nota 5)
Anticipo a proveedores
Empleados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado (Nota 6)

Total corriente

ACTIVOS FLIOS (Nota 7)

Total

47.357,33
818,39

87.832,32
(1.029,02)
16.250,00
10.000,00
8.029,44
25.226,96

405.752,62

12.843,13

613.081,17

138.853,61

751.934,78

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios (Nota 8)
Porcién corriente de préstamos bancarios a largo
plazo (Nota 12)

Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores

Compaiiias relacionadas (Nota 5)
Impuestos y retenciones (Nota 9)
Otras cuentas por pagar

Gastos acumulados:
Beneficios sociales (Nota 10)

Total corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos bancarios (Nota 12)
Préstamos socios
Jubilacién patronal

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 13)
Reserva legal (Nota 14)
Reserva facultativa
Pérdida del gjercicio (nota 16)

Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)

4.758,07

101.120,02

140.936,56
84.259,56
15.397,49

4.337,31

15.801,62

366.610,63

46.882,39
9.473,45
319,77

350.000,00

4.291,28

16.387,73
(42.030,47)

328.648,54

75193478



PAPELERIA MONSALVE MORENO Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 1.709.928,71
(-) Costo de ventas (1.211.716,55)
UTILIDAD BRUTA 498.212,16
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos (182.086,40)
Gastos de ventas (235.555,30)
Sub-total (417.641,70)
UTILIDAD OPERACIONAL 80.570,46
FINANCIEROS Y OTROS:
Gastos financieros (27.240,67)
Otros ingresos / egresos (95.360,26)
Sub-total (122.600,93)
PERDIDA DEL EJERCICIO (42.030,47)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)




PAPELERIA MONSALVE MORENOCia. Ltda.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADO DEL

SOCIAL LEGAL FACULTATIVA EJERCICIO TOTAL
Saldos iniciales 350.000,00 3.683,04 47.896,24 13.686,82  415.266,10
Liquidacién impuestos 2002 608,24 682345  (13.686,82) (6.255,13)
Ajustes saldos Imprenta Monsalve (38.331,96) (38.331,96)
Pérdida del ejercicio (42.03047)  (42.030,47)
Saldos finales 350.000,00 4.291,28 16.387,73 (42.03047)  328.648,54

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



PAPELERIA MONSALVE MORENO Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

1.694.132,47
(1.534.171,88)

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)

Compeaiiias relacionadas 2.298,98
Empleados (6.230,40)
Anticipo a proveedores (10.000,00)
Otras cuentas por cobrar (61.758,31)
Gastos pagados por anticipado 3.823,83
Impuestos fiscales 19.676,20
Otras cuentas por pagar (393,89)
Participacion trabajadores (2.200,17)
Impuesto a la renta (3.116,90)
Obligaciones a largo plazo (848,74)
Beneficios sociales (31.418,92)
Otros ingresos / gastos (95.360,26)
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES (25.567,99)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (24.759,95)
EFECTIVO NETO POR INVERSIONES (24.759,95)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 42.860,50
EFECTIVO NETO POR FINANCIAMIENTO 42.860,50
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO (7.467,44)
Explicado en:
Caja -bancos y equivalentes de efectivo al final 48.175,72
Caja -bancos y equivalentes de efectivo al inicio 55.643,16
Total (7.467,44)




PAPELERIA MONSALVE MORENO Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PERDIDA NETA (42.030,47)

PARTIDAS DE CONCILIACION QUE NO ORIGINARON

MOVIMIENTOS DE FONDOS:
Depreciaciones 33.151,69
Provisién cuentas incobrables 784,08
Beneficios sociales 40.495,97
Jubilacién patronal 604,92
Sub-total 75.036,66
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar (aumento) (93.784,95)
Inventarios (disminucion) 64.845,43
Gastos pagados por anticipado (disminucion) 3.823,83
Cuentas y documentos por pagar (disminucion) (33.458,49)
Sub-total (58.574,18)
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES (25.567,99)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)
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PAPELERIA MONSALVE MORENO Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADO EN US$ DOLARES)

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador, el 9 de octubre de 1985,
siendo su principal actividad econémica la compra-venta de material para
estudiantes de todo nivel, importacion y exportacion de wtiles de escritorio, tarjetas,
libros, cuadros artisticos y articulos similares, compra-venta de mercaderias
impresas nacionales y extranjeras.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacién y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base de costos promedio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 (Expresado en US$ délares)

2.c.  Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

2.d. Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a ddlares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correcciéon monetaria
registrada hasta el ejercicio economico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 5 y 10 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

2.e. Inversiones

Las inversiones temporales estan valorizadas a su costo de adquisicién, los
intereses que generan son llevados a resultados sobre la base del realizado.

2.f. Jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio

El Cédigo del Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en una misma
Compaiiia. PAPELERIA MONSALVE MORENO Cia. Ltda., establece
una reserva sobre la base de calculos estimados.

2.g. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 (Expresado en USS$ délares)

2.h. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.i.  Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimiento de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:

- Caja
- Bancos (i)
- Fondo rotativo

Total

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

4. INVERSIONES TEMPORALES
Incluye:
Banco del Pacifico:
Certificado de depdsito No. 1010190, a una

tasa de interés anual del 3.50%, pactado a
60 dias plazo.

Total

Ver siguiente pagina: Compaiiias relacionadas

VALOR

23,873.63
19,201.76
4,281.94

47,357.33

VALOR

818.39

818.39
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 (Expresado en US$ délares

S. COMPANIAS RELACIONADAS

S5.a. Activos y pasivos:

Inmobiliaria Shishita Cia. Ltda.
Imprenta Monsalve Moreno Cia. Ltda.

Total

5.b. Transacciones vinculadas:

Inmobiliaria Shishita Cia. Ltda.
Imprenta Monsalve Moreno Cia. Ltda.

ACTIVOS PASIVOS

16,250.00
84,259.56

16,250.00 84,259.56

COMPRAS ARRIENDO

4,659.20
204,818.21

Las transacciones reveladas en el parrafo precedente han sido negociadas en
términos normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compaiiia.

6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Incluye:

Impuestos anticipados
Seguros pagados por anticipado

Total

VALOR

6,349.26
6,493.87

12,843.13

Ver pégina siguiente: Activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

7. ACTIVOS FLJOS

Muebles y enseres

Equipo de computacion
Construcciones y remodelaciones
Instalaciones

Sub-Total

DEPRECIACION :

Muebles y enseres

Equipo de computacién
Amortizacién remodelacion local
Instalaciones

Sub-Total

TOTAL

1 ) } ) }
SALDO

INICIAL ADICIONES OTROS SALDO FINAL
74.507,22 752,36 75.259,58
50.808,28  36.44126  (24.39921)  62.850,33

87.039,27 (87.039,27) -
- 99.004,81 99.004,81
212.354,77 136.198,43  (111.438,48) 237.114,72
14.460,32 7.055,10 21.515,42
2163598  16.196,11 37.832,09

29.013,12 - (29.013,12) -
990048  29.013,12  38.913,60
65.109,42  33.151,69 - 98.261,11
14724535  103.046,74  (111.438,48)  138.853,61

% DEPRECIACION

10
20-30

10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 (Expresado en US$ délares)

8. SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye:
VALOR
Produbanco
Correspondiente a la cuenta corriente No.
02070000499 4,758.07
Total 4,758.07
9. IMPUESTOS Y RETENCIONES
Incluye:
VALOR
- Retenciones en la fuente 2,138.59
-LV.A. 9,536.03
-LE.S.S. 3,722.87
Total 15,397.49
10. BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
VALOR
- Fondo de reserva 7,597.16
- Décimo tercer sueldo 609.02
- Décimo cuarto sueldo 1,330.85
- Vacaciones 6,264.59
Total 15,801.62

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.003, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION

: DECIMO TERCER DECIMOCUARTO  FONDO DE JUBILACION
mggmm SUELDO SUELDO RESERVA VACACIONES b, TRONAL
SALDOS INICIALES 1323,98 420,70 124,92 6.178,95 - 563,59
Débitos
Pagos (1745,16) (13.667,90)  (5.884,66) (12.437,98)  (352,43)  (848,74)
Ajustes (31,10) (382,10) .
Créditos
Provisién 784,08 13.856,22 585546 13.856,19 692810 604,92
Ajustes 697,22 1.235,13 71,02
SALDOS FINALES 102902 609,02 133085 7.597,16 6264559 319,77
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 (EXPRESADO EN US$ DOLARES)

12.

13.

14,

15.

PRESTAMOS BANCARIOS

Incluye:

PORCION PORCION LARGO

CORRIENTE PLAZO TOTAL
Operacion No. 234693, con una tasa de
interés del 15% vence en mayo 1 del
2005, con garantia sobre firmas de
gerencia. 101,120.02 46,882.39 148,002.41

CAPITAL SOCIAL

al 31 de diciembre del 2003, el capital social de PAPELERIA MONSALVE
MORENO Cia. Ltda., esta integrado por 350,000 participaciones no negociables
por un valor de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econdmico 1.996 inclusive, de la revisidn efectuada por
la autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al
monto de los impuestos declarados por la Compaiiia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 (Expresado en USS ddlares)

16.

17.

18.

19.

20.

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieron dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais, €l
saldo de las pérdidas acumuladas durante los Wltimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o
se produzca la terminacién de las actividades.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucién
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2003, la Compailia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Resolucion No. 02.Q.ICI.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2003 y la fecha de preparacién de este informe ( Abril 5 del
2004), no se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.




