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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alajunta General de Socios de
PAPELERIA MONSALVE CiA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de Papeleria Monsalve Cia. Ltda. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contabies significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros de lo mencionado en Ia
seccion “Fundamento de la opinién con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Papeleria Monsalve Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta del activo “Cuentas por conciliar” por USD 149.830, proviene
de afios anteriores (2004 al 2013), de los cuales a) USD 44.910 corresponde a bajas de cuentas
incobrables e inventarios, retenciones asumidas previa autorizacion, y otros gastos, y b) USD 104.920
corresponde a valores pendientes de regulacion; por lo que consideramos que la realizacién de estos
valores es nula, lo cual origina la sobrevaloracién del activo y del patrimonio en USD 149.830.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio refleja
insuficiencia de USD 223.298, en relacién al estudio actuarial calculado a esa fecha, tal situacién
ocasiona subvaluacién del pasivo y sobrevaloracion del patrimonio en ese valor.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del 1ESBA), y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Pdrrafo de énfasis

La OMS declaré pandemia mundial al COVID-19, virus que esta causando la paralizacion generalizada
de la actividad econémica a nivel mundial. EI Ministerio de Salud Pablica el 11 de marzo de 2020
mediante Acuerdo Ministerial 00126-2020 declaré la emergencia sanitaria nacional; el Gobierno
Nacional mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 declaré desde el 16 de marzo de 2020 el estado de
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excepcidn por calamidad piablica, el Art. 5 del mencionado decreto dispone el “toque de queda”, y el
Art. 6 suspende la jornada laboral presencial en todas las actividades productivas, a excepcion de las
industrias, cadenas y actividades comerciales que pertenecen a las areas de Ia alimentacién, salud,
servicios basicos, toda la cadena de exportaciones, industria agricola, ganadera y de cuidado de
animales; servicios bancarios, y sectores estratégicos; el restablecimiento de las actividades
productivas esta supeditada a la decision del COE Nacional. Hasta la fecha de emision de este informe,
la jornada laboral presencial no ha sido restituida.

Esta situacién supone disminucién de ventas en las compaiiias y desequilibrio en las finanzas
publicas por falta de ingresos tributarios y la caida de los precios del petrdleo a niveles de costo de
produccién; para su recuperacién el Gobiernc Central ha realizado ajustes tributarios como el
incremento de los porcentajes de retencién en la fuente y analiza otras medidas que afectardn a las
compaiiias, as{ como la capacidad de adquisicién de la poblacidén, por ende la disminucién de la
demanda de bienes y servicios.

Durante el afio 2020 y por decisién de la Junta General de Socios, la Compaiifa sera liquidada debido
alareduccidn significativa en sus ventas, falta de liquidez e imposibilidad de acceso a financiamiento
externo, a raiz de las medidas tomadas para evitar la propagacién del COVID-19. Por consiguiente,
los estados financieros no se han elaborado bajo la hipdtesis de negocio en marcha.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.
Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF para las PYMES, y del control interno que la
Administracién consideré necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados vy utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la
Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracidn de la Compaiiia son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compaitia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una audiforia realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciéon
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente ¢ en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

T
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* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es
mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusidn, falsificacién,
omisiones deliberadas, distorsidn, o elusion del control interno.

= (Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

* Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en Ja evidencia
obtenida, concluimos que existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que generan dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como un negocio-en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta
la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos ¢ condiciones futuras pueden causar que la
Compafiia pueda continuar como un negocio en marcha.

=  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiiia, en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

nfi ) imientos legal I m ri

Nuestros informes de Papeleria Monsalve Cfa. Ltda. sobre: deficiencias en el control interno, y
cumplimiento de las obligaciones tributarias, por el ejercicio econémico que termind el 31 de
diciembre de 2019, son emitidos por separado.

Eesﬁ:ofﬂf Cra. Lfé/a.

SC- RNAE - 737

7‘—"\

Edisson G6nzale
; Supervisor
Registro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 35.850

Cuenca, 11 de junio de 2020
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PAPELERIA MONSALVE CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

ACTIV(S

Activos corrientes

Activos financieros corrientes:

= Efectivo

= (Cuentasy documentos por cobrar
inventarios

Impuestos y pagos anticipados

Total activos corrientes

Impuestos diferidos

Muebles v equipos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros

Proveedores comerciales y cuentas por pagar
Beneficios de empleados corriente
Impuestos y retenciones por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos financieros no corrientes
Beneficios de empleados no corriente
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIQ

Capital social

Reservas

Pérdida por adopcién NIIF PYMES
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

%ﬂ@@@@o &@Wyx@

Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno
Gerente General

U NS N

10
11

13

2019 2018
(US dolares)

23.485 41.781
881.428 923.460
124919 207.815

66.510 73.729

1.096.342 1.246.785
9.676 0
—31.573 39204
1.137.591 1285989
352.780 343.045
312.872 381.259
7.591 11.776

18.180 30.754
691.423 766.834

44.968 44.968
151.256 116.238
887.647 928.040-
350.000 350.000

76.729 76.729

{ 35.706) ( 35.706)
(_141.079)  {_33.074)
249944 357.249

A437.591 1485989

Econ. Pablo Zufiiga Lopez

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Contador General
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PAPELERIA MONSALVE CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
PORLOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos de administracién

(Pérdida) utilidad operativa

Gastos financieros

Otros gastos

Otros ingresos

(Pérdida) utilidad antes de deducciones
Participacién empleados

Impuesto a la renta

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Pérdida por participaciéon

M@(A BQ-@ C&’Q/m aALD

Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS

14
15

16
17

18
18

2019 2018
(US délares)
1.074.943 1.546.771
(_644.381) (_911.638)
430.562 635.133
( 318.157) ( 399.268)
(195.614) (_.198.533)
{ 83.209) 37.332
( 40632) ( 27.333)
( 133) (  1.810)
11.066 555
( 112.968) 8.744
0 (  1.311)
0 (_12.908)
(112.968) (—2475)
0.32 002
/)
/L

Econ. Pablo Zuiiiga Lopez
Contador General
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- PAPELERIA MONSALVE CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

- NQTAS 2019 2018
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE .
OPERACION {(Us dolares)
- Efectivo recibido de clientes 1.099.725 1.548.550
' Efectivo recibido por otros conceptos 11.006 555
- Efectivo pagado a proveedores y trabajadores (1.082.419) (1.594.317)
~ Efec.tu.ro p,agado por impuesto a la renta y ( 14.219) ( 8.500)
participacién laboral
Efectivo pagado por gastos financieros (__40.632) (__20.525)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacidn {___26.539) (__ 74.237)
o~ FLUIO QE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de equipos, adecuacién y remodelaciones 8 ( 752) ( 3.380)
Préstamo a socios 4.476 0
- T:Ifectn{? neto provisto (utilizado) en actividades de 3.724 ( 3.380)
- inversion = —
FLUJO DE EFECTIVO POR_ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras recibidos - pagados, neto 9 {  4139) 31.410
Préstamo de terceros 9 8.658 0
E:fectn_ro ‘neto  provisto por actividades de 4519 31.410
financiamiento - -
. Variacién neta del efectivo y sus equivalentes ( 18.296) ( 46.207)
) Efectivo al inicio del afio 41.781 87.988
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 4 _ 23485 —41.781

ﬁf)@m@&%@mp

Sra. Ana Lucia Monsalve Moreno Ecoh. Pablo Zuaifiiga Lopez
- Gerente General Contador General

- Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE QPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTAS 2019 2018
(US délares)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (112.968) ( 5475)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones y amortizaciones 8 8.383 10.063
Provision jubilacidén patronal y desahucio 12 38.705 0
Provision baja de inventarios 10 18.000
Provision participacion empleados 18 0 1311
Provisién impuesto a la renta 18 (8] 12.908
Subtotal (_47.880) 18.807
Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucién en clientes 24.782 1.779
Disminucién en inventarios 82.896 29.415
Disminucién {(Aumento) en impuestos, pagos anticipados 15.280 (15.700)
y otras cuentas por cobrar
Disminucién en proveedores y cuentas por pagar ( 38.051) {66.804)
Disminucién en beneficios sociales ( 2.784) ( 3432)
Disminucién en cuentas por pagar relacionadas ( 43.210) (77.626)
Pago de impuesto a la renta 0 ( 8.500)
Pago participacién trabajadores ( 1.311) 0
I()l;);gsar?mumon) aumento en impuestos y retenciones por ( 12574) 90.792
Pago por jubilacién patronal 12 (__3.687) (42.968)
Subtotal 21.341 (93.044 )
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 26.539 74.237
OPERACION (26.539) (10.287)
/
Wssoledel 2
/ LLA /GCIQ AN,
Sta. Ana Lucia Monsalve Moreno Ec6n. Pablo Zaitiga Lopez

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Contador General




PAPELERIA MONSALVE C[A. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Papeleria Monsalve Cia. Ltda. (La Compafiia) fue constituida el 9 de octubre de 1985, en la ciudad
de Cuenca - Ecuador. Su actividad econémica principal es la compra ~ venta de materiales para
estudiantes de todo nivel, importacién de ttiles de escritorio, tarjetas, libros, compra - ventas de
mercaderfas impresas nacionales y extranjeras, actividades realizadas a través de su almacén
principal y dos sucursales en la ciudad de Cuenca.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la Ave. Fray Vicente Solano
s/n y Roberto Crespo Toral, diagonal al Redondel del Estadio.

La Compaiiia no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de negocios.
Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimientg

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas {(NIIF para las
PYMES).

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compaiiia, y segiin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de Ia Junta
General de Socios de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histdrico; el costo
histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estin presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compatfiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
{USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de ios resultados; asi como en la revelacién de actives y pasivos
contingentes.

Las estimaciones estdn basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes
nuevas circunstancias.
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PAPELERIA MONSALVE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

3.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Bisicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b} Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro para determinados activos
c) Vida atil de las propiedades, maquinarias y equipos

d)} Estimacién de provisiones para contingencias

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron definidas en funcioén de las NIIF
para la PYMES vigentes y aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en los
estados financieros individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiifa aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, préstamos a partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

Las cuentas por cobrar que son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compafia emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compafifa esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 21 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro del valor_de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor adeudado en
términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado
activo para un instrumento.

La Compafiia registra anualmente provisioén por deterioro o incobrabilidad con cargo aresultados.

Pasivos financieros: La Compaiifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
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la fecha de la transaccién en la que la Compaiifa asume las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compafiia da de baja un pasive financiere cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracién y
revelacidn en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia para estimar el valor razonable de un activo:

a) Precio cotizado para un activo idéntico o similar en un mercado activo. Este suele ser el precio
de compra actual.

b} Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precic de un acuerdo de venta vinculante o
en una transaccion reciente para un activo idéntico o similar en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas v,

c} Si las dos estimaciones antes indicadas, no constituyen una buena estimacién de valor
razonable, se estimara el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracién tales como
flujos de efectivo descontados y modelos de fijacidén de precios de opciones.

Efectivo

Representan efectivo en caja, y los depositos a Ia vista mantenidos en entidades financieras
nacionales.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento
es inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros annales. El valor razonable de
las otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Elvalor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su descuento a
tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento en el largo plazo.

Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto las importaciones en transito que se llevan
al costo especifico.
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El valor neto de realizacion [VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

Instalaciones. muebles y equipos

Se reconocen como partidas de instalaciones, muebles y equipos, cuando es probable que se
obtengan de ellos beneficios econdmicos futuros en el cumplimiento del objeto social de la
Compaiiia, y su costo puede ser medido de una manera fiable.

Los elementos de instalaciones, muebles y equipos se miden inicialmente al costo; el costo
comprende su precio de adquisicién mas los gastos que son directamente atribuibles al activo
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. Los pagos por reparacion y mantenimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida util de los mismos se cargan al costo del
activo.

Posterior al reconocimiento inicial, los elementos de instalaciones, muebles y equipos estan
registrados por el método del costo o el de revaluacion, menos la depreciacidn acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor. Al 31 de diciembre de 2019 el valor en libros de los
instalaciones, muebles y equipos no difiere significativamente de su valor revaluado.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de instalaciones, muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en
resultados del periodo en €l que se reconoce la venta.

La depreciacién de los elementos de instalaciones, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion se reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a la
vida 0til estimada para cada componente.

La vida 1til estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de instalaciones,
muebles y equipos, son las siguientes:

Vida uti] en afios

(hasta)
» Instalaciones 10
=  Muebles y equipos de oficina 10
v Vehiculos 5
= Equipos de computacion 3

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

lubilacién patronal v desahucio: El Cédigo de Trabajo establece 1a obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios a un mismo empleador; el que califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. El mismo cuerpo legal establece que
cuando la relacién laboral termine, el empleador estd obligado a pagar una indemnizacion
equivalente al 25% de la iiltima remuneracién mensual multiplicada por el niimero de afios de
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servicio.

El calculo de estos beneficios post empleo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida
actuarial es reconocida en otros resultados integrales.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacidn, y ¢} el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocide como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por Ia ocurrencia o no de
uno 0 mas eventos futuros, también son reveladas como pasivos contingentes.

Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen
activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las participaciones ordinarias {Unica clase de participaciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de
participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos erdinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciaies.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarios son
reconocidos cuando la Compaiiia: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y ¢) es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.
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Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. EI impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resuitados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre ia utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto a la renta general
del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que ia Compatfifa espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Exposicién_tributarja: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de laidoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compafifa provisiona al cierre del
ejercicio econdmico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacién laboral sobre las
utilidades anuales.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el indice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los tltimos cinco afios:

Afios Infiacidn
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 0,27%

2019 -0.07%
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4,

EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo esta conformado como sigue:
2019 2018
(US délares)

Caja 11.899 16.017
Fondo rotativo 8.122 9.272
Bancos (a) 3.464 16492
Total 23485 41.781

(a) Representa fondos en cuentas corrientes y ahorros mantenidas en instituciones financieras
principalmente en Banco del Pacifico S. A, y Banco Pichincha C. A.

CUENTAS Y DOCUMENTGOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por cobrar estan compuestas como
sigue:

2019 2018
(US délares)
Clientes @ 85.675 110.457
Provisién para cuentas incobrables (4791} (__4.791)
Subtotal 80.884 105.666
Partes relacionadas (nota 19) 631.119 635.595
Préstamos y anticipos a empleados ( 499) 1.224
Anticipo a proveedores 12.897 18.602
Otras cuentas por cobrar 7.197 10.098
Cuentas por conciliar 149.830 152.275
Total £881.428 923.460

(a) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por facturas de venta, no generan intereses y
su vencimiento es hasta 30 dias, incluye también cheques recibidos de clientes pendientes
de efectivizar.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracién considera gue la provisién constituida al
momento no es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar, sin embargo, ha
resuelto no incrementarla.

INVENTARIQS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios estan conformados como sigue:

2019 2018
(US détares)
Mercaderias 113.162 189.329
Mercaderias en consignacion 10.085 16.813
Importaciones en transito 1.672 1.673

Total 124919 207.815
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7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos y pagos anticipados estdn compuestos como

sigue:
2019 2018
(US dolares)

Retencion de impuesto alarenta 59.388 68.144
IVA en compras 6.438 4.364
Retencion del IVA 543 1.221
Seguros anticipados 141 0
Total 66,510 73729

8. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

El detalle de las instalaciones, muebles y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

... 2019, L.
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-18 Adiciones Bajas 31-dic-19
(US délares )
Instalaciones 10 167.360 167.360
Muebles y enseres 10 159.748 159.748
Equipos de computaci6n 33 151.646 752 152.398
Vehiculos 20 37.270 (17.788) 19.482
Construcciones en curso 12.842 . . 12.847
Subtotal 528.866 752 (17.788 511.830
Depreciacion acumulada (489.662) (8.383) 17.788 (480.257)
Total 32204 {Z631) S 31573
. .. 2018 ..,
% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-dic-17 Adiciones 31-dic-18
(US dolares )
Instalaciones 10 167.360 167.360
Muebles y enseres i0 159.748 159.748
Equipos de computacién 33 148.266 3.380 151.646
Vehiculos 20 37.270 37.270
Construcciones en curso 12.842 . 12.842
Subtotal 525.486 3.380 528.866
Depreciacién acumulada (479.599) (10.063) {489.662)

Total 45887 {_6683) - 39.204

Durante los afios 2019 y 2018, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de los
muebles y equipos, ya que de acuerdo con revision efectuada por la Administracién de la
Compatiia, el valor en libros no excede al valor recuperable.
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9. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:

Vencimiento hasta % de interés

Banco del Austro S. A. Abr/2025 10%
Tarjetas de crédito

Agrocarrasco Cfa. Ltda.

Préstamos de relacionados (nota 19)

Intereses por pagar
Total

Porcién corriente
Porcidén no corriente

10. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
(US ddlares)

148.700 161.700
31.871 19.010
46.000 50.000
159.153 150.495
_12.024 _ 6808
397.748 388.013
352.780 343.045
_44.968 _44.968

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan

convenidos como sigue:

Proveedores relacionados (a) / (nota 19)
Proveedores locales (a)
Provisignes

Honorarios por pagar

Sobregiro contable

Provision baja inventarios (nota 17)

Cheques devueltos
Total

2019 2018
(US délares)
44.597 87.807
112.755 142.460
58.229 71.499
15.040 49.700
63.799 29.793
18.000 0
452 .
312872 381.259

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estos saldos no generan intereses, y son principalmente
a: Formplastic Cia. Ltda, Quifatex S. A., Monsalve Moreno Cia. Ltda, Corporacién Budak S. A,

Alvarez Naranjo Angcl Segundo.

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l pasivo por beneficios de empleados a corto piazo, se

presentan como Sigue:

Participacion empleados (nota 18)

Beneficios sociales
Total

2019 2018
(US dolares}
0 1.311
7.591 10.465
£.591 11776

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:
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13.

2019 2018
(US délares}
Saldo inicial, enero 1 10465 13.897
Provisiones 39.522 53413
Pagos (42.396) (56.845)
Saldo final, diciembre 31 7591 L0465

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisidn para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2019 y 2018, fueron calculados
de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, y registradas en base a estudio actuarial
elaborado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo al método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento del 7,92% anual, tasa
que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad del mercado local, los
calculos individuales se realizaron utilizando la informacién demografica de 37 personas, la tasa
de incremento de sueldo es del 3,59%.

El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2019 y 2018, fue como sigue:

jubilacion
Patronal Desahucio Total
{US délares)
Saldos al 31 diciembre de 2017 287.122 63.230 350.352
Reclasificacion 1.488 { 1.488) ¢
Pagos ( 30.050) (12.918) { 42.968)
Ajuste con otros pasivos (186.296) {_4.850) (191,146}
Saldos al 31 diciembre de 2018 72,264 43,974 116.238
Provisiones 34.380 4.325 38.705
Pagos 0 {.3.687) (__3.687)
Saldos al 31 diciembre de 2019 106644 44612 151.256

PATRIMONIO

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscrito y pagado de ia Compania
es de USD 350.000, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legal: La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afios anteriores, éstas pueden ser devueltas a
los socias cuando la Junta General de Socios asi lo disponga.

Resultados adopcidn NIIF Pymes: Surge de la aplicacién por primera vez de Jas NIIF paralas PYMES;
el saldo acreedor puede ser capitalizado Gnicamente en la parte que exceda al saldo de la pérdidas
acumuladas y las del ejercicio actual, si las hubiera; o devuelto en el caso de liquidacién de Ia
Compafifa.
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14. VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2019 y 2018, fueron originadas por
la venta de materiales y ttiles de oficina en las signientes sucursales:

Sucursal Solano
Sucursal C. C. Miraftores
Almacén Principal
Sucursal Machala
Sucursal Bodega

Total

15. COSTQ DE VENTAS

Durante los afios 2019 y 2018, la determinacidn del costo de venta, fue como sigue:

Inventario inicial
(+) Compras netas

Disponible para la venta
(-} Inventario final
Costo de ventas

16. GASTOS DE VENTAS

(nota 6}

2019 2018
(US délares)
701.744 487.694
207910 263.147
136.056 210.671
27.764 28.734
1.469 556.525

1074943 1546771

2019 2018
(US délares)
207.815 237.230
561,485 882.223
769.300 1.119.453
(L124919) (_207.815)
644381 ~911.638

Los gastos de venta durante los afios 2019 y 2018, los gastos de ventas fueron causados como

sigue:

Remuneraciones y beneficios sociales
Arriendos

Honorarios

Servicios basicos

Aporte patronal

Comisidn por tarjetas de crédito
Impuestos y contribuciones
Transportes y fletes

Mantenimiento local, equipos y vehiculos

Internet

Otros gastos menores
Seguros

Material de empaque
Materiales y ttiles de oficina

Total

2019 2018
(US délares)

148.660 202.711
69.011 68.380
21.311 21.511
17.791 19.829
14.437 19.373

8.953 8.426
7.843 239
7.358 20.569
5.804 15.037
4.020 3.960
4.054 7.963
3.762 4,691
2.693 3.334
_ 2460 - 3.245
318157 399.268
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17.

18.

19.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon durante los afios 2019 y 2018, los gastos de administracion fueron
causados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Remuneraciones y beneficios sociales 64.637 91.177
Honorarios 43.778 68.800
Jubilacién patronal y desahucio (nota 12) 38.705 0
Baja de inventarios (nota 10) 18.000 1.486
Depreciaciones (nota 8) 8.383 10.063
Jubilacién patronal 8.085 4.709
Aporte patronal 6.514 10.111
Gastos bancarios 3.045 3.321
Permisos y otros impuestos 2.146 2.163
Otros gastos menores 1.300 4.688
Materiales y ttiles de oficina 1.021 2.015
Total 195614 198533

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafifa registré la provisién para el pago del 15% para los trabajadores e impuesto a la
renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018, de la siguiente
manera:

2019 2018
(US dolares)
(Pérdida} utilidad contable (114.616) 8.744
() participacién trabajadores (15%) 0 ( 1.311)
(+) partidas conciliatorias, netas 56,838 ( 0)
Base imponible para impuesto a la renta (_57.778) 7.433
Impuesto a la renta causado - anticipo minimo 0 12.908
Retenciones IR del afio actual 8.863 13.696
Retenciones IR de afios anteriores 50.524 54.448

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 y 2018, la Administracién de la Compatiia declara que los principales saldos
y transacciones con partes relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con terceros, las que se detallan a continuacion:

Tipo de relacién 2019 2018
{US ddlares)

Cuentas por. cobrar

Inmobiliaria Shishita Cia. Ltda. Socio (a) 342.120 342120
Sra. Clorinda L. Moreno Aguilera 111.289 120.274
Sra. Patricia Monsalve Moreno 95.822 82.365
Sra. Ana L. Monsalve Moreno 75.723 76.590
Sr. Rémulo F. Monsalve Moreno 2.634 2.634
Form Plastic Cia. Ltda. Socios en comian 2.357 2.357

Sr. Juan M. Monsalve Moreno 687 687
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Tipo de relacién 2019 2018
(US délares)

Sra. Priscila Monsalve Moreno 487 568
Monsalve Moreno Cia. Ltda. Sacios comunes 0 8.000
Total (nota 5) 631,119 635595
Proveedores

Formplastic. Cfa. Ltda. Socios en comin 26.712 16.705
Monsalve Moreno Cia, Ltda. Socios en comun 15.521 67.825
Sra. Maria E. Pefia Monsalve 1.570 3.277
Inmobiliaria Shishita Cia. Ltda. Socio 794 0
Total 44597 87.807

réstamos de relaci d

Monsalve Moreno Cia. Ltda. Socios en comun 44,968 44968
Sra. Clorinda L. Moreno Aguilera 36.070 30.000
Sr. Romulo Monsalve Aguilera 28.000 28.000
Sra. Ana L. Monsalve Moreno 32.163 28.779
Sra. Patricia Monsalve Moreno 17,952 18.748
Total (nota9) 159.153 150.495
Ingresos

Monsalve Moreno Cia. Ltda. Socios comunes 25.723 35.313
Sra. Ana L. Monsalve Moreno 539 913
Sra. Maria E, Pefia Monsalve Relacionada 448 0
Sra. Priscila Monsalve Moreno 381 477
Sr. Rdmulo F. Monsalve Moreno 120 400
Sra. Maria C. Pefia Monsalve Relacionada 154 0
Sr. Juan Marcelo Monsalve Moreno Relacionada 26 0
Sra. Clorinda L. Monsalve Aguilera 5 0
Sra. Patricia Monsalve Moreno ) 1.246
Total 27.396 38349

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta por cobrar estd pendiente de conciliacién con la
compaitia relacionada.

20. COMPROMISOSY CONTINGENTES

La Administracién de la Compaifiia considera que excepto por los contratos de crédito que
mantiene y que son reportados en la nota 9, no existen otros contratos de importancia suscritos
con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas ni laborales que
pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2019.

21. GESTION DE RIESGO

La Compaiifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera, si bien no actda en los
mercados de inversiones especulativas, la Administracion de la Compafiia confirma que los
siguientes riesgos estan debidamente controlados:

Riesgo de la tasa de interés: Este riesgo es manejado por la Compaiiia a través del analisis previo al
tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a tasas de interés lo mas bajo posible o fija, por
lo cual este riesgo es menor.
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Riesgo de precios: los precios de los inventarios adquiridos no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Gltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacién que
mantiene el pats.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera.

La Compaiiia no tiene concentracidn significativa de riesgo crediticio. La necesidad de provisiones
por incobrabilidad es evaluada periédicamente para los clientes mas importantes.

Riesgo de liquidez: la Gerencia General conjuntamente con la Gerencia Financiera son quienes
asumen la responsabilidad por la gestion de liquidez, quien