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_' HLB Consultores Moran Cedille Cia Ltda.

Ayditores Independientes

' INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
- A la Junta General de Socios de
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA,
Informe sobre los estados finangicros

M

1. Hemos auditado el estado de situacion financicra adjunte de PAPELERIA MONSALVE CTA.
LTDA., al 31 de diciembre dcl 20112 y los correspondientes estados de resultadoes integrales, de
cambios en ¢l patrimonio de los secios y de flyjos de efectivo por ¢l afio terminado cn esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicativas.

1

Responsabilidad de la Administracion de [a Compaiiia por los estados financieros

T

2. La Adwministraciom de Y Compenia es responsable por 1a preparacidn y presentacidn razonable

de los estados [inancieros de acuetdo con Normas Internacionales de Infornmacion Financiera —

— NITF*s. Esta rcsponsabilidad incluye el disefio, la implementacidn v el mamtenimicnto de

: controles internos relevanies para la preparacidn ¥ prescnlacion razomable de los estados

financieros quc no estén afectados por distorsioncs significativas, scan eslas causadas por

~ fraude o error, medianic la seleccidn y aplicacion de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimacicones conlables rmzonables de acuerdo con las eftcunstancias,

o

Los estados financieros adjuntos del anp 2012, som los primeros que PAPELERIA
; MONSALVE ClA. LTDA. prepara aplicando parcialmente la NIIF para las PYMES (INorma
i Internacional de Informacién Financiera), que requiete, con cardcter general, que los estados
[inancierns prescitien informacidn comparativa, En consecuenciy, las cifras correspondientes
g al gjorcicio 2011 segtin NITF difieren de las contenidas en los cslados financieros aprobados y
? auditados de ese ano quc fueron preparados conforme a MNormas Ecuatorianas de
Contabilidad, detallando en la nota 2 a los estados financieros una de las diferencias (ajuste
parcial por provision para jubilacidn patronal y desahucio} que supene la aplicacidn de las
NIIF sobre el patrimonio neto al 31 de diciembre del 2011, va que 1al ajuste no fue realizado al
micio del aflo de transicion. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a los estados
financieros del aiio 2012, Con fecha 14 de junio del 2012, emitimos nuestre informe de
auditcra sobre los cstados financieros del ada 2011, preparados de acuerdo con Normas
Eovatorianas de Contabifidad vigenies para ese jercicio econdmico, en el que expresamos
una opinién con una salvedad por insuficiencia de prowvisién para jubilacidn patronal ¥
desahucio por USE 175.210.

— Responsabilidad del Anditor

4, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre estos estados financieros basados en

la auditoria vealizada la cual fue efectuada dc acuerdo con normas internacionales de

auditorip,  Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
: planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener cerleza razonable de que los estados
fmancieros 10 contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo, Una
auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencidn de evidencia
de auditorfa sobre los saldos y revelacionss presentadas en los estados financieros. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del
riesge de distorsiones significativas en 1ok estados financieros por fraude o error. Al cfectuar

i - Junin 114 y Panama, Edif, Torres del Rlo, Tore &, Bvp, Piso * Telis. 2309403 - 2308883 - 2569433 * Fax: 2302881 * E-meil: guoyaquil@hibmoran.cam - Guayeguil
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esta cvaliuacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn s comiroles internos dc la

Compaifiia, relevanles para la preparacidon y prescntacidén razomable de¢ sus estados
financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecnados a las efreunstancias, poro
no ean ¢l proposito de expresar una opinidn sobre la clfectividad del control interno de 1a

Compafiia, Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad uiilizados son apropiades ¥ de que las estimactones contables hechas por lu

Administracidn son razonables, asi como una evaluacion de 1a preseniacitn general de los
estados [imancieres. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuesira opinién de auditoria.

Excepciones

Al 31 de diciemnbre del 2012, la provision registrada por jubilacién patronal ¥ desahucie
refleja insuficiencia de US$102.060 en relacidn al estudio actuarial caleulado a ssa fecha,
para que esté conforme a la seccidn 28 “beneficios a los empleados™ de [a NIIEPYMES.
Tal situacion cavsa hsminoeidm del pasive y aumento del parrimonio en ese valor.

Al 31 de diciembre del 2012, fa cusnta fnventarios cxcluye provision por obsolescencia de
inventarios por USS 67,790, para que los mismos queden presentados al valor neto de
realizacion de conformidad con 1a seeeidn 13 “inventarios” de la NIIF/FYMES.

Tal stuacidn afecka aclivo y patrimonio en igual valor.

Qpinién

En nuestra opinidn, exceplo por €l efceto sobre los cstados financicros de las omisiones
anoladas en los pammafos 5 y 6 precedentes, Jos estados financieros antes méncionados
preseatan tazonablomente, en fodos los aspectos impertanies, la siiuacion financiera de
PAPELERIA MONSALVE CIA. LTDA. al 31 de dicicmbre del 2042, los resultados de sus

operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ flujos de efectivo por el afo termimado en esa
fccha, de conformidad con NIlE para las PYMES.

Informe sobre otres requisitos legales ¥ reguladores

De acueido con disposiciones (ributarias, ¢l informe sobre cumplimiento de obiigaciones
tribularias del afio [scal 2012, serd presentado por separado hasta ¢l 31 de julic del 2013,
cotjuniamente con los anexos exigidos por el Scrvicio de Rentas Internas, pudiendo
resultar dilerencias a reportar por las conciliaciones a tealizar con las diversas
declaraciones tributarias del afio 2012, T

b Tof

Cuenca, abril 15 del 2013
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PAPELERLA MONSALVE CiA. LTDA,

ESTADOS DI SITUACION FINANCIERA
AL DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 201[1
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_ S Parricia Monsalve Moreng ™
rente General

Yer notas g fos estados financieros

Ay &

NOTAS 2012 2011
{Reexpresado)
ACTIVO (US ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bantcos 4 370483 197,796
Cuentas y documentas por cohrar 5 440,413 437.113
Inventarios i} 527.270 023,77
Impuestos y pagos antivipados 52371 10,962
TOTAL ACTIVOS CORRIENTLES 1200 5445 1325642
Propicdades vy equipos 7 129,377 0437
- Olros activos 578 4,935
TOTAL ACTIVO 1.520.501 1425015
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiio bancario, contable 4 41,991 18,147
Obligacioncs bancarias y vencimientos corrientes 5 1(3.565 30,000}
Cuernlas por pagar, proveedores 5 343,713 412,528
Cuentas por pagar, partes relacionadas ¥ varias 10 106.315 09,305
Impuestos y relencionss por pagar 30.143 47.524
Grastos acymulados por pagar 11 52,554 45.118
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 678.281 673.213
Obligacion bancaria, saldo a large plazo 3 196.435 i
Cuenlas por pagar, partes relacionadas 10 30044 56.936
Provisién para jubilacidn patronal y desahucio 12 243.962 168.877
TOTAL PASIVO 1168727 899.026
FATRIMONIOQ DE LOS SOCIOS
Capital social 15 350.000 350.0003
Reservas T6.471 122,504
Resultados acumulados, . 74687 53.395
TOTAL PATRIMOCNIO DE LOS SOCIOS ..351.774 325,980
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS 50CI0S ! 501

v

o

/L’@.ﬂ 1S

T Eausablo Zﬂﬁig’-ﬁ' Lapez

Contador General




] ]

T

.

S

FAPELERIA MONSALVE CIA, LTDA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE. DEL 2012 Y 2011

INGRESOS

Ventas nelas
Oiros ingresos

Total ingresos
COSTO Y GASTOS

Costo de ventas

Cagtos de administracion
Crasios de ventas y penerales
CGastos financieros

Ciastos no deducibles

Total costo ¥ gastos

UTILIDAD (PERDIPAY ANTES DE DEDUCCIONES
{~) Participacion a emplcados
(-3 Impuesto a la renta, anticipo minimo -

PERDIDA NETA

e
S]'ﬂg';tr]jqjﬂ Monsabve Moreno

jerente General

Vet notas alos cstados financieros

Contador General

NOTAS  20] 2011
{Reexpresaido)
(US délares)

16 3136124 3.183.005
6414 _ 2895
3142538 3.184.200

17 2203990 2222094

18 321,522 270,050

19 641.880) 602,063

34,141 15,073
7,435 17216
3208968 3,146,496
{ 66.430) 37704

20 0 (5656

18 ( 25957)  ( 32.285)
(_02387) (__ 237

" EcorPablo Zoiiga Loper
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PAPELERIA MONSALVE C1A, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 1882 ¥ 2014

FLUG DE_TAJA POR - ACTIVIDADES DL

OPERACION

Efeclivo reeibido de clientes ¥ otros
Elective pagado 2 emnpleados, proveedores y otros

Gaslas fnancieros

Efectivo nelo provisto por actividades de operacidn

FTLING DE_ CAJA POR_ACTIVIDADES DE

INYERSION

Compra de activos fijos

Cleclivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUIQ DE__CAJA POR = ACTIVIDADES

FINANCIAMIENTO

Subregiro harearic, incremento

Préstamos bancarios recibidos (cuncelados), neto
Cuentas por pagar a parles relacionadas, largo plazo
Distribucidn de utilidades con reservas

Efeclivo neto provisto (utilizado) en actividadas de

financiamisnto
Alumento del eftetivo
Efcctivo al inicio del afio (s}

Efectivo al final del afio (3)

Vi oo b

“§7a. Phtricia Monsalve Moreno

UCrerentc General

NOTAS 202 2011

{Recxpresade)
(US dolares)

3030 3.120.446 ’/

{ 3.085.566) ( 2.967.682)/
(_34.141) {35073/

18.0600 117.691

5 (_e61d4n (_ 19.492)7
(66147 (__ 10.400)

23 844 162537
250000 (  S0.000) ;’;

{ 68871 I
[ 46,123 (. 48,0000 /

220834 [ 91.858)

172.687 &.341
197,796 _ _191.455,
2 _37048F  ___197.796

Fco. Vablo Zafiga Lipez

Contadgr Geweral
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PAPELEREA MONSALVE CTA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOE TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
(Reexpresado)
(US dolases)

PERDIDA NET A ( 02387y (  237)

Ajuste pura conciliar la pérdida ncfa con el efectivo
neto provisto en actividades de operacidn

Depraciaciones, 14 272079 28,995
Participagion empleadns 16 0 5056
Provisian para chentas incolxablas 1,964 17
Amortizacion bajas de inventavios, diferido 4,358 4.753
Provisidm para jubilacion patronal y desahucio 10 39380 30 58
Imipueslo & la renta . 4] __ 2343n
Efectivo proviste (ufilizado} en nactividades de f 1944%y W2
aperacion, antes de cambios en el capitak de trabajo

Aumento de cuenlas pot cobrar 3 ( 529457 ( 47501
Disminucion en invenkarios 06.492 ¥ 7,504
Disminucion {aumento) en impuestos ¥ pagos anticipados 18.59] { 8713
Aumento(disminucion) en cucntas por pagar, proveedores { G8.816) 41.515
Disminutitn on itepuesios y retenciones por pagar { 17381y ( 717
Aumentd (digminuctén)cuentas por pagar relacionadas, CP 6420 { 35941
Aumento en gastos scwmulados pod pagar __ 7430 3.694
Subiotal _37.448 13378
EFLCTIVO NETOQ PROVISTO EN ACTIVIDADES DE 00 117,601
OPERACION 8000 M6

q el
™oy s il ¢ v ¥
Qra. k:;.mﬁg Monsalve Morens Toosranio Zonigd Lopez
t.—grf:mE,‘General Contader General

Ver notus 2 Jos estados financieros
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PAPELERLA MONSALVYE ClA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR LOS AROS TERMINADQS EL 31 DE DICKEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

ACTIVIDAD DE LA COMPAN[A

PAPELEREA MONSALVE GIA. LTDA, (La Compajiia) fuc constituida en gelubre 9 de 1985 en
la ciudad de Cuenca - Ecuador, su abjeto social es la compra - vent de materiales para
estudiantes de todo nivel, importacidn de tiles de escritorio, tarjetas, libres, compra - venta de
mercaderias impresas nacionales v exmanjoras, actividades realizadas a través de su almacén
principal y cuatro sucursales en la ciudad de Cuenga.

Las politicas do contabilidad méds imporlantes s¢ resumen a costinuacion;

. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NIIF PARA LAS PYMES

2,1 Adopcidn por primers vez de las NIF/PYMES.- Para facilitar la transicion a la Noma
[nternacional de Informacién Financicra (NIF) para las pequefias v medianas empresas
{PYMES), el [% de julio del 2000, el Cormaté de MNotmas Intetmacionates de Comabitidad
publicd la NWIF 1: Adopeién pet primera vez de ias Normas Intemacionales de
Imformacién Finangiera. De conformidad con la NIC 1, cuando una empresa aplica por
primera vz fas NIFPsPYMES debe cumplir con todas y cada unz de ellas y las
Interpeetaciones en wigoy en el womento de esa pometa aphicecion y requicre una
aplicacidn tettoactiva en alguna dreas de contabilidad. Sin embargo, la seccidn contempla
algunas excepciones {de aplicacion voluntaria) a esa obligacidn en dteas concrelas por
razones prdcticas o bien cuando sus costos dertvados de su cumplimiento excedieran con
Lok probabilidad los beneficios aporiados a 108 usbanos 0t 108 estados financieros.

PAPELERIA MONSALVE ClA. LTDA. ha considerade como balance de apertura con
arreglo a las NUI's los cstados financieros al 1 de enero del 2012 (final del afic de
transicion 20113, Este ¢s €l punto de partida para la contabilidad de la Empresa septin
Normas Internacionales de Inforrmacidn Financieras - NIF'$/PYMES, Las politicas
contabics utilizadag en la elaboracién de los estados financieros cumplen con cada NIIF

vigente oo la fecha de presentacion de sus primeros estados financieros con arreglo a las
NHF's/PYMES,

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC010 de noviembre 20 del 2008. la Superipfendencia
de Compafifas resolvié entre oteos aspectos que las empresas comprendidas on el grupo 3
(que no cotizan en ef Mercado de Valores) y para aquellas con activos menores a Usf 4
mifones apticarin las NIFs a pardr del efio 2012, sin embargo, ncdiante Reselucidn
SC.QOICLCPAIFRS 11,01 de enera 12 del 2011, se delinié que aquellas entidades que
posean uctivos y ventas menorcs a US$ 4 v 5 mullones, respectivaments y maniengan
menos de 200 trabajadores al 31 de diclembre del 2010 serdn consideradas PYME’s.

Al 31 de diciembre del 2010, PAFELERIA MONSALVE CIA. LTDA. presentd activos
por US$ 1444239 y ventas por USS 4.246.415 por lo que bajo tal dispusicion, la
Compaitia es consickerada como una PYME cstando consecuentemente en la obligacion de
aplicar las NIIF pata las PYME's emitidas por el IAS3 a partir del afie 2012 con afio de
transicisin 2011, habiendo ademss cumplido con la obligacidn de presentar ¢l plan y
eronoprama de implementacién y conciliacidn del patrimonio neto al inicin v al final del
afo de transicion.
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TLERIA MONSALYE CIA. LTDA,

11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS TL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NUF {continuacion)

De acuerdo con b seceion 33, en el periode de transicidn a kas NIIF, no deberdn aplicarse
las cuatro excepciones que tiencn que ver con la prohibicidn de cambiur relroactivamente
14 centabilidad llevada 4 cabo segéin el mareo de informacian financiera anterior; sin
embrarge podran acogerse a las quince exenciones o allernativas particulares de repistros
gue permite dicha NIIF.

Con respecto a las excepeiones obligatorias que prohiben la aplicacidn retrouctiva de las
NITs, la entidad no ha incurrido en ellas 0 no han sido aplicables para PAPELERIA
MONSALVE CLA, LTDA,

En relacion con las exenoiones, 1a Compania no acoglo ninguna por set inaplicables o
porque siendo aplicables la Administracién ha decidido usarlus a parlic de cnero 1 del
2012,

La seceidn 35 exige <l desglose de una conciliacion del patrpmonio neio a la fecha de
transicion, 1 de enera del 2011, asi comio on desglose de 1a conciliacidn del resultado del
gjercicio 2011 y del patvimonio neto al 31 de diciembre del 2011, prepatado contorme a
Normas Ecuatoriaias de Contsbilidad ca comparacian con las NIF's para fas PYME's,
por lo que el presente informe incluye tal conciliacion

2.2 Dectaracidn de cumplimienta.- Los estadas financierus han sido preparados de acverdo

con ta Nacma fotgrpacionsl de Informacidn Financiera — WHF para las PYMES
(aprobadas por el Consejo de Normas Dnternacienales de Contabilidad - IASB),
adoptadas vy aplicadas por primera vez en el Feuador a partir del afo 2012, de
conformidad con las Resolucioyes de Supenntendeucia de Compadifas Ne, 08, G,
DSC.A10 de noviembre 20 del 2008 y SC.Q.ICLCPAIFRS 11.01 de enero 12 del 2011,

Los esiados financiergs de acucrde a NITF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de aperturd al 1 de ecera del 2012, han swle preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracidn de la Compania como parte
del proceso de conversidn & NIIF/PYME para cl aio terminado el 31 de dictembre del
24412,

Los estados financieros de PAPELERIA MONSALVE CiA, LTDA. al 31 de diciembre del
2011 v 2014, que fucron aprobades oportunamente en febrero del aiio sigwente por la
Administracién se prepararon de acucrdo con Normas Bcuatorianas de Contabitidad -
NEC, las cuales son consideradas como los principios de contabilidad previos (FCGA
anteriores), tal como se define ¢n la seccion 35 de la NIE/PRYMES “ Transicidh & la
NilF para las PYMES™, para la preparacion de los estados de situacion finangiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero y a] 31 de diclembre del 2012, Las NEC anteriores estin
desaclualizadas y difieren en diversos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes éstados financieros en conformidad con NIEE/PYMES,
requisre que la Administracidn vealice ciertas gatimaciones y esfablezca ﬂlgunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Empresa, con el propdsito de
delerminar la valuacién y presentacién de algunas partidus que forman pare de los
estados [inancieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 261

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacitn)
2.3 Manienimignio de ta NHF para 1as PYMES .- De conformidad con el pologé a la NIF

para las FYMES (P16} el TASD tiens previsto realizar uwna revisidn cxhaustiva en el
transcurso de dos anos despuds de su emision, v tras la revisién de implementacidn inicial

{P17) espera proponer modificaciones a la NIF para las PYMES cada tres afios
aproximadamente,

2.4 Transiclon a la NIEPYMES v conciliaciones a] infcio y final del ado de trensicidn.-

Hasta el cjercicio econdmico 2011, PAPELERIA MONSALVE CIA, LTDA,, preparaba
sus estados financieros de acucrdo con las Normas Eeuatorianas de Contabilidad --
MECTs, ¥ a partir de engro | del 2012, de acoerde con MIUF PYMES. Por lo tanio, los
tltimos estidos fpanciesns piesentados do acuerdo con Notnas Ecuatoriznas de
Contabilidad han sido los correspondientes al gjorcicio gcondmico terminado al 31 de
dicicmbre del 2011, siendo el inicio de la fecha de transicion a las NHF's enaro | del
2011.

Los valares incluidos en los esados financieras del ejercicio econdmice 2001 han side
reexpresados parcialmente para presentarlos bajo la misma NIF gue ha sido aplicada en la
glaboracian de los estados Gnancieros del ejercicio econdmico 2012,

La seceion 33 de la MIFPYME exige el desglose de una conciliacidn del patrimonie neto
# lu fecha do leansician, 1 de eneve dot 2011, asi come wn desiloss de Lo conciliacidn del
resultado del ¢jercicio 2011 y del patnmonio neto al 31 de diciembre del 2011, preparado
conforme a Mormas Gevatorianas de Contabilidad en comparacian con fas NUF's Cliya
presentaciin es como sigue:

4} Couciliacian al injcio de la feche de trangicidn y al 31 de diciembre del 20171 el

pattimonio neto entre NEC y NIIE.

La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 1 de enero de 2014, techa de la
ransicidn a las NIIF, cs la siguiente:

Efacios de
NEC Lransicitn MILFEYME

{ U3 doilares)
Capitul social 35000 350.0(H)
Regerva legal 19,840 19,840
Reservi leullatva 6802 05,362
Resubladng acumulados L7524 . 107524
Palrimonio netd [ohal 3,220 e i PERC WAL

La conciliacién de los saldos del patrimenio neto al 31 de diciembre del 2011, cs la
steuiente:

Efectns de
NEC Lansicidn MNUF/PYME

{ VS diiares)
Capital scial 35000 350,000
Feserva legal 22.727 22,727
Reserva tacnltaiiva 00,847 90,867
Resullados acumulados 53,395 [ 35.705) L 7.6
Palrimonio neto tokal 543,989 (33705 490,284
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NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LS ANOS TERMINADOS FEL 31 BE DICIEMERE DEL 2@#12 Y 2011

2, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF (continuacion)

geondmico 2017 han sido los siguisntes:

Resultadus
| . Arumuludos
| ) (U5 dddlares)
ATUSTES Al INICIO DEL ANO DE TRANSICION:

1. Ajuste por obsolesceaciy de inventarios ] i1
2. Provisicn para jubilacicn patrpnal ¥ desaliucio L N
Sutvotal : |- L
ATUSTES Al INAL DEL ANG DE TRANSICION: |

1. Ajusie por absolescenciy e invenlarios N Al

2, Pyovision parg jubilacién patronal ¥ desahecio _ 38708
Todal afie de ansiciin 35,705

by Coneiliacion de la cusnta resuliados del gjercicio 2011 entre NEC y NIIF

La conciliacidn de las cuenias del estado de resultados del aflo de tansiciim 2000 por
actividades continuadas, antes de “otro resultade intcgral” es la sigwiente:

Yalores
valores auditados Ajustes recxpresailos
senim NLC's MILF/PYME, segin NI /PY ML)
{US ddlares)
IMNGRESDOS
Voenlas netas 318355 IR0
CHeos ingresos 205 295
Total ingresos (3,184,200 3.184.200
COSTO Y GASTOS
Casto de yentas 2232094 2,223,004
Guastos de administracion 20050 FF0.050
(rastos de ventas y generales 602,063 Al2.0a3
Craxios financieros 35.073 35.073
Gustos no deducibles 17.216 17.216
Tatal costo ¥ gastos 3.146.496 _3.146.496
UFILIDAD ANTES DE 3T a7
DECUCCIONES
{-} Participacidn a cmpleados (  5.656) {  3.056)
(-} Impueste a la renta, anticipo 32,285 . {32285}
minima
PLRDIDA NETA (___ 237 ______ 0 {23
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NOTAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2812 ¥ 2011

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DI LAS NIIF (continuacién}

2.5 Explicacion resurnida de los 4justes por conversion a NIIE/PY ME:
Provisiones

ara jubilacidn y desahycio; la Compaiifa comtratd los servicios de Logaritmo Cia.
Ltda. representada por ¢l Dr. José Nicolds Duenas para que realice el estudio actuarial do todos
los empleados. con cuye mforme deferming pasivo actuarial por US$ 344.086. Scgin NEC, la
tompantiy regisitaba pusivo actuarial por USS 168877, v en el ano de tansicidn 2011
inciementss fa provision de jubilacién patronal y desahecio cn USH 35.705, para ajustarla
parcialmente @ USS 204,382 a enero 1 del 2012, quedando desfase de provision a esa focha de
USH 139.504 (UIS§ 175,210 habia segin NEC), Vor nota 12,

RESUMEN PRINCIVALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad més importantes se resumen 2 contingacion:

3.} Bases de_preseniacidn.- Los estadus finuncieros adjunios hasta el afio 2001 fueson
preparados de acucrde cor normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, v disposiciones
establecidas por Superintendencia de Companiias, Loy de Régimen Tributamio Intemo v su
Reglamenlo de aplicacidn.

Flupos de efeelivo: incluye caja y baneos, neko de sobregires conlabies.

3.2 Dstimpciones y juigios contalles.- En Ja aplicacion de las politicas contables de la
Compaiifa, 12 Administracion realiza juicies, estimados y presunciones sobre 108 importes en
lintos do kos activos y pasivos que apareniemismie oo provienen de oias foemies.  Las
estimaciones ¥ juicios asaciados s¢ basan en [a expenencia histdrica ¥ olros factores que se
consideran coma relevanies

1.3 Inventarios v costo de ventas. Estin valorades per ¢l método promedio v el costa no
excede cf valor de mercado. El costo de ventas es registrade mensualmente en funcién de las
venlas realizadas,

3.4 Otros actives.- corresponde a pérdida por baja de invenlarios registrads en el afio 2008, es
srnoriizaly en ires anos,

3.5 Propiedades v equipos.- Estin registrados al costo de adguisicidn. El costo de los activas
es depreciade de acuerdo con el mélodo de linea recta, tomando como base la vida dtil
estimad: de 1os activas. Las lasas de depreciactdn amual de 1os activos son Ias sigwientes:

Aclivog Tusas
Muebles y enseres %%
Insklaciones My
Eqjuipos de computacién 33‘3’1::
Vehiculos H¥o

4.6 Deterioro del valor de los activos no financieros.- Bl valor registrado de los actives no
financieros es analizade periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor
del mismo. Bn caso de existir estos indicios, se eslima el valor recuperable de los citados
activos con el objeto de determinar el deterioro de valor suftido.

3.7 Provisidn para cuentas_incobrables.- Coresponde a provisin para culwir pérdidas que
pucdan presenlarse en la recuperacion de cartera, es aumentada con Cargo @ gastos a razon del
195 sobre 2l sulda de los crdditos concedidos dusente ol ane.
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NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2842 Y 2011

3, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacidn)

3.8 Yalor razonable de actives v pesivos finaneieros.- el valor razonable lo comprobamos
mediante técnicas de valoracidn wicticas y reconacidas, tales como comparaciones de lasas do

nierés con ¢l mercade para obligaciones de similares caacteristicas, Los aclivos ¥ posives
financieros de fa Compania no se negocian en un marcado activa.

3.9 Pyovisidn para Jubilacion patrenal.- El Cddigo de Trabajo establece ka obliggioniedad de los
emplgadores de congedar jwbilacidn patrona) a aquellos empleados que hayvan cumplido entre

20 y 25 anos de servicio en la plisma empresa. Al 31 de diciombre del 20012 y 2011, la
Compafifa registrd provision parcial para jubHacién patrenal y desahucio.

300, Realizacitn de inpresos.- La venta es regisitada al moments de la faciuracion de lss
merenderias en 103 diversos iocales de [a compania, Bl TVA cobrado ¢s registrado como pastvo

3.01. Gastos de ventas v do administracién.- Son registrados por el métmda del devernzado, Los

sueldos, comisiones y beneliclos sociales en funcidn de 1o némina mensual v los beneficios
provisionados de acuerdn con disposicienes lopates.

3.12 Purticipacién_a smpleados.- De acuerdo con disposiciones del Codign de Trabdjo, la

Compaiifa distiibuye cntre sus empleados el 15% de vittidades antes de impueste 4 Ia renta.
313, Impuesto a la renta,- La Ley Orglnica de Régimen Tributarie Interna, hasta ¢l afio 2011

esfablecid la tarifa de impuesto a [a renta del 23% pars sociedudes: y desde &) ano 2002 una
reduccion del 1% anual hasla alcanzar el 22% cn el ano 2003,

Ademds, si 1a utilidad del afio es capifalizada total o parcialmente deniro dcl afio sigments, la
tavifa por el valor capitalizado dismminuye 10 puntes porcentuales. En el caso de que ¢l anticipo
de Tmpueste a Ly Renta determinada sobre aelivos, pairimonio, INgiesos ¥ gastos, resulle mayor
ai impuoslo causado calgulado en base ¢ los porcentajes antes indicados, of impuesio que
prevaiece sord el valor del anticipo determinado, situacion ocurmida e los aios 2011 y 2012,

314, Reserva lepal- La Ley de Compafifas establece que un valor po nienor del 5% de la
utilidad petw anaal sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos of 2%
ded capital suscrito y pagedo. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, perd pugde ser
tetilizacla para absother pérdidas futuras o para aumento de capital.

3,15, Reserva [neultativa- La Junta Gencral de Socios destina volustariamente parte de sus
utilidades @ forméentar esea reserva, cuando existen suficientes utflidades. Posteriormente Jos
sncios udlizan parte de cslas Yeservas para su corrgsponiicnie digtribueion proporeional,

1,16, Combios e e} poder adquisitivo de Ja moneda -~ El poder adquisitive de la moneda US
ddlar segin lo mide el Indice Genetal de Precios sf Consuiidon ded ares urbana, calculado por
el Instituto Macienal de Estadisticas y Censos, (ue como sigue;

Afios % Intlagion
2003 &84
2009 4,3.1
Zix 333
2l 5,41

2012 4,16
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NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
4. EFECTIVO EN CALA - BANCOS Y SOBREGIROS
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, estd compuesto como sigue:
2012 2011
{US délares)
Caja 22,745 17.870
Fonde rotative 7.895 0228
Bancos 339.843 173,608
Total 37,483 __ 197,796
Sobregiro bancario, contable (41991} _ 18147

BBances; representa fondos en cuentas corrientes mantemdos on instituciones nacionales,
principalmente 13ance Pichincha C.A. y Banco del Pacifico S.A,

Sobregiro bancario; af 31 de diclembre del 2012 y 2011, las siguientes cuentas corriemies ac
encuentran sohregitadas:

Na. 12300603 del Banco de Guayaqul, USS 40.791 (US$ 9.144, en el 2011).

MNo. 111002670 de Unibance USH 1.200 en ¢l 2012.

No. 2000251375 del Banea del Avstro USE 9.003; y cuenta No.02070000492 del Produbanco
por USS 1.844, s0lo cn el 2011,

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CORRAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estin compuestas comn sigue:

2012 2011

{US dotarcy)
Paries relacionncas:

Monsalve Moreno Cia. Lida, 1] 1.638
Innghiliaria Shishita Cia. Lida. 21.187 21,137
Préslamos a so010s 144,363 120,120
Conlinlorm Cla. Lida, (] ctit]
Form Plastic Cia, Lidy. o EETE 995
Sulbieotak LET 424 144,328
Clientes, facturacidn 213832 189,555
CHras clacfllas por cobrar; cheques y otros 34,115 78,591
Emplcadas 30,143 30209
Subtolal 445514 440,683
Provisidn para cuentas incotwables 5.101 [___3.590)
Tolul 440,413 I S U K
Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provision fue e siguienie:
2012 2011
(US dolares)
Saldo inicial, enern i 3570 QREY
Castipns {463 { 6334
Provisién __1.99%4 17
Saldo final, dicicmbre 31 —_3.101 Wi
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL, 2012 Y 2611
. I[INVENTARIOS
Al 3! de diciembre del 2012 ¥ 2011, estin conformados como sigue:
2012 2011
{US datares)
Mercadcifas 525.697 541710
En consignacion 20.147 50820
Importaciones en fréngilo { 18.563) 22241
Toral 529.279 —=23.771
Al 31 de diciembre del 2012, las mercaderias obsoletas no ajustadas suman USS 67.790,
7. PROCIEDADES ¥ COVIPOS
Durarnle el afio 2012, el movimiento de esta cienta fue el siguiente:
Sauldos a Saldos a
e, 31,2011 Adicignes dic 31,2012
Muchles y enseres 151534 5214 159,748
Egquipos de computacitn 135.27¢ 5.652 140.931
Insialaciones 115204 47.434 162.645
Wihizulog 32T i IR
CoNsUucciones en curso _ BN} _4.842 _ 12842
Subtesind 447284 66,147 513,436
Depreciacion aeumulida { 356.852 ) {27.207) {_384.059)
Tolal 20437 38.9 283107

% OBLIGACIDNES BANCARIAS, CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de dicicmbre det 2012 y 2011, corresponden a documentos por pagar por préstamos
com el Banco Interpacional, constituidos como sigue:

Intetds 2012 201
anyal
DPRLICACIONTS A CORTO FLAZO il (U8 dldlatcs)
- Préstamo  sohre  [rma pagadern  al
venchnicnta, en enero de 2013, renovable 11.34 50.004 30.000
Vincimicnlos corrientes de obligacion a
largp plazo por USE 250.000; tasa cleeliva, ... 10,21 _33.565 . 1]
Total e ALL36S e 000

OBLIGACION A LARGO PLAZD:
- Prisstamo produclive a 4 anos plazos, pagadero

en dividendos mensualss de USF 633379,
Vensimienlos 13 USE 53.565; 2014 § 59137,

2015 3 63288 y 2016 3 72,010, Tasa efeenva... 1021 1_‘5{!,1}l}l.]
Vencimienlo i corlo plaze, ano 2013, {53565
Suldo a largo plazo 196,435
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE IMCIEMBRE DEL 2412 ¥ 2081
9. CUENTAS POR PAGAR, FROYEEDORES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presentan como sigue:
2012 2011
{US délares)
Furles relacionadas:
Monsalve Morena Cla, Lida. 64. 7 05.706
Sva, Clorimda Moreno Agullar { 646) {  648)
Contiform Cia. Lida, 0 12058
Form Plustic Cia. Lida. 36,406 2165
Inmobiliaria Shishita Cla. Lida, 819 4,840
Subtoal 1031.283 00,123
Paco S.A. 10867 14.823
lmportadora Regalado S.A. 2.444 650
Indusirizs Unidag 22.500) 25483
Proveedores ocasionales 0,954 45972
Proveedores de compras @ consighacidn 20,837 55 8066
Proveedora de Papeles Andina §.A, 1.673 3.679
Carvajal S.A. 12,250 5.860
Ping Aristata 5200 3093
Datapro 12.959 15.410
Imporsucre 5.4, 8314 3.372
Carfimex 7.001 6,346
Otros proveedares 351l __ 98,850
Tatal 333 _412 52
10. CUENTAS FOR PACAR, PARTES RELACIONADAS ¥ VARIAS
Al 31 de dicienire del 2012 y 2011, se prescntan como siguc:
2012 2011
(US ddlares)
o plazo:
Cluentas por pagar socios 95.880 R84y
Acreedores varios 10.435 11,146
Subtotal 106315 90,805
Largo plazo:
Monsalve Morene Cla. Lida. 50.04% 56,973
Totad 136,364 156851

Cuenlas por pagar a socios; al 31 de diciemive del 2012 y 2011, comprende Clorinda Moreno
US3 30000 Ramulo Monsalve USS 28.000 en ambos afios ¥ Ana Tucla Monsalve USS
16.214 (US$ 10.749, ano 2011); vy Patricls Monsalve US521.666 (USS 20.000, ano 20113
Monsulve Morcno Cia. Lida.; en el 2012 corresponds a una operaciin por USE 44.968 sin
fecha de vencimicnto, ni costo financicro v US$ 3.743 por saldo de préstamo a 36 meses plazo,

tass de interés del 9,33% anual.
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NOTAS A L{EIS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS LE 31 DE DICIEMEBRT. DEL 2012 ¥ 2011
11, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presentan como sipuc:
23 2011
[TKS alalares)
Particigucion @ empleadas, provisisn 0 5856
Beneficios saciales 0856 11.724
Aporne personil al IESS 223 2432
Provisioncs varias 42475 _ 25,300
Tutil 1554 AN
Bl movimiento de fos beneficioy sncisles duvamte los afios 2012 ¢ 2001, fue o) sipuieme;
2012 2011
{US clolares)
Saldiv imeiales, cnero 11.724 7483
Provisiones 124.560 112,124
s _A26.428% { 105083 )
Suldos linales, dicismine 31 —_DB5h N
12. PROYISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESATIUCIO
Durante los nhos 2012 v 2011 ¢l movimiento de csia cuenta fuc como sigue:
Tubilgcién Boni, por
pAlDnG) desanucig Total
(U5 ddlatesh
Digigmbes 31, 2000 103.453 25,604 20,187
Pripvisioney 34,381 5309 30600
Pagos ] .0 &
Dicicmbre 31, 201 |, saldos segin NEC 137874 31003 [6R.877
Ajusle parcinl segin NUF 13,074 16631 ~33.15
Engro |, 20812, saldos segin NIEFYME 156.548 47634 204582
Provisiones 3787 3.593 349380
Pages ___ @ 0 0
Diciombre 31, 2012 LT3 w322 - 242062

Al 31 de diciembre del 20112 y 2011 ¢l esiudio acluarial preparade por Logaritmo Cia. Lida.

3

determing pasivo actuarial por US$ 346,022 y USS 344.086, respectivamente, situacién que
refleia subvaluacin de la provisidn en cada ano per USS 102.060 v USS 175.210.

Las suposicionss principales wiilizadas para deferminas lag obligaciones pot los beneficios
de jubilacion y desahucio durante cl afic 2012 sor las siguientes:

Tabla de morlalidad

Y ama G Cotmtagion aenatiag

Tosy de neremenly de pensiones

Tasa the retornn esperathe sobre aclives del plan
Cusios Fnancieros 2012

Crosto Bnancivto uolenor

Revarsicn dle reservas, \rabajadores salidos

Jubilacidn Desahucio
Tablas hioméricas da
CRPEE BN S ALUTTan

IESS 2002.
A% 4%
0% :
N/A N/A
USS 1994 US$ 271
9.343 1786
1,359 5439
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DL DICIEMERE DEL 2412 Y 2011

13. GESTION DE RIESGO FINANCIERD

131

13.2

i3.3.

13.4,

13.5.

Gestidn de ricsgo [ineacicro; en el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Papeleria Monsalve Cia. Lida. al igual que otos negocios, estd
expuesta a distintos riespos de natwralezs financieth que pueden o no wfvelar de
maneia significativa al valor econdmice de ses flujos ¥ activos y, en consecuencia,
sus restiltadas,

A continuacidn presentamos ung definicidn de bos nesgos inherenmes gue cnirenta ia
Comprania, una catacterizacion y cozntificacion de éstos y una deseripoion de las
medidas de mitigaeidn actualmcnle vigentes, cuando €5 aplicable,

Ricsga de tasas de intords; la Compaiids s¢ encucnirs expoesta 2l tiesgo on batase de
interés debido a gue mantienc présiamos bancarios a corto y largo plazo con fasa de
interés variable.

Riesge de crédite; o viespn de oddito g refisre al riesgo de que wou de bas pamies
incumpla con sus obligaciones contracluales resultando en una pérdida financiera
para la Compaffa. Bl negecio de Papeleria Monsalve Cia. Lida. es al contado y
crédito, siendo razonahlemente colwable la caricra, pot lo cusl no requiete mayor
praaisidn not incobrabilided.

Las cuentas por cobrar comerciales cstédn garantizadas en ciertos €asos con cheques a
{echa, v las cuentas corresponden a clientes conocidos conslituidos por porsonas
natwsnles vy juridicas ubicados principshneme en i ciudad de Cuenca. También
cxisten cuenlas por cobrar a pattes relacionadas tolalmente cobrables.

Riesgo de liquidez; la Gerencia tiene la responsabilidad final por la geslion de
liguidez, manienionde un esquema financiero aptoplade peta manejer los
requerimientos de finaneiamiento a corto y mediano plazo asi como su gestion de
liguidez. La Compahia maneja el riesgo de liquidez manteniends préstamos vy
sobregiros bancatios a corlo plazo, conforme a los perfiles de vencimivnto de los
sovives ¥ pasives femeieros.

Ricsgo de capital; Ia Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estardn cit
capacidad de continuar como cmpresa en marcha mientras gue maximizan el
jendimieTio o Fus jocios 2 tavés de la optimizacitn de lod suldos de denda v
patrimenio.

La Gerencia revisa la estruclura de capital de la Compania peniddicaments.  Como
parie de esta revision, considera el costo dej capital v 108 rieagos wotiados con cata
clase de capital, asegurando una justa distribucion anual de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS LL 31 DE DICIEMBRY, DEL 2012 Y 2611

14, YALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

15.

A contiuacion se incluye una cemparacion por categoria de los valores cn libros ¥y el vaior
razosable de los instrumentos financieros de 1a Compania ineluido en los estados finatcieros,

Yalor en libros Valor rxenable {4)
2012 2011 22 2011

{US détares)
Activos [inancieres
- Cuenlas por cobar, comerciales

yolras 4401413 437,113 440,413 437,113
Falgivos imneictos
- Cluemlas por Ri proveedoees: 43 713 d§ L5249 MRS 452370
- Cuinlus por pagar o parles

relnciciadsas ¥ variis: 135,364 S0.0%5 156,304 56,036
- Sobrogires bancavics 41,591 18145 41,591 18.147
= Vengimicnios corentes OLP 133,565 50,00 [(}3.505 50,000
—  Sulifo de devda 3 fargo pliza FY6.435 0 196,135 1]

(A)= Muntenemos el mismo valor razonable, aungue las cuenlas por cobrar ¥ por pagar entre
comparnias afiliadas no estan conciliadas.

El valor yazonable do los activos y pasivos financicros se incluye por ¢l valor at que se podria
canjest el instrunienio en una rransaccion corriente entre las parles de comin acuerdo ¥y no ci
una transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se wtilizaron 1os siguicntes supuestos:

o Cugntas por cobrar y pagar comerciales, se apraximan a sus valores en libros debido, en gran
medida, a 105 vencimisnios & coeto plazo do estos Instrumentos,

» Préglameos v obligaciones, en base a la comparacion de la tasa pactads que €5 igual o menor
versils 1a 18asa de meicado acliva referencial def Banco Central del Bcuador,

e Oblipacion 4 lurgo plaze ¥ sus vencimientos cortientes, su valor razonable representd el costo
de la operacton de préstamo, utilizando el método de Ta tasa de interés efectiva.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002 y 2011, el capital sociat de la Compaiifa ¢std constituido por
350.000 participaciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una, el cual estd intcgrado
COMO Sigue!

(US ddlares)
Grupo Empresarial Monsalve Moreno Cla. Lida. 345,909
[nmobiliarts Shishita Cia, T tda. i

Tolal __350.000
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PAPLLER[A MONSALVE C14. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2811

146, ¥LNTAS NETAS

Las ventus nelas por aimacén duranie los afias 2012 y 2011, fueron onginadas como sigue:

202 201
{US dolares}
Sucursal Bodega 1.012.611 1.1030.069
~ Bucursal Solanc 887.914 546,195
Admacén Principal (632,933 660.692
Sucursal 12 de Abril 200.721 206,503
Sueursal C.C. dMiraflores 02040 30046
Total 3136124 _3.183.505

17. COSTO DE YENTAS

La delerminacién del costo de ventas durante Jos afios 2012 y 2011, fue como siglle:

2012 2011
{US dolares)
inventario infcial 23,771 091,275
{+) Compras del ailo, incluido en {rinsito 2.107.498 2.154.590
Disponible para la venta 2,731.269 2.845.865
{-y Invenlario final, totak {((527.279) { 623.771)
Coste de venias _ 2203990 | 2223064

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Tl origen y sus acumulaciones durante los aflos 2012 y 2011, fueron causadas como sigue:

2012 2011
{US dolares})
Speldos, Toras exiras y benelicios sociakes 89209 82380
Honorrios 100.441 71.205
Deprecisciones 27.20¢7 28.998
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 39.380 39,689
Amortizaciongs 4357 4,734
Baja de invenrarios 6.600 7,200
Servicios bisicos 2975 1.806
Provisién cuenias incobrables PALL 1104
Materiales y itiles de oficina 4704 4,082
Guslos bancarios u.13% 5.251
Pertiisas ¥ otros impuestos 4071 1,963
Vigjes y representaciones 8.353 4.671
Indemnizaciones a7 0
(Hros gastos 17.535 16723
Total 32152 210050
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19,

20,

GASTOS DE VENTAS

L origen y sus acumulacioncs durante los afos 2012 y 2011, fueren causados como sIgue:

Sueldos v beneflicios sociales
Matiendos
Transportes y [etes

Manienimicnto local, equipos ¥ vehfculos

Comision por tarjetas de crédito
Servicips sicos

Materiales v diiles de oficing
Publicidad

Indemnizaciones

SEQUIns

Intetnel

Serviciy de alimento
Vigilancia

Oros gastos

Subtolal

Tatal

2012 2011
(US délares)

383748 366.355
75.570 74571
22,348 19.419
14.326 18.555
24.400 24,207
24,054 24,335
17.638 18.113
23.982 6,987
15.281 12.574
6.979 7,449
5.460 3313
5.063 1.803
3,633 1322
19398 _ 20.660
641.88() 602.063

641 880 602,063

PARTICIPACTON DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depwracitn de la base impaonible para cl
cileulo de participacion de empleades en las uiilidades e impuesto a la renta por los ¢jercicios

fiscales 2012 y 2011, fueron determinadas como sigue:

Utilidad (pérdida)

{-} Parlicipacion de cmpleados
Subtetal

{+) Gastos no deducibles

{- ) Deduceidn especial discapaciiados
Base imponible para impuesio a la renta

Impuesto 4 la renta cavsado: 24% en el 201 1US$10.503
Anticipo de impuesto a la renta calculado (el mayor)

Pérdida neta (A-B-C})

Informe _de  cumplimiento de obligaciones tributarfa:

2012 2011

{US délares)
(A} (66430} 37704

B 0 {
( 66.43) 32048
17.217

{ Oy (. 5.493)
N/A 43772

{©) (25957 (  32.285)
{92387 . 237)

MMediante Resolugidn MNAC-

DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas Internas {SR1) resolvid que
los informes sobre cumplimiento de obligaciones wibutarias sean presentados hasta et 37 de
julio del afio siguiente. Por lo expuesto, lodas las sociedades obligadas a lener auditoriy
exierna, deberdn presentar oportunamente a fos auditores extlemmos para su revision, los
anexos y cuadros referentes a informacidn tributaria conforme a instructive y formatos
proporcicnados por el SRL. Papeleria Monsalve Cia. Ltda., preparard dichos cuadros y
unexos teego de presentar la declaracidn anual de impuesto a la renta del afio 2012,
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PAPELERIA MONSALYE ClA. LTDA. 24

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR .05 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

21.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ademds de ios saldos indicados en las notas 5, 9 ¥ 10 a los cstados financieros, las siguientes
constiluyen las principales transacciones con partes relacionadas durante los afos 2012 y 2011,

las cuales fueron efectuadas en términos generales, on condiciones similares 2 las realizadas
Con lerceros;

2012 2011
(US ddlares)
Comprag 412,476 411.95]
Ventas 24,000 26.887
Sueldos a cleculivos y miembios de gerencia 13.849 12.432

El salde al 31 de diciembre de 2012 de préstamos recibidos aleanza US$ 99.623, en los que
¢ mangja una tasa de interés anual del 12% y no se establecen plazos para los pagos.
Unicamente en ¢l caso de Monsalve Moreno Cia. Lida. se efectuaron pagos durante el aiio
2012, en el resto de socios los saldos se vienen acumulando de afos anteriores y se van
mcrementinda con los intercses generados.

22, CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ne exaisten activos ni pasivos contingentes que la Gerencia
los conczea y que requieran ajustcs o revelaciones en o5 estados financieres cortados a esas
fechas,

24, EYENTOS POSTERIORES

Enure diciembre 31 del 2012 (fecha de ciarre de los estados financieros) v abril 15 del 2013
{fecha de cufminacion de la auditoria} la Administracion de Papeleria Monsalve Cia. Lida.
considers gue no existen eventos Importantes que revelar o ajustar y que pudieran cner
efecto significativo sobic los estados financicros,




