CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

-  Nombre de la entidad.
CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA.

= RUCde la entidad.
0993054615001

- Domicilio de la entidad.
Av. De las Américas 510 S/N Edificio Sky Building

-  Forma legal de la entidad.
Compafifa Limitada.

- Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA..; comenzé a operar en el Ecuador como Compatfiia
Limitada el 12 de octubre de 2017; El domicilio legal de la Compafiia esta ubicada en la Av. De
las Américas 5010 y S/N, Edificio Sky Building, Piso 6, Guayaquil, Ecuador.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan fundamentalmente con la construccién
de obras de ingenieria civil relacionadas con: tuberias urbanas, construccién de conductos
principales y acometidas de redes de distribucion de agua sistemas de riego, estaciones de

bombeo, depdsitos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa no cuenta con personal en relacion de dependencia.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidén financiera de CULLEN
GRUMMITT & ROE CIA LTDA,, al 31 de diciembre del 2017, el resultado de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
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La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacioén de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. ddlar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2017, aplicadas de
manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA. han sido
preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Después del renocimiento inicial, no se
descuentan, ya que la administracion de la Compaiifa ha determinado que el célculo del
costo amortizado no presenta diferencias importantes con respecto a su medicidn inicial.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar



CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1 Medicidon en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.
Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.7.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles
El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el célculo de la
depreciacion para cada categoria:

Vida
atil
Tipo de activo (afios)
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

10



CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2,8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en
la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaifiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos
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Los impuestos corricntes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafiia tenga
una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar

de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta General de
Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos
fluiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos, netos de
impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compaiiia corresponden principalmente al
valor razonable de las ventas de los servicios, generados por las actividades comerciales,
neto de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos por servicios, la
Compaiiia considera que deben ser reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
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significativos han sido traspasados al comprador. Para ¢l registro de estos ingresos la
Compariia mantiene facturas de venta con sus clientes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

13



CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

3 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Constituyen principalmente cuentas por pagar generadas al 31 de diciembre del 2017, las cuales se
detallan a continuacion:

2017

Hosteria Bellavista S.A (1) 9.792
TradeConsulting S.A 2.424
Fideicomiso Landuni S.A 1.280
Fideicomiso GM Hotel 950
Aguibro S.A 585
Notaria Sexta de Guayaquil 287
Basfue S.A 203
Violeta Patricia Lopez Aspiasu 194
Telepizza Ecuador S.A 151
Otras 357
16.223

(1) Corresponde a la cuenta por pagar por servicios de hospedaje y alimentacién de personal.

4 IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

2017

Activos por impuestos corrientes:
IVA en Compras 994
994

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de IR por pagar 25
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 37
62
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el gjercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o
no es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a 1a Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdémico cada trienio se considerard como ¢l primer afio el primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como ¢! imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente
no puede demostrar ¢l caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto
a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de
constitucién.

5 PATRIMONIO
7.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 25000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

6 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2017
Gastos de Viaje (1) 8.156
Gastos de Gestion (1) 619
Gastos Legales 311
Servicios Profesionales 2.424
Suscripciones y Membresias 73
Gastos no Deducibles 3,708
Total Gastos administrativos 15.291
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(1) Servicios de Hospedaje y Alimentacion prestada por la compaiiia Hosteria Bellavista S.A.

7 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 29 del
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

8 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la administracion de la compaiifa (29 de abril del 2018) y seran presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la administracién de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

TMFECUADOR SA. ancisco Pabon Paredes
Representante legal Contador General

CULLEN GRUMMITT & ROE CIA LTDA.
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