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NTH3 S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Responsabilidad de las notas a los estados financieros 

La información contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. Las notas explicativas que se presentan a continuación son parte de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobación de la Administración de la Compañía 
el 27 de marzo del 2018. Dichos estados financieros serán presentados a la Junta General de Acciomstas 
para su aprobación definitiva. 

El domicilio principal de la Compañía es la calle Bello Horizonte E10-15 y Avenida 6 de Diciembre ubicada 
enla ciudad de Quito — Ecuador. 

AL31 de diciembre del 2017 NTH3 5.A. Tenedora de Acciones Holding no tuvo empleados en relación de 
dependencia 

al.    Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto so 

La Compañía fue consttuida en la ciudad de Quito el 13 de octubre del 2017 (fecha de inscripción en el 
Registro Mercantil) con el nombre de NTH3 S.A. 

El capital social se fijó en US$ 10.000,00. 

Objeto social. 

hos estatutos de la compañía soñalan que el objeto social do la Compañua dedicarse a Actividades 
Inmobiliarias, así como también podrá comprender las etapas o fasos de producción de bienes / servicios, 
comercialización. almacenamiento, exportación industrialización, explotación, — distribución, 
investigación y desarrollo, promoción, capacitación, asesoramuento, intermediación, inversión, 
construcción reciclaje importación de la actividad antes mencionada 

Entorno económico 

La Compañía realiza sus operaciones on un entorno económico que se ha deteriorado desde el segundo 
semostre del año 2015. Entre los principalos factores que contribuyeron al deterioro de la economía 
ecuatonana fueron, 1) la caida de los precios del petróleo y otras materias primas on cl mercado 
internacional provocado por la crisis económuca mundial que afectó a muchos de los países importadores 
de productos ecuatorianos, li) el fortalocimiento del dólar estadounidense que encareció los precios de 
los productos ecuatonanos de exportación, 1) las restricciones a las importaciones a través de 
salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza comercial, 1v) las pérdidas 
económicas sigruficativas producidas por el terremoto ocurndo en la provincia de Manabí on ol mes de 
abril del 2016, v) la mestabilidad del marco legal ecuatoriano que dosfavorece a la inversión extranjera y 
local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector público a sus proveedores de bienes y 
servicios provenientes del sector privado, y, vn) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas 
de intorés para obtener recursos monetarios 

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos los elementos que pernutan prever 
razonablemente la evolución futura de la situación fmanciera mencionada en el párrafo anterior, a pesar 
de que durante el segundo semestre del año 2017 se han mamfestado factores positivos como la 
recuperación parcial de los precios del petróleo y el debilitamiento del dólar estadounidenses en los 
mercados internacionales Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta 
circunstancia. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dolares estadounidenses)     
  

  

2. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuacion, se describen las pnnexpales políticas contables adoptadas por la Admimstracion de la 
Compañía en la elaboracion de estos estados financieros 

2.1 Declaración de cumplimiento con las NUF 

Los estados financieros de la Compañsa comprenden los estados de situación fmanciera al 31 de 
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados y otros resultados mtegrales, de 
cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por los años ternunados en dichas fechas, así como las 
notas explicativas de los estados financieros que amcluyen un resumen de las politicas contables 
sigmlicativas 

Los estados hnancieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas 
Internacionales de Informacion Fmanciera - NIF, ertidas y traducidas oficialmente al idioma castellano 
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones ertutidas por la Supenmtendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador Dichos estados financieros muestran la adopción integral, explicita y sin reservas 
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera umforme a los penodos contables que 
se presentan 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la ultma versión vigente de las NIF requiere 
que la Adrumustración 1) ejerza su Jurcio en el proceso de selección y aplicación de las políticas contables 
de la Compañía, y, 1) realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros incluidos 
en dichos estados financieros ha Nota 3 revela las arcas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmficativos para la elaboración de los 
estados hmancieros adjuntos Debido a la subjetidad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diíenr de los montos estimados por la Adrumstracion 

22 Valuació   de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas melndas on los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, 
tal como se desenbe en las políticas contables mencionadas más adelante El valor razonable puede ser 
requerido o permitido por una NIIF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas 
delos estados financieros 

El costo histórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asurrur un pasivo Por 
el contrario el valor razonable es el precio que sena recibido por vender un actrvo o pagado por transtenz 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion 

El valor razonable de una parida puede ser obterado de datos observables o estimado utilizando otras 
técnicas de valoracion Las tecnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se 
clasafican en. 

+ Datos de entrada de mvel 1: Si corresponden a precios cotizados (sim ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos 1denticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

+ Datos de entrada de nivel 2. Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a dalos observables para el activo o pasivo, directa o mdirectamente 

+ Datos de entrada de muvel 3_ $1 corresponden a datos que no son observables para el actvo o pasivo 
La determmación del valor razonable de una partida 1ncluda en los estados financieros requiere que la 
Adraimstración de la Compañia maxanuce el uso de datos de entrada observables relevantes y munrmza 
él uso de datos de entrada no observables 

  

2.3 Cambios en las políticas contables 

  'as normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF:    a) Aplicación inicial de nu 
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A continuación, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que 

fueron aplicadas por primera vez en la emusión de los estados financieros adjuntos 

  

  

Norma Tipo de cambio Aplicación obligatoria 
— o apartir de; 

MIG=12 Reconocimiento de activos porimpuestos dfendos por pérdidas no realizadas on 1deenerodel2017 
instrumentos de deuda medidos a valor razonable 

NIC-7: — Revelaciones adicionales por los cambios cn os pasivos que surgen de actividades — 1 de cnerodol2017 
de financiacion. 

MIF-2: Revelaciones adicionales por los cambios en os pastvos que surgen de actividades — 1 de crorodol2017 
defrancicion. 

Mejoras arwales - Excepcionos a la información a revelar sobre participaciones en olas entidades 1 de enero del 2017 
deleiclo 2014 - 

2016 
    

  

La Administración de la Compañía forma que no existieron efectos significativos provenientes de la 
aphcación inicial de estas nuevas normas, modificaciones e nterpretaciones de las NIF. 
Nuevas normas e interpretaciones publicadas: 

A continuación, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas 
en la emisión de los estados financieros adjuntos 

Estas normas e interpretaciones serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los estados 
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la Admunistración de la 
Compañía decida aplicarlas anticipadamente. 

  

     

Norma. Tipo de carabi Bplicación obligatoria 
_ apartir de; 

MF 15 Ingresos de actividados o:diparias procedentes de contratos con chantas. Tde enoo del 2018 
NnF: Instmumnentos financieros 1 deenero del 2018 
CMIE-22 — Teansaccionos en monda extranjera y contraprostacionos anticipados 1 de enero del 2018 
NUP-I6: Arcendamientos 1 de enero del 2019 

CNIIP-1S— bainceridumbre front a los tratamientos delimpuesto a las ganancias. 1 do cnoro del 2019 
NET Contratos do soguros. 1 de:enero del 2021 
  

La Admimstración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas nuevas normas e 
interpretaciones no tendrán electos significativos sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de esos efectos hasta que concluya el proceso de implementación de los nuevos 
roquerimientos de clasificación y medición inchudos en dichas normas. 

NIHE-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON 
CLIENTES 

  

En mayo del 2014 se emitió la “NIIF-15, Ingresos procedentes de contratos con chentes”, que establece 
un modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la medición y reconocmiento de los 
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazará los 
requerimientos establecidos en la “NIC-1 Contratos de Construcción" y 
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se estableció que estas modificaciones se 
aplicarán a parur del 1 de encro del 2018, sin embargo, se permite su aplicación anticipada 

   

El principio básico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de 
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio 
de un mporte que refleje la contraprestación a la cual la entidad espora toner derecho a cambio de dichos 
bienes o servicios Una entidad reconoce los ingresos de actividados ordinarias de acuerdo con ese 
principio básico mediante la aplicación de los siguientes pasos: 
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identificar el contrato (o contratos) con el chente 
b) Paso2' Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
c) Paso 3: Determmar el precio de la transacción 
e) Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obhgaciones de desempeño del contrato 
e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordimanias cuando (0 a medida que) la entidad satisface 

una obligación de desempeño, es der, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados 
con una obligacion de desempeño particular es transfendo al cliente 

    

  

La “NIIF-15 Ingresos procedentes de contratos con chentes" añade hncamientos detallados para poder 
anahzax situaciones específicas, as1 como tambien requiere amphas revelaciones 

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIER:     

La “NIIF.9* Instrumentos hmancieros ' emitida en noviembre del 2009, wtrodujo nuevos requisitos para la 
clasificacion y medicion de activos financieros Esta norma se modifico postemormente en octubre del 
2010 para mclur los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como para su 
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, meluyó muevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En juho del 2014, se emitio otra version revisada de esta Norma, para inclar 
princrpalmente lo siguente 1) Requerinuentos de deterioro para activos financieros, y, 11) Modificaciones 
Iimtadas a los requisitos de clasificación y medicion al mtroduci una categona de medición a “valor 
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros 

  

Actwos financiert 

  

Un activo financiero es cualquier activo que sea” 

  

1) Activos financieros - definició 

a) Efectivo, 
b) Un instrumento de patnmomo de otra entidad, 
c) Un derecho contractual 

1) arecrbar ofectvo u otro actrvo Amanciero de otra entidad o, 
í) a mtercambrar activos financieros o pasivos fnancieros con otra entidad, en condiciones 

que sean potencialmente favorables para la Compaña, y, 

d) Un contrato que sera o podra sor hquidado utilizando mstrumentos de patrimonio propro de la 
entidad, y sea 
1) unanstrumonto denivado, segun el cual la entidad esta o puede estar obligada a reciba una 

cantidad vanable de sus instrumentos de patramomo propios, o, 
1) un mstrumento denvado que será o podrá ser hquidado mediante una forma distinta al 

intexcambro de un mporte yo de efechvo, o de otro activo financiero por una cantidad fija 
de los instrumentos de patrimomo propio de la entidad A estos ofectos los mstrumentos de 
patnmomo propio de la entidad no meluyen los mstrumentos financieros con opción de 
venta clasificados como mstrumentos de patnmomo, instrumentos que imponen una 
obligación a la entidad de entregar a terceros una parteipacion proporcional de los activos 
netos de la entidad solo en el momento de la liquidación y se clasifican como instrumentos 
de patrono, o los instrumentos que son contratos para la recepción o entrega futura de 
instrumentos de patrmomo propios de la entidad 

2) Reconocimuento inicial" La Compañía reconoce un acto financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiana según las cláusulas contractuales 
del mstrumento financiero 

Las compras o ventas convencionales de achvos financieros se reconocen y dan de baja, según 
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la contabilidad de la fecha de 

Página 4



NTH3 S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

3 

» 

5) 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

hiquidación La fecha de contratacion os la fecha en que una entidad se compromete a comprar o 
vender un activo financiero La fecha de liquidacion es la fecha en que un achivo financiero se entrega 
o recibe por una entidad 

La Admimstración de la Compañía informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de 
activos financieros 

Baja de activos financieros: La Compañía da de baja un activo financiero cuando y solo cuando: 

a) Exprrenlos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 

b) Se transfiere un activo financiero Una entidad transfiere un actvo financiero sr, y solo 51 1) son 
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efechvo de un acto financiero, o, 
1) se retiene los derechos contractuales a recabar los flujos de efectivo del activo financiero, pero 
asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que 
establezca estas condiciones La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 
transhera de forma sustancial los mesgos y ventajas mherentes a la propiedad del activo 
financiero 

Clasificación de los activos financieros: La Compañta clasifica los activos financieros según se 
muden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado imtegral 
o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes enteros 

+ Son medidos al costo amortizado s: cumplen las dos condiciones siguientes a) los activos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos 
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del 
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente 
pagos del principal e mteresos sobre el importe del principal pendiente, 

+ Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado mtegral si cumplen las dos 
condiciones siguentes a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo se logra obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
fmancieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e mtereses sobre el 
importe del principal pendiente, 

» Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo 
amortizado o a valor razonable con cambros en el otro resultado antegral Sin embargo, una 
entidad puede realizar una elección inrevocable en el momento del reconocirmento 1mcial de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado mtegral para 
inversiones concretas en mstrumentos de patrimomo que, en otro caso, se mediran a valor 
razonable con cambios en resultados 

En el momento del reconocinuento 1acral, la Adrumistración de la Compañsa puede designar un 
activo financiero de forma 1revocable como medido al valor razonable con cambros en resultados sí 
haciéndolo elimina o reduce sigmficativamente una mcongruencia de medición o reconocimiento 
(asimetnia contable) que surguía al utilizar diferentes enteros para la medición de los achvos o 
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas parudas medidas sobre bases 
cnferentes 

Medición inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales, en el reconocimento 1mucial, la Compañía nude sus activos fmancieros por su valor 
razonable más, en el caso de un activo financiero que no se contabalice a valor razonable con cambros 
en resultados, los costos de la transaccion que scan directamente atribuibles a la adquisición del 
activo financiero Si los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos activos se 
ruden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado 
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Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden mucralmente por su precio de transacción 
de acuerdo con los requermuentos de la “NIIF-15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes 
de contratos con chentes” 

Medición posterior de activos financieros: Después del reconocimento mcial, la Compañía mide 
sus activos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decar, al costo 
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral o al valor razonable con 
cambios en resultados 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
raeses contados desde la fecha del estado de sutuacion financiera que se clasifican como activos no 
cormentes 

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mude utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detenoro Los mgresos por intereses 
(incluyendo los miereses mplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconocinuento del mterés resultare material 

Excepto por las inversiones no comentes (clasificados como medidas a valor razonable con cambros 
en otro resultado mtegra)), el resto de actos financieros de la Compañía son clasificados como 
medidos al costo amortizado 

Activos financieros clasificados corno medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral" 

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la cuenta patamomal 
reserva por valuación de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor y las 
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, hasta que el activo financiero se dé de baja en 
cuentas o se reclasifique 

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral se de de baja en cuentas la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta patrimomal 
reserva por valuación de mversiones se reclasificará desde patrimonio al resultado del periodo como 
un ajuste de reclasificación. Si el activo financiero clasificado como medido a valor zazonable con 
cambios en otro resultado mtegral se reclasica, la entidad contabilizar las ganancias o perdidas 
acumuladas que estaba previamente reconocida en la cuenta patmoxual reserva por valuación de 
inversiones de la siguente manera 

> — Srunaentidad reclasifica un activo Iancioro desde la categoria de medicion del valor razonable 
con cambros en otro resultado mtegral a la de costo amoxtizado, el activo financiero se 
reclasificará a su valor razonable en la fecha de reclasificación Sin embargo, las ganancras o 
pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valuación de inversiones se 
clirmnarán del patrimomo y ajustaran contra el valor razonable del activo financiero en Ja fecha 
de reclasihicacion Como resultado el activo financiero se medirá en la fecha de reclasificación 
como si siempre se hubiera medido al costo amortizado Este ajuste afecta al otro resultado 
antegral pero no al resultado del periodo y, por ello, no es un ajuste por reclasificación 

+ — Sxuna entidad reclasifica un actrvo financioro desde la categoría de medición de valor razonable 
con cambros en resultados a la de valor razonable con cambios en otro resultado integral, el 
activo financiero se continúa midiendo a valor razonable 

+ Sruna entidad reclasifica un activo financiero desde la categona do medición de valor xazonab 
con cambios en otro resultado integral a la de valor razonable con cambios en resultados, el 
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activo financiero se continúa midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida acumulada 
anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificará desde patrimomo al 
resultado del periodo como un ajuste de reclasificación 

Los dividendos procedentes de las mversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en 
los resultados del periodo que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos. 

Activos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en resultados: 

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en resultados 
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa. 

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados financieros, la 
Compañía reconocerá una provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo fmanciero 
que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las 
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales 
que deben a una entidad según el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad 
espera recibir. 

  

La Admmstración de la Compañía determinó la provisión por pérdidas crediticias de todos sus 
activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado, 

Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por pérdidas de 
uninstrumento financiero por un mporte 1gual a las pérdidas crediticias esporadas durante el hempo 
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese mstrumento financiero se ha incrementado de forma 
sigmficativa desde su reconocimiento inicxal, 

si enla fecha do presentación el nesgo crediticro de un instrumento financioro no se ha incrementado 
de forma significativa, desdo ol reconocimiento mucral, una entidad medirá el valor de las perdidas 
para ese anstramento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los 
próximos 12 moscs 

  

Entre la evidencia objetiva de que el nesgo crediticio de un instrumento financiero se ha 
crementado tenemos. í) retrasos en los pagos por más de 30 días, ii) ncumplmientos en la fecha 
de presentación, in) incumplimientos en el momento del reconocimiento micial iv) dificultades 
financieras de los clientes, v) un entorno económico desfavozablo, vi), cambios observables en las 
condiciones económicas localos y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Enfoque simplificado: Una entidad medirá siempre la corrección do valor por pérdidas a un 
importe igual a las pórdidas crediticias esperadas durante el tiempo do vida del actwo para las 
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que están 
dentro del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes” 

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por detenoro de 
valor, el mporte de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea 
ajustada la corrección de valor por pérdidas en la fecha de presentación para reflejar el mporte que 
se exige reconocer de acuerdo con esta Norma 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de activo denomunada provisión por deterioro de deudores comerciales que se 
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aphcando el 
enfoque simplificado. Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es 
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 
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NTH3S A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresad: 

  

dólares estadoumdensos)     

Pasivos financieros 

D 

2 

3 

4 

Pasivos financieros - definición: Un pasivo hnanciero es cualquier pasivo que sea 

a) Una obligación contractual 
») a entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o, 
xi) a mtercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones 

que sean potencialmente desfavorables para la Compañía, y, 

hb) Un contrato que será o podrá ser liquidado utilizando instruraentos de patrimomo propio de la 
entidad, y sea 
1) — Un instrumento denvado, según el cual la entidad estuviese o pudiese estar obligada a 

entregar una cantidad vanable de los imstrumentos de patrimomo propios, o, 
1) Ununstruruento denwvado que sera o podra ser hquidado de una forma distinta al ntercambio 

de un importe fijo de efectivo, o de otro achvo hnanciero, por una cantidad fija de los 
instrumentos de patrinomo propio de la entidad A este efecto, los derechos, opciones o 
centificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adquirir una cantidad fija 
de los mstramentos de patnmomo propio de la entidad por un importe fijo de cualquier 
moneda son instrumentos de patrimomo si la entidad ofrece los derechos, opciones o 
certicados de opciones para compra de acciones (»rarrants) de forma proporcional a todos 
los propietamos existentes de la musma clase de sus mstrumentos de patamomo no 
dervados propios Ademas, a estos efectos los mstrumentos de patemomo propio de la 
entidad no meluyen los instrumentos financieros con opcion de venta clasificados como 
instrumentos de patrmouo, instrumentos que imponen una obligación a la entidad de 
entregar a terceros una participación proporcional de los activos netos de la entidad solo 
en el momento de la liquidacion y se clasifican como instrumentos de patrimomo, o los 
instrumentos que son contratos para la recepcion o entrega futura de mstrumenios de 
patrimonio propios de la entidad 

Reconocimiento inicial: La Compaía reconoce un pasiwo financiero en su estado de situacion 
fmanciera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las clausulas contractuales 
del instrumento hnanciero. 

  

Baja de pasivos financieros: La Compañra da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y solo 
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente 
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Clasaficación de los pasivos financieros: La Compañía clasifica los pasivos financieros según se 
1uden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambros en resultados 

Una entidad puede, en el momento del reconocimuento mucial, designar un pasivo financioro de 
Torma irrevocable como medido al valor razonable con cambros en resultados s1 haciendolo, de lugar 
a informacion más relevante porque. 

+ Se elmma o reduce sigmficatvamente una congruencia de modicion o reconocimiento 
(asmetría contable) que surguría al utilizar drferentes enteros para la medición de los activos o 
pasrwos o del reconocimento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases 
diferentes, O, 

+ Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su 
rendimuento se evalúa según la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de 
inversion o de geston de nesgos documentada, y se proporciona internamente información 
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracion de la Compaía 
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NTH3S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

5) Medición inicial de los pasivos financieros En el reconocimiento micral, la Compañía mide sus 
pasivos financieros por su valor razonable. 

Si los pasivos financieros representan una transacción financiada, dichos pasivos se muden al valor 
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa do interés de mercado. 

6) Medición posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento micral, la Compañía mide 
sus pasivos financieros de acuerdo con la clasaficación a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos 
son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mide utilizando el 
método de la tasa de interés ofoctiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses 
(incluyendo los mtereses amplícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de mterés efectiva, 
excepto cuando el reconocimiento del mterés resultare inmatorial 

La medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 
requiere que el importe generado por cambro en el valor razonable del pasivo financiero que sea 
atribuible a cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado 
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de crédito del 
pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del periodo. Los 
cambios en el valor razonable atribuible al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son 
postenormente reclasificados al resultado del período. Las variacionos del valor razonable de estos 
pasivos se reconocen en los resultados del periodo 

Los pasivos financieros se clasifican en activos cormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 
moses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

CNIIF-22: TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADO? 

En diciembre del 2016 se emitió la CNIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados” 
que proporcionaron una aclaración sobre la fecha de la transacción y el hpo de cambro a utilizar en el 
reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso. 

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS 

  

En enero del 2016 se emitió la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los primexpios para el 
reconocimiento, medición, presentación y revelación de los efectos económicos denvados de los 
contratos de arrendamientos, así como incluye Imeamuentos detallados para poder analizar situaciones 
especilicas Esta norma reomplazará los requerimientos establecidos on la “NIC-17 Arrendamientos” y 
las interpretaciones respectivas, Adicionalmente, informamos que se pormite la aplicación anticipada de 
esta norma siempre y cuando la Compañía haya implementado o se encuentre en proceso de 
implementación de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los chentes”. 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen nformación 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos económicos derivados de los contratos de 
arrendamuento con la intención de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos 
efectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la 
entidad. 

Requerimientos para arrendatarios; 

La "NIIF-16 Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medición de los contratos de arrendaruento 
aplicando el modelo de "derecho de uso" De acuerdo con este modelo, los arrendatanos reconocorán, 
en el estado de situación financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamionto 
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densvados de los contratos de arrendamiento El activo por derecho de uso se mude inicialmente al costo 
conformado por 1) el valor del reconocimiento micral del pasivo por arrendamiento 1) los pagos 
anticipados de arrendanuento menos los incentivos recibidos, mi) los costos directos mucrales incurndos 
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, 1v) una estimacion de los 
costos de desmantelamiento el activo subyacente El reconocnmento mcial del pasivo por arrendamiento 
será el valor presente de los pagos de arrendarento establecidos por las partes en el contrato. 

Con posterioridad al reconocimiento micial, el actvo por derecho de uso puedo mednse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de 
uso sora depreciado durante su vida util y sujeto a una revisión anual para determinar posrbles perdidas 
por detenoro Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso será medido de 
acuerdo con la naturaleza del acto arrendado y los requermientos establecidos en la “NIC-40 
Propiedades de inversion”, o la "NIC 16 Propiedades, planta y equipo" 

  

Los resultados del penodo que se informa mclurán los gastos financieros denvados de los pasivos por 
arrendamiento con base en el metodo de la tasa de mterés efectiva durante el plazo del contrato de 
arrendamiento 

Un arrendatano puede optar por no aphcar las políticas mencionadas en los párrafos antenoros en los 
siguientes casos 1) para contratos de arendanuento a corto plazo y, 1i) para contratos de arrendamiento 
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerá nicamente un gasto 
por arrendaruento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento 

Requenmuentos paza arrendador 

  

Los arrendadores clasificarán los contratos de arrendaruento como operativos o financieros Un contrato 
de arrendamiento se clasifica como hnanciero sx transfiore sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del actwo subyacente Un contrato de arrendamiento se clasifica como 
operativo 51 no transhere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo subyacente 

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion 
financiera como una cuenta por cobrar por un importe 1gual a la mversion neta en el arrendanuento que 
comprenden los siguentes pagos por el derecho de uso del activo subyacente 1) el valor presente de los 
pagos de arrendaruento establecidos por las partes menos los mcentrvos de arrendarmento por pagar 
1) los pagos de arrendamiento variables, m) los pagos por garantías proporcionadas por el arrendador 
al arrendatario, 1v) el precio para ejercer la opción de compra en caso de existir certeza razonable de que 
se efectus, y, v) los pagos de penalidades por termnacion de contrato 

Los resultados del periodo que se mforma mclurán 1) un mgreso equivalente al valor del actvo 
subyacente, o, ses infenor, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes 
enel contrato 1) el costo o valor en bros del activo subyacente menos el valor presente del valorzesidual 
no garantizado 1) la utilidad o pérdida denvada del contrato de arrendamiento clasificado como 
financiero. los mgresos financieros denvados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el 
método de la tasa de mterés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendanuento operativo, reconoceran en los resultados 
del periodo que se informa 1) un mgreso por arrendanmento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendarento, y 1) la depreciacion de los activos arrendados 

LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS 

  

'RATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS 
   
En jumo del 2017 se emuto la CNIIF 13 La mcertdumbre frente a los tratamientos del puesto a las 
ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicar los requermnuentos de reconochmento 
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y medición de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando exaste certidumbre frente a los tratamientos 
del impuesto a las ganancias 

NIIF-17: CONTRATOS DE SEGURO 

En mayo del 2017 se emitió la “NIIF-17: Contratos de seguro”, que establece los principios para el 
reconocimiento, medición, presentación e información a revelar de los contratos de seguro emitidos. 
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantemido y a contratos de 
inversión emitidos con componentes de participación discrecional. El objetivo es asegurar que las 
entidades proporcionen información relevante de forma que represente fielmente esos contratos, Esta 
norma reemplazará los requerinuentos establecidos en “NIIF-4: Contratos de seguro” y se aplicará a 
periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021. Se permite su aplicación anticipada 

  

    

  Modificaciones a las NIJF publicadas: 

A continuación, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la enusión do 
los estados financieros adyuntos. Estas modificaciones serán de aplicación obligatoria en la elaboración 
delos estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la Admurustración 
de la Compaña decada aplicarlas anticipadamente     

    

Aplicación obligatoria 
Norma Tipo de cambio apartir de: 
NIF-2 Modiicaciones a la clasificación y medición de transacciones con pagos basados Tdc enero del 2018 

NIC-40: Requerimientos para transferericias do propiedades de invorsión 1 de enero del2018 
Mejoras anuales Modificaciones nl proceso do adopción delas NIF por primera vez y. 1 doonoro del2018 
delcicloZ014 — modificaciones a la aplicación dol método de parterpación ena valuucxón do 

2016 nverionos on asociadas y negocios comuntos 
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y nogocios conjuntos 1 de enero dol 8019 
NUF-IO: Procedimiento para ol regsitro dola pérdida de controldde subsidiarias, No dofiida. 
NIC-28:—— Procedimento para oltogistro delas ganancias o pérdidas provonento de las Nodofrida 

ventas o aportacionos ofectuadas por un mversox a sus asociadas o nogocios 
conjuntos — _ 

  

  

La Admumstración de la Compañía informa que la aplicación inicial de estas modificaciones no tendrá 
efectos sigmficativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de esos efectos hasta 
que un examen detallado haya sido completado 

Moneda funcional y moneda de presentaci 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan on la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional) La Administración de la Compañía estableció que 
el dólar estadoumdense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados fmancieros, 

   

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes 

El efectvo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo mfenor a tros 
meses y sobregiros bancanos no recurrentes 
Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos cornentes en el estado de situación 
financiera 
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Los activos hnancieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determunables, que no 
colizan en un mercado activo 

Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los achrvos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decax, cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado 
correspondiente 

La Compañía da de baja un activo financiero úmcamente cuando 1) exprren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, xi) transfieran de manera sustancial los nesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del actvo financiero 

    Clasificacion 
  

  

La Compañía clasafica sus activos financieros en las siguientes categorias x) a valor razonable con cambios 
enresultados, 1) activos financieros mantemdos hasta su vencimiento, 1) prestamos y cuentas por cobrar, 
y, 1v) activos financieros dispombles para la venta La clasificación depende del propósito con el que se 
adquineron los astrumentos financieros La adruunustración deterrmna la clasificación de sus mstrumentos 
Knancieros en el momento del reconocimento cial 

Ala fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene las siguientes categonas de activos 
financieros 1) préstamos y cuentas por cobrar, 1) activos hnancieros mantemdos hasta el venenmiento, y, 
xi) actrvos financieros dispombles para la venta 

Los activos financieros de la categoría préstamos y cuentas por cobrar, así como los activos financieros 
mantemdos hasta el vencimiento fueron clasificados como activos comentes Los activos financicros 
dispombles para la venta que fueron clasificados como activos no cornentes 

Medicion mucial y posterior 

Los activos financieros son medidos micralmonte a su valor razonable más los costos relacionados con su 
adquisición, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción fmanciada en cuyo caso la Compañía nude 
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de mteres de 
mercado, Después del reconocimiento imeral, los actrvos hmancieros de la Compaíra son medidos de la 
siguente manera 

  

Actuvos financieros dl el vencimiento y prestamos y cuentas por cobrar, Se muden al 
costo amortizado utalrzando el metodo dela tasa de mteres efectiva, menos cualquier posible deterioro 
Los grosos por intereses (incluyendo los mtereses implícitos) se reconocen y se calculan ublizando 
la tasa de mterés efectiva, excepto cuando el reconocumento del mterés resultare mmatenal 

    

Actos financieros dispombles para la venta. Se miden al costo de adquisición cuando i) estas 
inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo, y, 1) el valor razonable de las 
inversiones no puede ser medido con fiabilidad Los demás activos hnancieros includos en esta 
categona se nuden a su valor razonable al cierre del perodo que se »forma; las ganancias y perdidas 
ongmados en los cambios del valor razonable son reconocidos en el otro resultado antegral y 
acumulados en la cuenta patrimonial reserva por valuación de imversiones. Los dividendos 
procedentes de las iersiones en mstrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados 
cuando surge el dexecho legal a recibarlos. Las ganancias o perdidas denwadas de la disposicion de 
los activos financiero son reconociaas en los resultados del periodo en que ocurren 

Los activos financieros se clasifican en actos cornentes, excepto los vencimientos supenores a 12 moses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como achvos no cormentes 
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Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo — Los préstamos y cuentas por cobrar meluyen: 

6) — Efectivo y equivalentos de ofectivo: Muestran el dinero dispomble en efectivo y los depósitos a la 
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

úl) Otras cuentas por cobrar: Ropresentadas por dividendos por cobrar y otras cuentas por cobrar 
menores. 

Actuvos financieros mantenidos hasta el vencumiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determuables y vencimiento fijo, que la 
ZAdruxustración de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la 
compañia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencinmento, 
la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos 
hasta el vencimiento incluyen: 

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las versiones en entidades del sistema financiero 
ecuatoriano con vencimientos menores a 90 días contados desde la fecha de contratación de estos 
instrumentos. 

Gi) Inversiones a corto plazo; Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano 
con vencimientos supenores a 90 días y menores a 1 año, contados desde la fecha de contratacion 
de estos instrumentos. 

Actos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no denwados que se designan en esta 
categoría o no so clasifican en ninguna de otras categorías señalada on el literal b) de la Nota 2.6 

Los activos financieros disponibles para la venta ancluyen inversiones en acciones que fueron adquindas 
con el objetivo de obtener rentabilidad, es decir, corresponden a inversiones en entidades donde la 
Compañía no ejerce control ni posee influencia significativa. Estas partidas incluyen inversiones en 
acciones que no cotizan en un mercado activo. 

Deterioro de actwos financieros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se forma, los actevos financieros que se miden al costo amortizado, son 
evaluados para determinar sí existe evidencia objetiva de deterioro. Si oxiston evidencias, la Compaña 
determua el importe de cualquier pérdida por detenoro considerando si existe evidencia objetiva 
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente sigmficativos, e, 
individual y colectivamente para actvos financieros que no sean sigmficativos 

Entre la evidenora objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén detenorados 
incluye: i) experiencia pasada de la Compañía, 1) difioultados financieras de los chentes, 1) un entorno 
económico desfavorablo, iv) incrementos en el número de pagos atrasados, v), así como cambios 
observables en las condicionos económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplinmento 
en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amorhzado, cl importe de la pérdida por deterioro de 
valor es la diferencia entro el importe en hbros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés efectva original del activo financiero, 

Baja en cuenta de los activos financieros 
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La Compañía da de baja activos financieros únicamente cuando. i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectvo del activo financiero, o, 1) se transfiera de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad: 

Se transiore un activo financiero sa y solo sx ha transfendo los derechos contractuales a recibar los flujos 
de efectivo de un acto financiero, o, retiene los derechos contractuales a reciba los lujos de efectivo 
del activo financiero, pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro 
de un acuerdo que cumpla con las condiciones. 

El importe en hbros de los actros financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en hbros se reduce a traves 
de una cuenta de actrvo denornada provisión por detenoro de deudores comerciales que se constituye 
en función de un analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran 
vencidas Cuando la Compañua considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da 
de baja afectando la cuenta provisión para cuentas mcobrables 

Pasivos financieros 

Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fyos o 
determunables, que no cotizan en un mercado activo o como patrmomo de conformdad con la esencia 
del acuerdo contractual 

Reconocimiento mcral y des-reconocimento 

La Compaña reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando 
se convierta en parte obhgada, segun las cláusulas contractuales del mstrumento financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero unicamente cuando i) exprren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, xi) son cancelados o cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañaa, y, 1) se transhieran de manera sustancial los riesgos y ventajas 
mherentes a la propiedad del pastvo financiero 

Clasificación de pasivos hnanciero: 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías 1) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, 11) medidos al costo amortizado La clasificación depende del propósito con el 
que se adqumeron los mstrumentos hnancieros la Admamstración determuna la clasificación de sus 
instrumentos financioros en el momento del zeconocimento imcral 

A la focha de los estados fmancieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente pasivos medidos al 
costo amortizado que so clasifican como pasivos corrientes La Compañía no ha reportado pasos 
financieros medidos al valor razonable con cambios on resultados, 

Medicion jncxal y postenor 

Los pasivos hmancieros son medidos mucialmente al costo hastónico, neto de los costos relacionados con 
su adquisicion, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción hnanciada en cuyo caso la Compañía 
mude el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espora cancelar descontados a una 
tasa de interés de mercado 

Despues del reconocinuento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de mterés ofectiva Los gastos por mtereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de toros elechva, excepto cuando el reconocinuento del interes resultare 
inmaterial 
Los pasivos financieros se clasifican en pasivos cornientes, excepto los vencimientos supenores a 12 
moses dosde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no cornentes 
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Pasivos financieros identificados 

Son pasivos financieros no dervados con pagos fijos o determmables, que no colzan en un mercado 
activo Los pasivos financieros incluyen. 

4) Acreedores comerciales Corresponden a montos adeudados por la Compañsa por la compra de 
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal do sus operaciones El penodo promedio 
de pago a sus acreedores comerciales es mfenor a 90 días 

  

    
cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes 

relacionadas y otras cuentas por pagar menores 
  00 

La Compañua hene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformdad con los térmanos crediticios acordados 

Instrumentos de patramoni: 

  

Un instrumento de patrimomo consaste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de patrmormo emutidos por 
la Compañía se reconocen por los ingresos recxbidos, noto de los costos de emision directos 

Propiedades de inversión 

Medición mucial 

Las propiedades de inversión son aquellas mantemdas para producir rentas, plusvalías o ambas y se 
ruden mucialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adquisición 

El costo de las propiedades de inversión comprende su precio de adquisición mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionanuento, mcluye 
ademas una estimación mucial de cualquier costo de desmantelamiento y/o rehro del elemento o de 
rehabilitacion de la ubicacion de los activos. 

Los costos por préstamos directamonte atnbuibles a la adquisición de actos aptos (aquellos que 
tequmeren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos activos 

Medición postenior al reconocimiento mucxal 

Despues del reconociuento 1ucral, las propiedades de inversión se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor, en caso de existir 
Los gastos de reparaciones y mantemmmentos se mputan a resultados en el período en que se producen, 

Depreciación 

Los terrenos no se deprecian La deprociacion de las propiedades de inversión se calcula de acuerdo con 
sus vidas utiles estimadas mediante el método de lnea recta La vida util estimada, valor residual y 
método de depreciacion son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambro en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

Alla fecha de emusión de los estados financieros adjuntos, la Compañia mantiene edificaciones incluidas 
enel rubro propiedades de versión que están sujetos a la depreciación anual del 5% La Admumistracion 
de la Compañía estimó que el valor residual de los activos fijos no es sigmficativo y por lo tanto no fue 
includo en el cálculo de la depreciación de dichos activos 
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Cuando el valor en hbros de una propiedad de versión excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Disposición de propiedades de inversión 

La utilidad o pérdida que surja del renro o venta de una partida de propiedades de inversion es 
econocida en los resultados del periodo que se forma y es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción 

Inversiones en asociadas 

Son asociadas aquellas versiones en acciones o participaciones que son manterdas por la Compañía 
con el ammo de ejercer imiluencia sigmicativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad 
receptora de la versión, la mluencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y 
operativas de la Compañía en que se mvierte son evidencias de la emstencia de entidades asociadas 

En los estados financieros, las inversiones en asociadas se muden imcralmente a su costo de adquisicion 
Postenormente, las versiones en asociadas son registradas al costo menos cualquier mporte acumulado 
de perdidas por detenoro de valor Los dividendos provenientes de las inversiones en asociadas son 
reconocidos por la Compaíñra en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la Compañaa 
obtiene el derecho legal de exigar el pago de los dividendos 

    ferioro lor de los activos no financieros   

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa nformación terna y externa del 
negocio con el fin de establecer la exustencia de meicios de detenoro de los valores en hbros de sus 
activos Para los activos con indicios de detenoro se calcula el amporte recuperable del activo evaluado 
con a fin de determinar las posibles pérdidas por detenoro Cuando no es pos1ble estimar el importe 
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el rmporte recuperable de la urudad generadora 
de efectvo a la que pertenece dicho activo 

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado respecto al valor temporal del dmero y los nesgos especificos para el activo para los cuales 
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros Se reconoce una pérdida por deterioro en 
los resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o urudad generadora de efecto es 
monor que su importe en hbros al final de cada penodo sobre el que se míorma 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recnperable en el futuro En estos casos, las reversionos de las pérdidas por detenoro aumenta 
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habna temdo s1 no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anterores El reverso de una pérdida por detenoro es 
reconocido en los resultados del año 

Impuestos corrientes 

Los impuestos cormentos corresponden a aquellos que la Compaña espera recuperar o pagar al iquidar 
el 1mpuesto a la renta cornente del periodo que se mforma, estas partidas se muestran on el estado de 
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos comentes 

  

  

Activos por impuestos comment 

Los achvos por impuestos corrientes icluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañia y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínimos del unpuesto a la renta 
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AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dolares estadoumdenses) 

1) Retenciones en la fuente: 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaña durante el periodo que se 
informa y en penodos antenores podrán ser utilizadas para i) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los proxmos 3 años o 1) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, 
es decar, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del 
año correspondiente 

2 A      herpo mínimo del impuesto ala   

La legislación tributana vigente en el año 2017 establece que los contnbuyentes deben pagar un 
anticipo mínimo del 1mpuesto a la renta que será determinado mediante la suma antmética de los 
siguientes rubros. 

» ELO 4% del activo total, menos ciertas deducciones 

+» ELO.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 

+ ELO.2% del patrimomo, sin melux pórdidas del año y de años antenores 

+ ELO2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, mcluyendo 
las deducciones por 1meremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado 

El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguente manera 

Peamera cuota En julio del año sigmente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia establecida 
entre el valor determinado como anticipo mmumo del impuesto a la renta y la totahdad de las 
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañia en el año anterior 

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor agual al determinado en la 
primera cuota 

Tercera cuota En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mímmo del »mpuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido 
ofectuadas a la Compañsa durante el periodo que se informa 

  

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo. 

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgó el Decreto Ejecutivo No 210 que incluye las 
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
correspondiente al periodo fiscal 2017 

+ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los 
contnbuyentos cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o 
menores a US$800.000,00 

+» Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejercicio hscal 2017, esten entre 
US$500 000 01 y US$1000 000,00 

» Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean de 
US$1000 000,01 o más 
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Exclusivamente para el año 2017, el valor determinado como anticipo mnumo del impuesto a la renta 
fue establecido considerando la rebaja mencionada on el Decreto Ejecutivo No 210 

b) Pasivos por impuestos cornentes 

El pasivo por impuesto cornente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínumo del impuesto a la renta 

1) Impuesto a la renta causado, 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base mporuble del 
)mpuesto) registradas duranto el año, es decir, sobre los ingresos gravados del penodo fiscal menos 
los gastos deducibles en ese mismo perodo La utilidad contable difiere de la base unporble por la 
exstencia de* 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados o mgresos que seran gravables en el futuro, 
2) Gastos no deducxblos, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtemdo en los últimos 5 ejercicios tnbutanos 
antenores, y, 4) otras pardas deducibles establecidas en la legislación tnbutara vigente 

Para los años 2017 y 2016, elmpuesto a la renta causado fue calculado con base en la tanfa del 22% 
sobre el 15% de la base npomble y la tanía del 26% sobre el 28% de la base mpomble, esta tania 
sereduce en 10 puntos porcentuales para la base mpomble que se caprtalice hasta c131 de diciembre 
del siguente año Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el 
derecho de amortizar esas pérdidas durante los $ periodos fiscales siguientes, san que sobrepase en 
cada año el 28% de las respectivas bases impombles 

esto comente 

  

2) Calculo del pasivo por my 

Cuando el impuesto causado sea supenor al anticipo mínimo delampuesto a la renta, el contnbuyonte 
deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas 
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valor determnado como anhcrpo mírumo del impuesto a la renta 

Cuando el valor determinado como anticipo raínimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto 
ala renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Admimstración fiscal la devolución del anticipo 
pagado, cuando por caso fortuto o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad 
económica del sujeto pasivo, esta opcion esta dispomble para los contnbuyentes cada tniemo En caso 
de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se 
constituxa en un pago defmtivo del impuesto a la renta 

Para el año 2017 no se ha reconocido pasivos por Impuestos comentes 

213 Impuestos diferidos 

Elampuesto diferido será reconocido con base en las diferencias temporanas entre el importe en hbros 
de los activos y pasivos do la Compañua y las basos hscales correspondientes ntrlizadas para determinar 
la ganancxa fiscal, de la siguiente manera 

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las chfexencias temporanas 
impombles 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su ntlización 
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La medición de los pasiwos por impuestos diferidos y los activos por impuestos difendos reflejará las 
consecuencias fiscales que se denvarán de la forma en que la entidad espera, al final del penodo sobre 
el que se forma, recuperar o liquidar el importe en hbros de sus activos y pasos Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se muden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean 
utilizadas en el penodo en que el achvo se realice y el pasivo se cancele 

:a del ympuesto a la renta y otros ajustes Ayustes por cambios enla tas     

El impuesto diferido, correspondiente a cambios on la tasa del impuesto a la renta, la reestimación de la 
recuperabilidad de los activos por »mpuestos difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
hbros de un acto, se reconoce en los resultados del perodo que se informa, excepto en la medida en 
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se 
informa 

Registro de los impuestos cornentes y drfendos 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como mgresos o gastos e 1nchudos en el estado 
de resultados del perodo que se mforma, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el 
patrimomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

Reconocis   uento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos so reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibrr temendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, borficación o rebaja que podría existir proveniente 
de estas transacciones 

  

Ingresos por dividendos. Los dmadendos provenientes de las inversiones de la Compañía son 
reconocidos en los resultados on la fecha en que la entidad obtiene el derecho legal de exigir su pago. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la dopreciacion de los achvos fijos y la amortización de achvos intangibles 
se reconocen en los resultados del afío en la medida en que son incurmdos, independientemente de la 
fecha en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados fmancieros no se compensan los ingresos y gastos salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permutida por alguna norma y esta presentacion sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, 
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañaa hene 
la intención de hiquidar por su Importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en resultados 

Otros resultados integrales 

El estado de resultados y otros resultados mtegrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son 
reconocidas en los resultados del periodo que se informa Estas partidas de ingreso o gasto som 
reconocidas en otro resultado mtegral agrupadas como “partidas que seran reclasificadas posteriormente 
a resultados * y "partidas que no seran reclasificadas postenormente a resultados” Las partidas de 
ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas patrimoniales del otro 
resultado mtegral 

Las variaciones en el valor razonable se mostrarán como ingresos y/o gasto reconocidos en el otro 
resultado integral y posteriormente se acumulan en la cuenta reserva por valuación de activos fmancieros 
«ispombles para la venta que forma parto del otro resultado integral incluxdo en el patrimomo 
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Reserva legal 
  

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utihidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mimmo alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disporuble para 
el pago de dividendos en efecuvo pero puede ser capitalizada en su totahdad 

ssposición 

Los resultados acumulados a hbre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaíua hasta el 31 
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obterados a part del 1 de enero 
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contemdas en las NIP. La Junta General de Accionustas puede 
distribu: o disponer el destino de estos resultados 

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIF por primera vez meluyen 
los efectos que surgen del proceso de conversión de los Estados financieros de la Compañía al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1 Adopcion de las NIF por 
primera vez” 

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser caputalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las pérdidas del periodo que se mforma, así como uulizado en absorber perdidas o devuelto 
en el caso de hquidacion de la Compañua El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido por las 
utilidades acumuladas y las utihdades del penodo que se forma 

  

'endos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañra dismunuye el patrimomo y se reconocen 
como pastvos cornentes en los estados financieros en el penodo en el que los accionistas resuelven en 
Junta General declarar y distribuir drvidendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admnimstración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actrvidad 
economica de la entidad, con el propósito de determnar la valuacion y presentacion de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas En opiruón de la Adnumstración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información dispomble al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones 

En la aplicacion de las políticas contables de la Compañía, la Admumstración debe hacer juicios, 
estimados y presunciones que mciden en la valuacion de determnados activos y pasos y en la 
determnación de los resultados, as1 como en la revelacion de actvos y pasivos contingentes Los 
estimados y presunciones asociados se basan en la expenencia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Admumstracion hos estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decrr, en el penodo de la revisión y en periodos 
futuros 

A continuacion, se presentan un resumen de las estimaciones y juc1os contables críticos que la 
admunustracion de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los enteros contables 
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Vida útil de propiedades do inversión: 

La Compañía revisará al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida útil y el valor residual 
de sus propiedades de inversión, Con la misma penodicidad la Compañía revisa el método utilizado para 
el cálculo de la depreciación de estos activos. 

Valoración de inversiones on asociadas 

Las inversiones en inversiones asociadas serán medidas a su costo de adquisición menos cualquier 
importe por deterioro acumulado de estos activos, tal como lo requiere la “NIC-21: Estados financieros” 
En la valuación de estas versiones se considera las proyecciones financieras que la entidad receptora 
de las inversiones espera obtener en el futuro. 

Detenoro de activos no financieros: 

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compañía se evaluarán al cierre de cada 
penodo contable con base on las políticas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11. 

Impuestos diferidos: 

La Admumstración de la Compañía considerará la estimación de sus activos y pasivos por impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnnbutaría de los activos 
y Pasivos se revertirán en ol futuro. Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que 
las dhferencias temporarias activas podrán ser compensadas en las declaracionos futuras del impuesto a 
la renta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumon de los instrumentos financieros 

  

  

Al31 de 
diciembre del 

Composición de saldos: 2017 

Activos financieros corrientes: 
Efectivo y equivalentes 18.369,21 

Total activos financieros 189.584,41 

Pasivos financieros corrientes: 
Acreedores comerciales 4.891,08 
Otras cuentas por pagar _141180,75 

Total pasivos financieros 146.071,83 

Posición neta de instrumentos financieros 43 512,58 
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera sigmficatva la situacion financiera de la Compaña 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro 

Como parte de sus funciones, la Admumstracion de la Compaña ha establecido procedirmentos de 
informacion para 

a) Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magmtud de los riesgos identificados 
e) Proponer alternativas para minigar los nesgos financieros 
d) Verificar el camphnuento de las medidas aprobadas por la Admumustracion, y 
e) Controlar la ciectividad de las medidas adoptadas 

A contimuación presentamos un resumen de los principales nesgos financieros identificados por la 
Compañia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compaíva 

Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito corresponde alnesgo de que una de las partes de un instrumento financiero meumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

Debido al gro del negocio, la Compañía prestará sus servicios a un grupo reducido de chentes. Los 
plazos promedio do cobro de las facturas emitidas a sus chentes es de 60 a 90 días y pueden extenderse 
hasta 120 días La Admmstracion de la Compañra evalua de manera continua la situacion fmanciera de 
los chentes para establecer cupos y plazos maximos de crédito 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la hiquidez de manera que la Adrmstración 
pueda atendor los requermuentos de financianuento de la Compañía a corto, mechano y largo plazo 

El resultado obtenido durante en el presente año se da por la reciente constitucion de la misma Sm 
embargo, la Adrmumstración de la Compañía mforma que los acciomstas de la entidad estan considerando 
inverur en el primer proyecto 

Riesgo de capital 
La Admunustracion gestona su capital para asegurar que la Compañía estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximuza el rendimiento a sus acciomslas a traves de la 
optmzación de los gastos, deuda 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La admumistración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos fnancieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a 
su valor razonable, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A131 de diciembre del 2017 los estados financieros adjuntos muestran electo y equivalentes de efectivo 
por el valor de US$18 869,21 que corresponden a depositos a la vista efectuadas en entidades del sistema 
financiero nacional con calificación ABA- (Banco Pichancha $ A) 

INVERSIONES A CORTO PLAZO 
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A131 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el 
valor de US$150,000.00 que corresponden a: 

+ Un depósito a plazo fijo ofectuado en el Banco de la Producción Produbanco S.A. con calificación 
ARA. por el valor de US$50,000.00 que devengaron intereses a una tasa anual del 2,8% y vencieron 
el 30 de enero del 2018, y, 

+ Un depósito a plazo fijo ofectuado en el Banco Pichincha de Miami con calificación AMA por el valor 
de US$100,000.00 que devengaron intereses a una tasa anual del 1.6% y vencieron el 5 de febrero 
del 2018, 

AL31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el 
valor de US$106,632.25 que corresponden a: 

+ Dos depósitos a plazo fijo ofectuados en el Banco de la Producción Produbanco S.A. con calificación 
ARA- que devengaron intereses a una tasa anual del 5.25% y vencieron durante el primer trimestre 
del año 2017. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por cobrar: 

Otras cuentas por cobrar 
Partes Relacionadas 129 000,00 

Otros Activos Corrientes 41.715,20 
Total activos financieros 170.715,20 

(1) Verresumon de transacciones y saldos con partes relacionadas on la Nota 26 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A131 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compañía no muestran activos por impuestos 
comentes. 

ACREEDORES COMERCIALES 

A131 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compañía muestran acreedores comerciales 
por el valor de US$4.891,08. que corresponden alos valores pendientes de pago a proveedores de bienes 
y servicios que son consunudos durante el proceso normal de sus actividades 
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por pagar" 

Al31de 
diciembre del 

Composición de saldos: 2017 
Partes Relacionados 1.009,13 
Anticipo Chentes 139 300,00 
Retenciones en la fuente 715,62 
Obligaciones Laborales 66,00. 
Total otras cuentas por pagar 141 090,75 

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26 

OBLIGACIONES LABORALES 

A131 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compaína muestran obligaciones laboralos por 
el valor de US$66 00 que corresponden a los valores pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social - IESS 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opmión de sus asesores legales, la administracion de la Compañía considera que ha 
satislocho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tnibutana vigente Este entero 
podría eventualmente ser rabficado o no por la adrurustración tnibutana en una eventual revision fiscal 

La normativa tributana mgente establece que la Admmstración Tnibutana puede fiscalizar las 
operaciones de las compañas para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debio presentarse la 
declaracion de impuesto a la renta) 

Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales gentes, las pérdidas tnnbutanias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los emco (5) periodos impositivos siguentes san que 
exceda, en cada período, del 25% de las unlidades gravables Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la 
Compañía no manhene pérdidas tributarias pendientes de amortizar 

Pasivos por 1mpuestos corrientes 

A131 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compañía no muestran pasivos por ampuestos 
corrientes 
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Estudio de precios de transforoncia 

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar sa las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron 
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entro partes idependientes. Los 
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberán cumphr con las siguientes 
obligaciones tributarias: 

  

+ — Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los 
US$3,000,000.00. 

+ Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transforencia si las transacciones superan 
los US$15,000,000 00 

» Presentar un mforme de procios de transferencia en el caso do que la Admimstración Tributaria lo 
requiera 

Con estos antecedentes, los ostados financieros separados adjuntos no requieren contratar un profesional 
considerando esta circunstancia. 

Loy Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiora: 

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecnmento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera. Estas reformas son 
aplicablos a parar del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguentes reformas 
tributarias relevantes. 

Anticipo del impuesto a la renta; 

+ So excluirán del cálculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, los sueldos 
y salanos, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro 
social obligatorio 

+ Se excluirán del cálculo dol anticipo del impuesto a la renta do los rubros correspondientes a activos, 
costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos 
referidos a gastos nereméntales por generación de nuevo empleo, así como la adquisición de nuevos 
activos productivos que permutan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor mivel de 
producción de bienes o provisión de servicios 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmento ol excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto 

Deducibilidad de gastos: 

+ - Será deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, 
conforme a le dispuesto on el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios hscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de mpuesto a la renta, sin perjuicio 
de la obligación del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimento de su 
obligación de pago de la bonificación por desahucxo y de jubilación patronal 

+ — Se establece que los gastos supenores a US$1,000.00 doberán ser bancanzados; por lo tanto, toda 
transacción que supero esto valor deberá realizarse a través dol sistema financiero 
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Tanfa €   Limpuesto a la renta 

» La tanfa general del impuesto a la renta será del 25% a partir del 1 de encro del 2018, sm embargo, 
esta tanfa se merementa al 28% sobre la proporción de la base impomble que corresponda a la 
parucipacion directa o indirecta de socios, acciomstas, beneficianos o simulares, que sean residentes 
en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición Si dicha participacion excede del 80%, la 
tana del impuesto a la renta aplicable a toda la base ¡mpomble será del 28% 

+ Los heneficianos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al extenor pagaran la tarifa 
general del impuesto a la renta prevista para sociedados provia la deducción de los créditos 
tnibutanos a los que tenga derecho 

+ Los pagos efectuados a pararsos fiscales o regimenes de menor imposición estarán sujetos a la 
retencion del impuesto a la renta del 35% Los drndondos pagados a contribuyentes domciliados en 
paransos fiscales o regimenes de menor imposición estarán sujetos a retención en la fuente del 35% 
menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador 

+ — Las sociedades exportadoras habrtualos, asi como las que se dediquen a la producción de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas 
sociedades de tunsmo receptivo que remviertan sus utilidades en el pass podran obtener ma 
reducción de 10 puntos porcentuales en la tanfa general del impuesto a la enta sobre el monto 
tewmvertido en activos productos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de. 
+ 1aaquinarias nuevas o equipos nuevos, 
+ todo hipo de msumo vegetal para producción agricola, acurcola, forestal, ganadera y de 

floncultura, y, 
+ bienes relacionados con investigacion y tecnología que mejoren la productividad, generen 

diversificación productiva e meremento de empleo 

tras reformas 

  

+ Seran válidos los pactos entre acciomstas que establezcan condiciones para la negociación de 
acciones Sm embargo, tales pactos no serán opombles a terceros, sm perio de las 
responsabilidades emles a que hubiere lugar, y en ningún caso podran perjudicar los derechos de 
los acciomstas montanos 

+ Los medios de pago electronicos serán implementados y operados por las entidades del sistema 
financiero nacional de conformidad con la autorización que le otorgue el respectivo orgamsmo de 
control 

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

A131 de diciembre del 2017, los estados financieros no muestran pasivos por impuestos dafendos. 

CAPITAL SOCIAL 

A1 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compañia muestran un capital social por el 
valor de US$10 000 00 que se encuentra dividido en 10.000 acciones ordimarias cuyo valor nominal es 
US$1 cada una 

RESERVAS 

A131 de diciembre del 2017 los estados financioros no muestran reservas 
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INGRESOS ORDINARIOS 

AL31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos no muestran mgresos ordinarios. 

GASTOS DE OPERACION 

A continuación un resumen de la composición de los gastos de operación, establecido con base en la 
naturaleza del gasto: 

  

Al31de 
diciembre del 

Composición de saldos 2017 
Remuneraciones al gerente 1.125,00 

Suministros y materiales 61,60 

Gasto Iva 0,60 
Coptas planos y Otros 57,12 
Trámites Legales 2.230,00 

Otros 13 
Total pasivos finaní 3.487,05 

  

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumon de las princxpales transacciones realrzadas durante el 2017 y 2016, con partes 
vinculadas. Se considera partes vinculadas s1 una Compañía tiono capacidad para controlar a otra O 
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas Se mcluye 
también a los socios y admnustradores representativos en la Compañía. 

Al31de 
diciembre del 

Resumen de transacciones efectuadas con partes relacionadas 2017 
Activas 139 000,00 

De gasto 3.355,00 
Total pasivos financieros 142.355,00 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entro el 31 do diciembre del 2017 y lafecha de emision de estos estados financieros (2 de marzo dol 2018) 
nose produjeron oyentos cníe, en la opinión de la Adnumstración de la Compañía pudieran tener un efecto 

sigmficativo 7 cb lestados financieros que no se hayan revelado en los msmos. 

  

       
  

  
MN Ñ 

    

12 en ' — 
C.P.A. Myridin Carrión Naranjo 

Contadora general 
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