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NTH3 §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenscs)

INFORMACION GENERAL

La informacidn contenida en los estados financieros adjuntos es responsahbilidad de la Administracidn de
la Compailia. Las notas explicativas que se presentan a confinuacion son parte de los estados financicros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracion de la Compaiiia
el 27 de marzo del 2018. Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacidn definitiva.

El domicilio principal de la Compatriia es la calle Bello Horizonie E10-15 y Avenida 6 de Diciembre ubicada
en la ciudad de Quito — Ecuador.

Al 3] de diciembre del 2017 NTH3 5 A, Tenedora de Acciones Holding no tuve empleados en relacion de
dependencia

Establecimiento y iiltimas reformas importantes a su estatule social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 13 de octubre del 2017 (fecha de inscripeidn en el
Registro Mercantil) con el nombre de NTH3S.A.

El capital social se fijé en US$ 10.000,00.
Obje 1

Lios estatutos de la compaiia sciialan gue el objelo social de la Compafia dedicarse a Actividades
Inmobiliarias, asi como también podrd comprender las etapas o fages de produccién de bienes / servicios,
comercializacién, almacenamiento, exportacion indusirializacion, explotacidn,  distribucién,
investigacion y desarrollo, promocidon, capacitacién, asesoramiento, intermediacién, inversion,
consiruccion reciclaje importacion de la actividad antes mencionada

Enforno econtémico

La Compaiia realiza sus operaciones en un entorne econdmico que se ha deteriorado desde el segundo
semaestre del afio 2015, Entre log principales factores que contribuyeron al deteriore de la economia
ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petroleo y ofras materias primas on el mercado
internacional provocado por la crisis econdmica mundial gque afectd a muchos de los paises importadores
de productos ecnatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarecid los precios de
los productlos ecuatorianos de exportacion, iii) las resiricciones a las importaciones a traves de
salvaguardas y derechos arancclarios orientados a proteger la balanza comercial, iv) las pérdidas
econdmicas sigrificativas producidas por el terremolo ocurrido en la provincia de Manabi en el mes de
abril del 2016, ¥) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversién extranjera y
local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector piblico a sus proveedores de hienes y
servicios provenientes del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas
de interés para obtener recursos monetarios.

La Administracidn de la Compaiiia informa que no cuenta con todos log elementos gue permitan prever
razonablemenlte la evolucién futura de la situacion financiera mencionada en el parrafo anterior, a pesar
de que duranie el sequndo semestre del afio 2017 se han manifestado factores positives como la
recuperacion parcial de los precios del petrdleo y el debilitamicnto del délar estadounidenses en los
mercados internacionales. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta

circunstancia.
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NTH2 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20117

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Adminmstracion de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracidn de cumplimiente con las NIIF

Los estados financieros de la Compania comprenden los estados de situacidn linanciera al 31 de
diciembre del 8017 y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Lios estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Internaciconales de Informacién Financiera - NI, emitidas v traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por 1a Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcion integral, explicita y sin reservas
de lag referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periedos contables que
ge presentarn.

La preparacidn de los estadoes financieros de acuerdo con la iltima version vigente de las NIIF requiere
gue la Administracidn: 1) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacidn de las politicas contables
de la Compania, y, i1} realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financicres. La Nota 3 rovela las drcas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las areas donde los supuesios y estimaciones son significalivos para la elaboracidn de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Lias partidas incluidas cn los estados financieros adjuntos fueron medidas al cesto o a su valor razonable,
tal como ge describe en las peliticas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIF para la medicidn de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precic que seria recibido por vender un active o pagade por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicidn.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estfimado utilizando ofras
técnicas de wvaloracion. Las téonicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada® que se
clasifican en:

¢« Datos de entrada de nivel 1: 51 corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
Jpara activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

» Datos de enirada de nivel 2: 5i son distinios a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 y
corresponden a dalos observables para el activo o pasivo, ditecla o inditectamente.

¢ Datos de entrada de nivel 3 51 corresponden a datos que no son ohservables pata el activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requicre gue la

Administracion de la Compaiiia maximice el nso de datos de entrada observables relovantes y minimiza

&l uso de datos de enirada no cbservables

Cambios en las politicas contables

a) Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:
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b)

NTH3IS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20117

{Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatoria
S _ a partir de;
NIC-12: Reconocursento de activos por impuesios diferidos por pérdidas no realizadas en 1 de enero dal 2017
mstirumentas de donda madidos a valor mecnable
NIC-T: Revelaciones adiconales por los cambios on Jos pasives que surgen de actvidades 1 de enero dol 2017
de fmanciacon
NIIF-2: Revelicwones adicionales por los cambios en los pasivas que surgen de actividades 1 de coero del 2017
de financrcion
Mejaras anuales  Excepoonos a la informacidn a revelar sobre partimpaciones en olias ontidades 1 de enero del 2017
delaicls 2014 -
2016:

La Administracién de la Compafiia informa que no existieron efectos significatives provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones & interpretaciones de las NIIF,

Nuevas normas e interpreiaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emisién de los estados financieros adjuntos.

FEstas normas e interpretaciones scran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a confinuacién, a menos que, la Administracion de la
Compafiia decida aplicarlas anticipadamente,

Norma mbio Aplicacidm obligatoria
iy H
WIIF-15: [ngresos de actvididos ordinariag procedenies de canfratas con elientes 1 deanoo del 8018
MNIIF-8: [nstrumentos linanciores 1 de enera del 2018
CHIIP-22: Transacciones en monda sdranjera ¥ contraprostacionos anticipadas 1 de enero del 2018
NILF-16: Arrendamisnton | de enero del 2014
CNIiF-13: La incertidumbee freada a los tratamicnicos del impussto a las gansancias 1 de eneyo del 2018
MllF-17: Contratos de seguros 1 de enero del 202

La Administracién de la Compaiiia informa que la aplicacién inicial de estas nuevas normas e
interpretaciones no tendran efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn
razonable de esos efectos hasta que concluya el proceso de implementacidon de los nuevos
requerimientos de clasificacidon y medicion incluidos en dichas normas,

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON

En mayo del 2014 se emitic la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extense y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, Esta norma reemplazarh los
requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccion” y
las interpretaciones respectivas. En sepliembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se
aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios, Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico medianie la aplicacién de los siguientes pasos:
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NTH3 5.A4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

a) Paso 1: ldentificar el contrate (o contratos) con el cliente.

b} Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.

¢y Paso 3: Determinar el precio de la transaccion,

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las ohligaciones de desempefio del contrato,

e) Paso5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una chligacion de desemperio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una ebligacion de desempernio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-18: Ingresos procedentas de contratos con clientes'” aftade lineamisntos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lia “WNIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico pesteriormente en ectubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicidn de pasivos financieros, agi como para su
bhaja en los estados financieros, y, en noviernbre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimienios de delerioro para activos financieros, y, il) Modiflicaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor
ragcnable con cambios en oiro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros,

Activos financiercs

1) Activos financieros - definicién: Un active financiero es cualguier active que sea:

a) Efectivo,
k) Uninstrumente de patrimonio de ofra enfidad,
) Un derecho contractual:
i) arecibir efectivo u ofro activo financiero de otra entidad, o,

ii) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
cue sean potencialmente favorables para la Compania, v,

d) Un contrato gue serd o podra ser liguidade utilizando instrumentos de patrimenio propio de la
entidad, y s=a:

1) uninstrumento derivado, seqin el cual la entidad esta o puede estar obligada a recibir una
cantidad variahle de sus instrumentes de patrimonio propies, o,

1) un instrumento derivado gue serd o podra ser liquidado mediante una forma distinta al
intereambic de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financicro, por una cantidad fija
de los instrumentos de patrimeonio propio de la entidad. A estos efectos les instrumentos de
patrimonio propio de la entidad no incluyen log instrumentos financieros con opcion de
venta clasificados como instrumentos de patrimenio, instrumentos gue imponen una
obligacion a la entidad de enfregar a terceres una participacion proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el momento de la liquidacion y se clasifican como instrumentos
de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la recepeion o entrega fatura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2}  Reconocimiento inicial: La Compatiia reconoce un active financiero en su estado de situacion
financiera cuandao, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clansulas contractuales
del instrumente financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacidn o la contabilidad de la fecha de
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NTH3 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 11 DE DICIEMBRE DEL 20117

(Expresade en ddlares estadounidenses)

3)

4)

5)

liquidacién. La fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar ¢
vender un activo financiero. La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega
o recibe por una entidad.

La Administracion de la Compartiia informa que no ha efectuado compras o ventas convencionales de
activos financieros

Baja de actives financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuande y solo cuando:
a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o,

b) Se transfiere un active financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o,
ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos a unc o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezea estas condiciones. La transferencia de un activo financiere requiere gue la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiera.

Clasificaciéon de los actives financieros: La Compaiiia clasifica los activos financieros segin se
miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en ofro resultado integral
o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

+  Son medidos al costo amortizade si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efective contractuales, y b) las condiciones contractuales del
active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son inicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

# Son medidos a valor razonable con cambkios en el otro resultado integral si curnplen las dos
condiciones siguientes: a) los actives financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive se logra obteniendo flujos de efective contractuales ¥y vendiendo activos
financiercs, yv b) las condiciones centractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de electivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

*  Son medidos a wvalor razonable con cambios en resullados a menos que se mida a costo
amortizade o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambiocs posteriores en el valor razonable en ofre resultade integral para
inversiones concretas on instrumentos de patrimonio que, en olro caso, se mediran a valor
razonakle con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafila puede designar un
activo financiero de forma irrevocable como medidao al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
{asimetria contable) que surgiria al wtilizar diferentes criterios para la medicion de log activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes,

Medicién inicial de los activos financieros: Exceple las cuentas por cobrar a deoudores
comerciales, en el reconecimiento inicial, la Compafia mide sus activos financieros por su valor
razonable mas, en el cago de un activo financiero que no e contabilice a valor razonable con cambios
en resultados, los costos de la transaccion que sean directamente atribuibles a la adguisicidn del
activo financiero. 5i los activos {inancieros representan una transaccion financiada, dichos activos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperadoes descontados a una tasa de interés de mercado,
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NTH3 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

6)

Las cuecntas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de lransaccion
de acuerdo con los requerimientos de la “MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedenics
de contratos con clientes'’

Medicion posterior de actives financieros: Después del reconocimiente inicial, la Compaiia mide
sus activos financiercs de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenscen, es decir, al costo
amoertizado, al valor razonable con cambios en ofro resultado integral o al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
mesas contados desde la fecha del estado de situacicn financiera, que se clasifican como actives no
corrientes

Bctivos financieros clasificades como medidos al costo amortizado;

El costo amertizadeo de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible detericro. Los ingresos por interesas
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la lasa de interés electiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resullare inmaterial.

Excepto por las inversiones no corrientes (clasificados como medidas a valor razonable con cambios
en ofro resultado integral), el resto de activos financieros de la Compafiia son clasificados como
medidos al costo amortizado

Retives financieros clasificados cormo medidos a valor razonable con cambios en ofro resnltado
integral:

Las ganancias o perdidas en un active financiero medido a valor razonable con cambios en otro
resultado integral son reconccidos en otro resultado integral y acumulados en la cuenta patrimonial
reserva por valuacion de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor v las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio, hasta que el active financiere se dé de baja en
cuenias o se reclasifique,

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro
resuliado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta patrimonial
reserva por valuacion do inversiones se reclasificara desde patrimenio al resultado del periodo comao
un ajuste de reclasificacidn. Si el activo linanciero clasificado como medido a valor razonable con
cambios en otro resultade integral se reclasifica, la entidad contabilizara las ganancias o pardidas
acumuladas gque estaba previamente reconocida en la cuenta patrimonial reserva por valuacion de
inversiones de la signiente manera:

® S1una entidad reclasifica un activo linanciero desde la catogoria de medicion del valor razonable
con cambios en ofro resultade integral a la de costo amortizado, el activo financiers se
reclasificard a su valor razonable en la fecha de reclasificacidn. Sin embargo, las ganancias o
pérdidas acumuladas en la cuenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones se
eliminaran del patrimenio y ajustaran contra el valor razonable del activo financiero en la fecha
de reclasificacion. Como resultadeo, el activo financiero se medira en la fecha de reclasificacién
como si siempre gze hubiera medide al cosio amertizado. Este ajuste afecta al otro resultade
integral pero no al resultado del pericdo y, por ello, no o5 un ajuste por reclasificacion

e  Siumnaentidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién de valor razonable
con cambios en resultades a la de valor razonable con cambios en otro resultado inteqgral, el

activo financiero se continia midiendo a valor razonable.

» Siuna entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién de valor razonahble
con cambios en otto resultado integral a la de valor razonable con cambios en resultados, el
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NTH3 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

1)

activo financiero se conlinia midiendo a valor razonable. La ganancia o pérdida acumulada
anteriormente reconocida en otro resunltado integral se reclasificard desde patrimonio al
resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
los resultados del periodo que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.

Betivoes financieros clasificados comoe medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos en los resultados del periodo gque se informa.

Deterioro de actives financieros: En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compafiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero
que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efeclivo contractuales
que deben a una entidad segiin el contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
espera recibir,

La Administracion de la Compaiia determind la provision por pérdidas crediticias de todos sus
activos financieros aplicando el enfoque general, exceplo en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicéd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad mediré la provision por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del active, si el rlesgo erediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial,

5ien la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrtementado
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medird el valor de las pérdidas
para cse instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los
préximos 12 meses.

Entre la evidencia cbjetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacién, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, ¥) un enlorno econémico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el liempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los conlratos que procedan de iransacciones que estan
dentro del alcance de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de coniratos con
clientes”

Una entidad reconocerd en el resultado del perindo, comeo una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que s requiere gque sea
ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que
se exige reconocer de acucrdo con esta Norma.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el
enfoque simplificado. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.
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NTH3 5.A8.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos financicros

1)

2)

3)

4)

Pasivos financieros — definicién: Un pastvo inanciero es cualquier pasivo que sea:

a) Una obligacion contractual:
1}  aentregar efective u otto activo financiero a ofra entidad, o,

if)y a intercambiar actives financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
fque sean potencialmente desfavorables para la Compariia, y,

Iy Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la
entidad, y sea:

i) Un instrumento derivado, segin el cual la entidad estuviese ¢ pudiese estar obligada a
enfregar una cantidad variahle de los instrumentos de patrimonio propios, o,

il  Uninstrumento derivade que sera o podra ser liquidadoe de una forma distinta al intercambio
de un importe fijo de efeclivo, o de olro actlivo financiero, por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad. & este efecto, los derechos, opeilones o
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) para adguirir una cantidac fija
de loz instrumentos de patrimonio propio de la entidad por un importe fijo de cualguier
menada son instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opeiones o
certificados de opriones para compra de acciones {warrants) de forma proporcional a todos
los propietarios existentes de la misma clase de sus instrumentos de patrimonio no
derivados propios. Ademas, a estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la
entidad no incluyen los instrumentos financieros con opcion de venta clasificados como
instrumentos de palrimonio, instrumentos que imponen una obligacion a la entidad de
entregar a terceros una participacion proporeional de los activos netos de la entidad solo
en el momento de la lignidacién y se clasifican como instrumentos de patrimonio, o los
inslrumentos gue son contratos para la recepeion o enfrega futura de instromentos de
patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: La Compatiia reconoce un pasive financicro en su estade de situacidn
financiera cuando, y solo cuandeo, se convierte en parte obligada segin las clausulas contractnales
del instrumento financiero.

Baja de pasivos financleros: La Compatiia da de baja pasivos financieres inicamente cuando, y selo
cuande se haya extinguido, es decir, cuando la cohligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacién de los pasivos financieros: La Compafiia clasifica los pasivos financieros seqgin se
miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados,

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiore de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultades si haciéndolo, de lugar
ainformacidn mas relevante porque:

s Se elimna o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimicnto
{asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes eriterios para la medicién de los activos o
pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de dichas partidas sobre bases
diferentes, o,

¢ Ungrupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evalila segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversicn o de gestidn de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion
schre ese grupo, sobre la base del perscenal clave de la Administracion de la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dalares estadounidenses)

5) Medicion inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento imcial, la Compariia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable.

5i los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

6) Medicion posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, Ia Compaiiia mide
sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la gque pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos
son medidos: a) al costo amortizado, o, b) al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecienies a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible deteriorn. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicilos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
exceplo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
requiere gue el importe generado por cambic en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimicnto de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en ofro resultado integral genere una asimetiria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atnbuible al riesge de crédile de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los voncimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gque se ¢lasifican como pasivos no corrientes

CNIIF-22: TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADOS

En diciembre del 2016 se emitié la CNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”
que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccidn y el tipo de cambio a utilizar en el
reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 se emitiéd la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asl como incluye lineamientos detallados para poder analizar situacionaes
especificas, Esta norma recmplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas, Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacion anticipada de
esla norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la “NIIF-15: Ingrescs procedentes de contratos con los clientes”.

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente ficlmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective de la
entidad.

Eequerimientos para arrendatarios:
Lia "MIIF-16: Arrendamientos’” requiere el reconocimients y medicidn de los contratos de arrendamients

aplicando el modelo de "“derecho de use". De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerin,
en el estado de situacidn financiera, un activo por @l derecho de uso ¥y un pasivo por arrendamiento
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derivados de los contratos de arrendamiento. El active por derecho de uso se mide inicialmente al costo
confermado por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasive por arrendamicnto, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacion de los
cosios de desmantelamiento el active subyacente, El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiente
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las parles en el contrato.

Con pestericridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el madelo de costo, el aclive por derecho de
uso sera depreciado durante su vida til y sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del activo arrendadeo v los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion”, o la "MIC-16: Propiedades, planta y equipe™.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasives por
arrendamiento con base en ol método de la tasa de interds efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en log
sigunientes casos: i) para contratos de arrendamients a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd tinicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Las arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como operatives o financieres, Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad del active subyacente, Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operative sl ne transfiere sustancialimente todos los riesgoes y beneficios inherentes a la propiedad del
active subyacentes,

Los contrates de arrendamiento clasificados comoe financieros se reconocen en el estado de situacidn
financiera come una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversidn neta en el arrendamiento que
comprenden los siquientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamiento por pagar,
i) los pagos de arrendamiento variables, 1) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcidn de compra en caso de existir certeza razonable de que
se efectis, v, v} los pagos de penalidades por terminacion de contrato,

Los resultados del periodo que se informa ineluirdn: 1) un ingreso equivalente al valor del active
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el conirato, it} el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor residual
no garantizade, i) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado como
financiero. Los ingresos financieres derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.,

Los arrendadores que mantengan contraios de arrendamiento operative, reconoceran en los resultados
del periodo gque se informa: i) un ingreso por arrendamicnto durante el plazo establecids por las partos
en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacién de los activos arrendados,

CNIIF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A 1.0S TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS

En junie del 2017 se emitia la CNIIF-12: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que propoercionaron una aclaracion sobre cémoe aplicar los tequerimientos de reconocimiento
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NTH3 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

y medicién de la “NIC-12; Impuesto a las ganancias™ cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias

NIIF-17: CONTRATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 se emitid la “NIIF-17: Contratos de sequro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a revelar de los contratos de sequro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional, El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacidn relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en "NIIF-4: Contratos de seguro” v se aplicara a
periodos anuales que comiencen el | de enero del 2021, Se permite su aplicacién anticipada.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continmacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han side aplicadas en la emisién de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacidn obligatoria en la elaboracidn
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacidn, a menos gue, la Administracion
de la Compartiia decida aplicarlas anticipadamente.

Eplicacion ebligatoria
Norma Tipo de cambio a ir de:
NIIF-2: Modiicamones & la clasilic acién y medicion de transacoicnes con pagos basades I do enere del 2018
£N acCioned
MNIC-40: Requorimiontos para fransferencias de propiedades do inversion | deenarc del 2018
Mejoras anuales  Modificacionss al praceso de adopaiin de las NIF por primera ves 1 de enare del 2018
deleiclo 2014 - modificroones ol aplicacion del métado de participacén en la viluaeidn do
ROLE: Inversiones on asociadns y negecios conjuntos
MIC-28: Parficipaciones de large plazo en asociadas ¥ nogocios conjunian 1 de enare del 2019
MIIF-1C: Procedimisnis par al tagaitio de la pérdida de control de subsidiiriag, Mo definida
MIC-28: Frocedimisnie para ol rogistro de Jas ganancias o perdidas provonento do las o definida
veritas o aporlaciones efectuadas por un inversor 4 sus aseoiadas o nogocios
conputos o

La Administracién de la Compaifiia informa que la aplicacion inicial de estas modificaciones no tendra
eflectos significativos sobre los importes reconocidos en los eslados financieros adjunios y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una esfimacidn razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional y moned resentacion

Las partidas enlos estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). La Administracion de la Compaiiia establecid que
el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros,

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos aclivos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efeclivo en un plazo inferior a tres

meses ¥y sobregiros bancarios no recurrentes.
Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn

financiera.

Pagina 11



2.6
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado active.

Reconocimiento ¥ des-reconocimiento

Todos los activos financieros se recenocen y dan de baja en la fecha de negeociacién, es decir, cuando se
ohserve la presencia de una compra o venta de un aclivo financiero bajo un conirate cuyas condiciones
requieren la entrega del active durante un pericdo que generalmente esta requlado por el mercado
correspondicnte,

La Compaiia da de baja un activo financiero inicamente cuando: 1) expiven los dereches contractuales
sobre los flyjos de efective del activo financiere, ¥, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clagsificacion de activos financieros

La Compartiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con cambios
enresuliados, i1} activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, i) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venla. La clasiflicacidn depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos linancieros. La administracidon determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene las siguientes categorias de activos
[inancieros: 1) préstamos y cuentas por cobrar, ii) activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, vy,
i) actives financieros disponibles para la venta.

Los activos financiercs de la categoria préstamos y cuentas por cobrar, asi como los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento fueron clasificados comeo activos corrientes. Loz activos financieros
disponibles para la venta que fueron clasificados como activos no corrientes,

Medicidn inicial v posterior

Los activos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adcuisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Comparfida mide
el activo financiero al valor presante de los flujos futuros esperados descontados a una taza de interés de
mercado, Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafiia son medidos de la
siguicnte mancra:

costo amortizado utilizando el métode de latasa de interdés efectiva, menos cualquier posible deterioro,
Los ingresos por inftereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando
la tasa de interés efectiva, exceplo cuande el reconecimiento del interés resultare inmaterial.

Activos financieros disponibles para la venta: S8e miden al coste de adguisicién cuando: i) estas
inversiones no tienen precios establecidos por un mercado activo, v, i) el valor razonable de las
inversiones no puede ser medido con fiabilidad. Los demds aclivos financieros incluidos en esta
categoria se miden a su valor razonable al cierre del periodo que se informa; las ganancias y pérdidas
originades en los cambios del valor razonable son reconocidos en el olro resultade integral y
acumulados en la cuenta patrimonial reserva por valuacién de inversiones. Los dividendos
procedentes de las inversiones en instrumenios de patrimonio son reconocidos en los resultados
cuando surge el derecho legal a recibirlos. Las ganancias o perdidas derivadas de la disposicion de

los activos financiero son reconocidas en los resultades del periodo en gue ocurren,

Los activos {inancieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de sitnacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes
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Préstamos y cuentas por cobrar;

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado
activo. Los préstamos y cucntas por cobrar incluyen:

{iy  Efective y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en electivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sislema financiero ecuatorianao,

(i} Otras cuentas por cobrar: Representadas por dividendos por cobrar y otras cuentas por cobrar
menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compariia tiene la intencién y la capacidad de maniener hasta su vencimiento. Sila
compafiia vendiese un imponte significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(I Efectivo y eguivalenies de efectivo: Muestra las inversiones en enlidades del sistema financiero
ecuatoriano con vencimientos menores a 90 dias contados desde la fecha de contratacién de estos
instrumentos,

(i) Inversiones a corto plaze; Muestra las inversiones en entidades del sisterma financiero ecuatoriano
con vencimientos superiores a 90 dias y meneores a 1 afio, contados desde la fecha de contratacion
de estos instrumentos.

Activos financieros disponililes para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria o no se ¢lasifican en ninguna de otras categorias sefialada en el literal b) de la Mota 2.6.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones que fueron adguiridas
con el objetive de obtener rentabilidad, es decir, corresponden a inversiones en entidades donde la
Compaiia no ejerce control ni posee influencia significativa. Fstas partidas incluyen inversiones en
acciones que no cotizan en un mercado activo.

Deteriore de actives financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre ¢l que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 51 existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualguier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significatives, e,
individual y colectivamente para activos financieros gque no sean significativos,

Entre la cvidencia objetiva de que los actives financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: 1) experiencia pasada de la Compariia, 11) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimere de pagos atrasados, v), asi como cambios
obscrvables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
wvalor es la diferencia enire el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros
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La Compafiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, o, 11) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero a ofra entidad.

Be transfiere un activo financiero si y solo 51 ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacidon contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo gque cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, dende el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comercialas que se constiluye
en funcidn de un analisis de la probakbilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas, Cuandeo la Compania considera qgue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrahles,

Pasives financieros

Los insttumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como pafrimenio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimienio
La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y s6lo cuando
se convierta on parte obligada, seqgin las clausulas contractnales del instromento financiero,

La Compafila da de baja un pasive financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efective del pasive financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales aswmidas por la Compatia, y, 1i1) se transfieran de manera sustancial los niesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasive financiero,

Clasificacién de pa=ivos financieros

La Comparifa elasifica sus pasivos financieros en las signientes categorias: i) a walor razonable con
cambios en resultados, v, i) medidos al costo amortizado, La clasificacidn depende del propdsilo con el
gue se adguirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimicnto inicial,

A la focha de los estades financieros adjuntos, la Compania mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que s clasifican como pasives corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medides al valor razonable con camblos en resultados,

Medicion inigial v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adguisicion, cxcepto si el acnerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a nna
tasa de interés de mercado.

Dezpuds del reconocimients inicial, estos aclivos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
caleulan utilizando la fasa de interés efectiva, excepto cuande el reconccimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrienles, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican comeo pasivos no cortientes
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Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyer

{il Acreedores comerciales: Corresponden a montos adendados por la Compafia por la compra de

bienes y servicios que son adguirides en el curso normal de sus eperaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias,

{ii} Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la wvista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar Menores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios acordados,

Insirumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualgquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitides por
la Compaiiia se reconccen por los ingresos recibides, neto de los costos de emisidn directos

Propiedades de inversién

Medician inicial

Las propiedades de inversiom son agquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados a su adguisicion.

El costo de las propiedades de inversién comprende su precio de adguisicidn més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademas una estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de actives aptos (aquellos gque
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se muestran al costo menos su
depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, en caso de existir,
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gque se producern.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. Lia depreciacion de las propiedades de inversidon se caleula de acuerdo con
sus wvidas 1tiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida iitil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A la fecha de emision de los estades financieros adjuntos, la Compariia mantiene edificaciones incluidas
en el rubro propiedades de inversidn que estin sujetos a la depreciacion anual del 5%, La Administracion
de la Compafiia estimo que el valor residual de los actives fijos no es significative y por lo tanto no fue
incluido en el caleulo de la depreciacion de dichos activos.
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Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Disposicion de propiedades de inversién

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es
reconocida en los resultados del periodo gque se informa y es caleulada como la diferencia entre el precio
de venta v el valor en libros del active a la fecha de la transaccion.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones gque son mantenidas por la Compafiia
con el animeo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad
receptora de la inversion, La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y
operativas de la Compaiiia en que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas,

En los estados financieros, las inversiones en ascciadas se miden inicialmente a su costo de adguisicidn.
Posteriormenta, las inversiones en asociadas son registradas al costo menos cualguier importe acumulado
de perdidas por deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en asociadas son
reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados financieros en la fecha en que la Comparfiia
obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periocdo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos, Para los actives con indicies de deterioro se caleula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuande no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafila calcula el importe recuperable de launidad generadora
de efective a la gque pertenece diche activo.

Flimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
gon descontados utilizandeo una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecio al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importse recuperable de un active © unidad generadora de efective es
menor gque s importe en libros al final de cada periodo sobre 2] que se informa.

Las perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros gque habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a agquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liguidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muesiran en el estado de
situacidn financiera como activos y pasives por impueslos corrientes,

fictivos por impuestos corrientes

Los activos por impuesstos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia v los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta,
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1} Retenciones en la fuente:

2)

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compariia durante el periodo que se
informa v en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeién de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del
afnio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente en el afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

« Fl10.4% del activo total, menos ciertas deducciones
s El.4% del total de ingresos gravables para el caleulo del impuesto a la renta

s+ El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios antetiores.

s El0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el caloule del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitade.

El walor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compariia en el afio anterior,

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafida durante el periedo que se informa.,

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipe minimo del impuesto a la renta;

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutive No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al wvalor a pagar del saldo del anticipe del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

#» Recbaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brulos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o
menores a US$500.000,00

+ Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Eenta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, estén entre
13$500.000,01 v 1755 1000.000,00

= Rebaja del 40% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto a la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anunales del ejercicio fiscal 2017, sean de
USH1000,.000,01 o mas.
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Exclusivamente para el afio 2017, el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta
fue establecido considerando la rebaja mencionada en el Decreto Ejecutive Mo 210,

Iy Pasivos por impuesios corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor enire el impueste a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

13 Impuesto a la renta causadao;

El zalculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sohre los ingresos gravados del periedo fiscal menos
los gastos deducibles en eze mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fizcales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tribularias gue se hayan obtenido en los iltimos § ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) ottas partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente,

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa del 22%
sobre el T5% de la base imponible y la tarifa del 285% sobre el 28% de la base imponible; esta tarifa
sereduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible gque se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minime del impuesto a la renta, el contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal gque no hayan sido previaments utilizadas para cancelar la tercera cuocta del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesio
a la renta causado, el confribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opoicm esti disponible para les contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracidn de la Compaifiia decida no solicitar la develucion del anticipo, este valor se
constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para el afio 2017 no se ha reconocido pasivos por impuestos corrientas.,

2.13 Impuestos diferidos

El impuesto diferido sera reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos v pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientos ntilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» lLos pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias femporarias
imponibles

¢ Loz aclivos por impuesios diferides fueron reconccidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en gque resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan su utilizacion.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo schre
el gque se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos. Los aclives y pasivos
por impuestos diferides se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que ¢l activo se realice y el pasivo se cancele,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y ofros ajustes

Fl impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, 1a reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferides ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un aclivo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos ¢ incluidos en el estado
de resultades del periodo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

Reconocimiento de ingresos de actividades oxdinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja que podria existir proveniente
do estas transacciones.

Ingresos por dividendos: Los dividendos provenientes de las inversiones de la Compafiia son

reconocidos en los resultados en la fecha en que la entidad obtiene el derecho legal de exigir su pago.

Costos ¥ gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles
so reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago,

Come norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salve aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingreses y gastos con origen en fransacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,

Oires resultados inteqrales

El cstado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto gue no son
reconocidas on los resultados del periodo que se informa. Estas partidas de ingreso o gasto son
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como “partidas que seran reclasificadas posteriormente
a resultados” y “partidas que no seran reclasificadas posteriermente a resultados™. Las partidas de
ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas patrimoniales del otro
resultado integral.

Las variaciones en el valor razonable se mostraran come ingresos y/eo gasto reconccidos en el otro
resultado integral y posteriormente se acumulan en la cuenta reserva por valuacién de activos financieros
disponibles para la venta que forma parte del otre resultado integral incluido en el patrimonio,
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Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado come reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los ebtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acverdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas enlas NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeion de las NIIF por primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeion de las NIIF por primera ver incluyen
log efectos que surgen del proceso de conversion de los Estados financieros de la Compafia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera vez",

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acurmuladas y las pérdidas del pericdo que se informa, asi como utilizade en absorber pérdidas o devuelte
en el caso de liguidacion de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las
utilidades acumuladas v las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaifiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gque los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad conm NIIF requiere que la
Administracidn realice clertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
cocondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas partidas
gque forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presuncicnes que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos v en la
determinacidn de log resultados, asi come en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados v presuncicnes asociados se basan en la experiencia histdrica y otros faclores que se
consideran come relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en &l periodo de la revision y en periodos
futuros.

A continuacion, ze presentan un resumen de lag estimaciones y joicios contables eriticos que la
administracion de la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:
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Vida 1itil de propiedades de inversion:

La Compariiia revisara al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida 1til y el valor residual
de sus propiedades de inversion, Con la misma periodicidad la Compafiia revisa el método utilizado para

el calcule de la depreciacidn de estos activos.

WValoracion de inversiones en asociadas

Las inversiones en inversiones asociadas seran medidas a su costo de adguisicion menos cualquier
importe por deterioro acumulado de estos activos, tal come lo requiere la “NIC-27: Estados financieros”.
En la valuacion de estas inversiones se considera las proyecciones financieras que la entidad receptora
de las inversiones espera obiener en el futuro.

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los aclivos financieros y olros activos de la Compaifiia se evaluarin al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11.

Impuestos diferidos:
La Administracion de la Compaiiia considerara la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos

vy pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que
las diferencias temmporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a

la renta.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Al31de
diciembre del
Composicién de saldos: 2017
Activos financieros corrientes:

Efectivo y equivalentes 18.869.21
Total activos financieros 189.584,41
Pasivos financieros corrientes:

Acreedores comerciales 4.891,08

Otras cuentas por pagar ~ 141.180,75
Total pasivos financieros 146.071,83
Posicidn neta de instrumentos financieros 43 512,58
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compariia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compafiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro,

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compariia ha establecido procedimientos de
informacion para:

a) Identificar riesgos financieres a los cuales se encuentra expuesta.

by Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Conirelar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificades por la
Compaifiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estin en uso

por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

Flriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumente financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

Debide al gire del negocio, la Compariia prestara sus servicios a un grupe reducido de clientes, Los
plazos promedio de cobro de las facturas emilidas a sus clientes es de 60 a 90 dias y pueden extenderse
hasta 120 dias. La Administracién de la Compafiia evalia de manera continua la sitnacion financiera de
los clientes para establecer cupos v plazos maximos de credito,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecunado de la liquides de manera gue la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediane y largo plazo,

El resultado obtenido durante en el presente aflo se da por la reciente constitucicn de la misma. Sin
embargo, la Administracidm de la Compaiiia informa gue los accionistas de la entidad estan considerando
invertir en el primer proyecto.

Riesgo de capital

La Adminisivacion gestiona su capilal para asegurar gque la Compaiila estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras gque maximiza el rendimiento a sus acclonistas a traves de la
optimizacidn de los gastos, deuda

Valor razonahble de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su natoraleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonahble,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A131 de diciembre del 2017, los estados financieres adjuntos muestran efectivo v equivalentes de efectivo
por el valor de US$18.869,21 que corresponden a depositos a la vista efectuadas en entidades del sistema

financiero nacional con calificacion AAA- (Banco Pichincha 8.4.)

INVERSIONES A CORTO PLAZO
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Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el
valor de US$150,000.00 que corresponden a:

» Un depdsito a plazo fijo efectuado en el Banco de la Produccién Produbanco S.A. con calificacién
AAR- por el valor de US$50,000.00 que devengaron intereses a una taga anual del 2.68% y vencieron
el 30 de encro del 2018, y,

»  Undepdsito a plazo fijo efectuado en el Banco Pichincha de Miami con calificacion AAA por el valor
de USH100,000.00 que devengaron intereses a una tasa anual del 1.6% y vencieron el 5 de febrero

del 2018,

Al 31 de diciembre del 2016, los estades financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el
valor de US3106,632.25 que corresponden a:

=  Dos depésitos a plazo fijo efectuados en el Banco de la Produccién Produbanco S.A. con calificacién
AAA- que devengaron intereses a una lasa anual del 5.25% y vencieron durante el primer trimesire
del afio 2017.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn un resumen de las ofras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar

Partes Relacionadas 129.000,00
Otros Activos Corrientes - 41.715,20
Total activos financieros 170.715,20

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A1 31 de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compaiiia no muesiran activos por impuestos
corrientes.

ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs de la Compafiia muestran acreedores comerciales

por el valor de U554.881,08 que corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores de bienes
vy servicios que son consumidos durante el proceso normal de sus actividades
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las olras cuentas por pagar:

Al 31 de
diciembre del

Composicion de saldos: 2017
Partes Relacionados 1.009,13
Anticipo Clientes 139.300,00
Retenciones en la fuente 715,62
Obligaciones Lahorales 66,00
Total otras cuentas por pagar 141.090,75

(1) Werun resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26,
OBLIGACIONES LABORALES

Al131] de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafiia muestran obligaciones laborales por
el valor de USEEE,00 que corresponden a los valores pendicntes de page al Instituto BEcuatoriano de
Seqguridad Social - IESS

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sitnacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compaiia considera que ha
satisfecho adecnadamente sus obligaciones establacidas por la legizlacidn tributaria vigente. Este criterio
podria eventnalmente ser ratificado o no por la adminisiracidn tributaria en una eventual revision fiscal,

La normativa tributaria wigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compatiias para los lliimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o § afios (contados desde la fecha en que debkid presentarse la
declatacion de impuesto a la renta).

Amertizacién de pérdidas iributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan denfro de los cince (5) periodes impositivos siguientes sin que
excada, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la
Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pazivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs de la Compaitiia no musestran pasivos por impuestos
corrientes.
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Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interne fue
establecido con el objetive de confirmar si las transacciones efeciuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transaccicnes efeciuadas entre partes independientes, Los
coniribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguicntes
chligaciones tributarias:

* Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de iransferencia si las transacciones superan los
US$3,000,000.00.

* Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de translerencia si las fransacciones superan
los UEH15,000,000.00,

» Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo
regquicra.

Con estos antecedentes, los estados financieros separados adjuntos no requieren contratar un profesional
considerando esta circunstancia.

Ley Orgédnica para la Reactlivacién de la Economia, Fortalecimicnto de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestién Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Delarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera. Estas reflormas son
aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye las siguientes reformas
tributarias relevantes:

Anticipo del impuesto a la renta;

* 5S¢ excluiran del caleulo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastes, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al sequro
social obligatorio

*  Se excluiran del célculo del anticipo del impuesto a la renla de los rubros correspondientes a activos,
costos y gastos deducibles de dicho impuesto y palrimonio, cuando corresponda, los monlos
referidos a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, asi como la adguisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar nn mayor nivel de
produccién de bienes o provision de servicios,

¢ El Bervicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedents entre el anlicipo
pagado v el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementade el empleo neto

Deducibilidad de gastos:

* Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares paitronales,
conforme a le dispuesto en el Cadigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal

¢ e establece que los gastos superiores a US51,000.00 deberdn ser bancarizados; por lo tanto, toda
ransaccion que supere este valor debera realizarse a través del gistema financiero
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Tarifa del impuecsto a la renta;

= La larifa general del impuesto a la renta sera del 25%; a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo,
esta tarifa se inctementa al 28% sobre la proporcion de la base impeonible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiatios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

= Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

* Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estaran sujefos a la
retencion del impuesto a la renta del 38%:. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estaran sujetos a retencidn en la fuente del 35%,
menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador,

»  Las sociedades exportadoras habituales, asi come las que se dediguen a la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que poszean 50% o mas de componente nacional y agquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en ] pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

s maguinarias nuevas o equipos nuevos,

. tode tipo de insumo wvegetal para produccion agricola, acuicela, forestal, ganadera y de
floricultura, vy,

#  bhienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacidon productiva e incremento de empleoc.

Otras reformas:

+  Berdan validos los pacios enire accionistas que eslablezcan condiciones para la negociacion de
acciones, Bin embargo, tales pactos no seran oponibles a terceros, sin perjnicio de las
responsabilidades civiles a gque hubiere lugar, y en ningnin caso podran perjudicar los derechos de
los accionistas minoritarios

» Los medios de pago elecirdnicos seran implementados y operados por las entidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el respective organismo de
control

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

£l 31 de diciembre del 2017, los estados financicros no muesitan pasivos por impuesios diferidos,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financiercs de la Compafiia muestran un capital social por el
valor de USE1D,000.00 que se encuentra dividido en 10,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es
I8%1 cada una.

RESERVES

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros no nuestran reservas.
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INGRESOS ORDINARIOS
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos no muestran ingresos ordinarios.
GASTOS DE OPERACION

A continuacién un resumen de la composicidon de los gastos de operacién, establecido con base en la
naturaleza del gasto;

Al31de

diciembre del
Composicion de saldos 2017
Remuneraciones al gerente 1.125,00
Suministros y materiales 61,60
Gasto lva 0,60
Copias planos y Otros 57,12
Tramites Legales 2.230,00
Otros 12,73
Total pasivos financieros 3.487,05

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADRAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y adminisiradores representativos en la Compaiiia,

Al 31 de
diciembre del
Resumen de transacciones efectuadas con partes relacionadas 2017
Activas 139.000,00
De gasto 3.355,00
Total pasivos financieros 142.355,00

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ la“fecha de emision de estos estados linancieros (2 de marze del 2018)
ne se produjeron oy s gue, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobré dichoy' eslades findneieros que no se hayan revelado en los mismos.

¢ 45 figany’
C.P.A h.'l]rriain Carrion Naranjo
Contadora general
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