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1.1.-Sector Real

Producto Interno Bruto

La economfa ecuatoriana termino el afio 2010 con un Producto Interno Bruto (PIB) cercano a los 50.038
millones de dolares, segun cifras extraoficiales. Lo que supondria un crecimiento de 3,73%; este
crecimiento, se fundamenta bdsicamente en un elevado precio del petréleo.

Ocupacion y Precios

El empleo se parece haber estancado. En estos afios se han creado cerca de 150.000 nuevos empleos
formales de los cuales alrededor de 100.000 son estatales, mientras que la tasa de desempleo en el 6.1%
es la misma que hace 3 afios (no se puede comparar con perfodos anteriores porque la metodologia
cambid en Septiembre 2007) y hay una ligera caida del subempleo. Pero subsiste un “misterio”
importante y es que frente a la tendencia normal de crecimiento de la PEA {Poblacién Econdmicamente
Activa} de 100.000 personas al afio, en este periodo hemos registrado un aumento de apenas 50.000.
Pregunta entonces: ¢ddnde estan esos otros 250.000 ecuatorianos? La repuesta parece apuntar a un
deterioro del mercado laboral. La tasa de subempleo, se ubica en el 47,13%.

En cuanto a la inflacién del consumidor, esta cerro en el 2010 en el 3.33%, inferior a la registrada en el
2009 que fue del orden del 4.31%; los rubros en los que mds impact6 la inflacién, fueron educacién,
servicios de alquiler y servicios basicos.

El salario basico fue incrementado a partir del 1 de enerc de 2011, pasando de USD$240 a USD$264.

1.2. Sector Externo

Estructura de Balanza Comercial

En el afio 2010 se registrd una balanza comercial no petrolera de -1,489,42.

Las exportaciones no petroleras en el afio 2010 ascendieron a USD 7.720,52 millones evidenciando un
ligero incremento frente al afio anterior; las importaciones no petroleras llegaron a la cifra de USD
18.668,71 millones, superior a la del afio pasado. Es evidente una alta dependencia de la economia en ¢l
sector petrolero.

El petroieo cuyo precio promedio para el Ecuador se situara probablemente alrededor de los 80 ddlares
por barril (superior a los 71 del 2010 y cerca del record de 83 en el 2008)
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Durante el 2009 se observa una reducciéon promedio de las tasas de interés maximas en todos los
segmentos; elemento que aunque parece positivo, hay que tomarlo con mucha atencién por el efecto que
podria tener en la evolucion de una crisis bancaria por dejar de ser sostenible el negocio de bancos
pequefios y principalmente de cooperativas controladas por la Superintendencia de Bancos.

2.- Analisis econdmico de Ia empresa

2.1. Inversiones

Al cierre del 2010, en el rubro inversiones; no se ha generado cambios mayores, salvo aquellos ajustes
que correspondian principalmente a dividendos entregados en acciones y contabilizados adecuadamente
en el aiio 2010,

Las inversiones han generado un resultado esperado, dado €l entorno econémico nacional.

2.2, Ingresos

Los ingresos de la compailia se han generado de los resultados de las inversiones que tenemos en las
empresas, Compaiifa de Cervezas Nacionales, Fideicomiso HIT y una restitucién patrimonial de Agrilsa
que liquidé la compafifa; generando un ingreso total anual de $21187,07 frente a $19.219,27 délares del
afio pasado, lo que genera una recuperacion en las utilidades recibidas en el ejercicio 2010, del 10,23 %,
que en una economfa con inflacion anval del 3,3% significa un incremento real moderado.

2.3. Gastos

ARGO Inversiones Cia. Ltda. ha venido manteniendo una politica de maximo cuidado del rubro gastos y
se esfuerza permanentemente, en que estos se encasillen dentro de lo estrictamente necesario y de la
capacidad de pago de la empresa, en muchos casos hasta de manera exagerada.

Desde el punto de vista del gasto, este refleja el gran esfuerzo realizado en cumplimiente a las
disposiciones emanadas por los socios; para que a pesar de los gastos ineludibles para el sostenimiento y
mantenimiento del valor, especialmente de las propiedades, el incremento no se dé de manera
descontrolada; sin embargo, la cifra de Gasto Total es de $17.439,56 que versus el ejercicio pasado de
$18.234,16 representa una pequefla reduccién, debido fundamentalmente a reparaciones en los dos
predios de la compailia,

Uno de los rubros que mas impacta en el analisis de costos, es el correspondiente al condominio El Plaza
ha mantenido su estrategia de mantener el valor de las inversiones y por ello se contintan realizando
mantenimiento y adecuaciones en el edificio; esto significa también que el gasto por efecto de cuota de
condominio siga siendo alto, ubicidndose el afio 2010 en la suma de $2.460 valor igual a la anterior cuota
anual,

Otro de los rubros importantes de gasto, es el correspondiente a mantenimiento de las propiedades, pero
es necesario tomar en cuenta que son edificaciones muy antiguas y que requieren cada vez mas un
mantenimiento mayor y mds costoso, este afio alcanzaron la suma de $3.851,49; los seguros de las
propiedades de la compafifa, también representan un costo alto, pero no podemos dejar de mantener este
gasto y hemos tratado que el valor del seguro sea lo més ajustade al valor de reposicion en caso de que
ocurra un siniestro, alcanzando la suma de $2.423,31.

2.4. Resultados

La compafiia ha obtenido una ligera utilidad, del orden de USD$ 3.747,51 un poco mayor a lo obtenido el
afio anterior; que s¢ la ve reflejada en los balances presentados y representan basicamente el esfuerzo por
reducir los costos y gastos, al minimo.

2.5. Cumplimiento de resoluciones y normativa

Debemos hacer conocer a los socios que la compafiia ha dado cabal cumplimiento en su gjecucién y en
las actividades que desarrolla, a las disposiciones emanadas por los socios en Junta General y a las normas
de propiedad intelectual y derechos de autor actualmente vigentes; asf como las obligaciones tributarias.
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