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Informe de los Auditores Independigntes

A los sefiares Socles de
CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA.

Opinidén

He auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA.,
que correspongden al estado de situacidgn financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspandientes estados de resultados Integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo
por el afio terminade en dicha fecha, asi comao las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En mi qpinidn, los estados financieres antes mencionados presentan rezonablemente, en todos las
aspectas significatives, la situacldn flnanclera de CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA. al
31 de diciembre de 2016, asi como el flujo de efective por el afio terminado en dicha fecha, de
canformidad can las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (WIIF).

Bases para nuestra opinion

Realice una auditarfa de acuerda con las Normas Internacionales de Auditorfa NIA. Las
responsabilidades bajo estas normas se describen mds detalladamentz en la seccidn de
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financiercs” de nuestro Informe.
Somos independientes de la Compafiia de acuardo con el Codigo de Etica del Consejo de Mormas
Internacionales de Etica para Contadores [IESBA), junto con los requisitos éticos que son
relevantes para a3 auditarta de |ps estades financierss en Ecuadar v he cumplido con otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos ¥ el Codigo de Etlca, Considerd que la
evidencia de auditeria que he obtenido en mi auditoria properdona una base suficlente v adecuada
para la opinién de auditoria,

gtmﬁ asL) ntas

Los estadaos financieros de CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2015 fueron examlinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 20 de marzo del 2017,
expraso una opinidn sin salvedad.

Otra informacldn

Mo existe otra informacldn que sean reportadas canjuntaments a por separado al juego completo
de los estados financieros de la Compafila, par ko cual, no es mi responsabilidad el expresar una
opinién de otra infarmacidn,

Responsabilidades de la adminlstracidn sabre los estados financleras

La Administracian de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacian razonable de los
estadns financierss adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), ¥ de contrpl inkerno gue la Administracion considers necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros llbres de errores materlales, debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de |la Compafila para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionades con el negacic en marcha y utilizando la base contable de
negocic en marcha a menos gue la Administracién  Intente lguldar la Coimpafiia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo,
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La Adminlstracién de la Compafita es responsable de supervisar gl proceso de informacidn
financiera de |la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria de les estados financieros

Mis objstivos son obtener una senuridad razonable de que los estados finanderos en su conjunto
estdn libres de errores significativos, va sea par fraude o error ¥ emitir un informe de auditoria que
incluya mi opinidn. Un aseguramiente razonable es un alte nivel de sequridad, perc no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerde con las Narmas Internacionales de Auditoria
{MIAY siermpre detecte un error significative cuande este exista. Las errores significativos pueden
surgir de fraude a error v se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en
su conjunta, estos pueden influir en las decisionas eccndmicas que los usuarios de los estados
financieros tomen sobre |3 base de diches estados financieras.

Una descripcidin mas detallada de las responsabllidades del auditor para la auditoria de los estados
flnanciergs se encuentra descrita en sJd Apéndice al Infarme de los auditores independientes
adjunto,

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite dnicamente para informacidn y uso de la Administracion de la Compafiia y
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del Ecuadar ¥ no debe utilizarse para ningun
otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Los informes sobre el cumplimiento de las obiigaclaones tributarias de la Compafiia, comoe agente de
retencidn y percepcidn; y, cumplimients de las Mormas de Prevencion de Lavado de Activas,
Flnanciamlente del Terrarismo y Otros Delitos, por el ejercicio terminado el 31 de diciembrz de
2016, se emiten por separado.

CPA MONICA MEDINA ESPIN

Mo. de Reglstro &n

La Superintendencla de Compafiias;
Valores y Seguros SC-RNAE-959

Agoste 9, 2017
Guayaquil, Ecuador
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Apéndlee al Informe de [os Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerde con las Mormas Internacionales de Auditoria (NIA),
gjercemos un julcio profesional ¥y mantenemas el escepticisma profesional durante toda la
auditoria.

Mi auditaria incluye:

* Identifique ¥ evalle los riesges de errores significatives en los estados financieros, va sea
par fraude ¢ error, disefamos v, realizames procedimientos de auditoria gque responden a
2505 riesgos, obtenemas evidencla de auditorfa suficlente y apropiada para propercionar una
base para mi opinion. El riesge de no detacktar un error material resultante de fraude es
mayor gque para que resllte de errares, come el fraude puede implicar 1a colusidn,
falzificacidn, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del contrel inkerno.

* Qbtenemos un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las clrounstancias, pere no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral Intarno de {3 entidad.
Ewalile lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimacionas
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimes sobre el use adecuada por parte de la Administracidn de la Compafila sobre
supuests de negocic en marcha ¥ en base a la evidencla de auditoria obtenida, si existe o no
relaciones con eventos ¢ condiciones que puedan proyectar una duda Importante sobre la
capacided de la entidad para continuar como un negecic en marcha. Sl llegamos a la
canclusidn de que existe una incertidumbre materisl, estamos obligados a llamar la atencion
en mi informe de auditorla de las revelaclones relacionadas en los estados financieros o, si
talas revelaciones son insuficlentes, modificar mi opinlén, Las conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditorda. Sin embarga,
eventos futuros o condiciopes pueden causar que la entidad no pueda continuar coma un
negocio &n marcha.

. Evalie la presentacidn, estructura v contenido de los estados financieres, incluyendo las
revelacianes, ¥ 51 los estados financieros representan las gperaciones subyacentes y eventos
en una farma que logre presentacian,

- Me comunigue con los encargades de 13 Administracién de la Compafiia en relacion con el
alcance y el momento de la auditoria v las resultades de auditorfa importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control intermo que identifique durante ml auditarfa.

. También proporcicne a los encargados de [a Administracidn de la Compafifa una declaracion
de que hemos cumplido con los requisitos Stices relevantes con respecta a la independencia,
¥ he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

. A partir de las comunicaciones con los encargades de la Administracién, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importanhcia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual ¥ por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

. Describlmos estos asuntas en mi informe de auditoria @ menos que la ley o el Reglamento se
opone a la divulgacidn plbllca sabre el asunto o cuanda, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asuntos no debe ser camunicade en mi Informe debide a pesibles
consecuengias adversas.




CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA.

Estados de Situacidon Financiera

Expresados en dolares

Diclembre 31, Notas 2016 2015
Activos:

Activos carrientes

Efectlvo &n caja ¥ hancos 7 468,332 512,124
Cuentas por cobrar clientes B 8.541.795 10.873.067
Inventaros 162.254 75875
Activos par Impuestos corrientes 14 - 148 378.817
Okros activos corrientes ] 5.233 148 4,335,198
Tokal activos corrientes 15.455.697 16,174 885
Activos no carrlentes

Propiedades, planta y equipoes id 751,797 106352718
Inversldn en asociada 11 £0.000 80000
Adtivas por impuestos diferldog 26878 22,442
Tatal activos ne corrientes 2.058.675 10.712.1a0
Tatal de activos 23.514.372 26.887.045
Pasivos:

Pasivos corrlentes;

Cuentas par pagar hroveadores i3 3.582.329 B.250.567
Obligaciones financieras corto plazo 12 945,234

Fasivos par impuestas corrientes 14 3.324.218 2.188.189
Fasivas por beneficios a los empleados 15 1.082.931 1.766.281
Otros paslvas corrientes 16 2.177.597 1.652.075
Total pasivas corrientes 11.112.309 10.266.112
Paslvas no coreienteas:

Obligaclones financieras largo plazo 12 1.359.819 2.702.756
Paslvos por benefidas a los empleados 15 212.459 196.041
Tokal pasivos no carrlentes 1.572.278 2.B08.797
Tokal de paslvos 12,6B4.5587 13.164.909
Patrimaonio:

Capital social 17 2560 4040 285 404}
Aportes para futlra capitalizacldn 18 42 500 42 500
Reserva legal 14 &4.100 &4.100
Otros resultados integrales 20 427,881 478.091
Resultados aoumulados 21 9.978.204 12.881.045
Total patrimonie neko 10.829.7485 13.722.136
Total patrimonio neto y pasivas 23.514.3?2__ 26.887.045

Gerente Geneal

7

illiam Gall )
Contador Sanaral

Var principales politichs contables y
notas a los estadas financieros.
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CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Expresados en dblares

Afios terminados en diciembre 31, Motas 2016 2015
Ingrasos de actividades ordinarias 22 12,884 789 20,610,102
Costa de ventas 23 {11,772.538} {17.824.549)
Utllidad bruta 1.112.250 2.785.555
Gastos administrativaos 24 {3.387.772) f2.596.5960)
utilidad operativa {2.275.522) 123993
Sastos financierns f560.405] (312.954)
Otros ingresos 236.696 229,983
Participacian a trabajadares - (15.903]
utilidad antes de impuesto a la renta (2.590.231} 890.11%

Impuasts 4 13 renta confents i4 {198 221} {237.393}

Impuesto a las ganangias diferido : - 1.987
Pérdida neta del ejercicio (2.748.152) {205.287)
Jtros resultados integrales

Ganancia {pérdidas) actuariales 9,790 60.019
Resultado Integral fotal del afic {2.788.362) {145.268)

Miguel Becela/Cu e?l:a
Gerente Gengral

fiam Gallo
ontador Gereral

Ver principales politicas contables y
nhotas a los estados financieros.
i
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CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efecthva

{Expresados en délares)

Afas terminados en diciembye 31, 2016 2015
Flujos de efective por las actividadaes de operacién:
Efactivo recibido de cllentes 14.216.0a1 20.769.917
Efective pagado a proveadores v 2mpleados {13.034.690% {20.163.819)
Efechivo pagada por intereses (R6e0.405) (312.054)
Efectivo pagado par impuesta a la renta £198.921) (920,749
Obros ingrescs 236.696 224,983
Efeckivo neto provisto {(utilizade) por actividades de
oparacion 6£58.741 {327,622}
Flujos de efectivo. por las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta v equipos (269,267} {317,030
Efectiva recibido por inversinnes temporales - 1.339.917
Efactivo neto {otllizado] provisto por actividades de
inversién (269.267) 1.022.887
Flujos de efectiva par las actividades de financiamiento!
Efective {pagado) recibido de Instituciones financderos, neko {397.703) (395.170Y
Pagas por desghucios {35.563) {38.605)
Efectivo neto utilizado en actlvidades de financiamianto {133.266) {(433.775)
{Disminucidny aumento del efectivo en caja v bancos {43.792) 191.4%0
Saldn del efertiva en caja v bancos al infca del afio 512,124 320.634
Efectivo en caja y bancas al final del afia 468.332 512.124

Firguel Becfra Questa
Gerente GEnerdl

o

P WHEHamy'Gallo
Contadar General

Ver principales politlcas contables y
¥ natas a los estados financieros,
a




CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA.

Conciliacidn del resultado integral total con el efectivo neto
provisto {utilizado) por actividades de operacidn

(Exﬁresadas en ddlares)

Afios terminados en diciembra 31, ' 2014 2015

Resultado integral total ' 2.788.362) {145.268)

Ajustes para conciliar el resultado integral otal con el
efectiva neto provisto {utilizado) bor actividades de

operacian:
Frovisldn de ingresos 1.125.522 (8.138.898)
Depreciacldn de prapiedades, planta y equipes 1.941.473 2.233.328
Baja de propledades, planta v equigns : 985.715 44,345
Impuesias diferidos - {1.988)
Provisiones labarales, neto (621.579) BE.RG63
Provisidn para participacidn de trabajadores - 15.903
Provisldn de impoeasto & 1a renta 193.921 88,486
Efecto de otros resultados integrales (9.790} {60,01M

Camblos en activoes ¥ pasivos operativos:
Dlsminucian en cuentas poar cobrar comerciales 1.331.272 B.298 713
Aumentn en inventarios {f6.3575) f67.969)
{Aumento) disminuddn en atras partidas deudoras {Ba0.501Y 263,565
{Dlsminucidn aumenta en cuentas por pagar £1.677.238) 1.B50.A78
Aumenio {(disminuddn) en otras partidas acreedaras 828.683 {4.237.262)
Efectivo neto provisto {utilizado] por actividades de

operacian G58.741 397.622

e il i
< Miguel Becerh Cuesta William Gallo !
Gerante Gengral ntador General

VeF principales politicas contables y
¥ notas a los astados financieros.
0




CONSTRUCTORA BECERRA CLIESTA CIA. LTDA.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Expresado en délares)

1,

4.

INFORMACTON GENMERAL DE LA COMPANIA

CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CTA. LTRA. fus constituida en la ciudad de Cuenca -
Ecuador, el 16 de marzo de 1981 en la Motaria Trigesima Qctava, Inscrita bajo el ndmero 79
del Registro Mercantil del 29 de abril de 1981, con la Resolucién No. RLC-67-81 de la
Intendencia de Compafiias. La oficing matriz se encuentra domiclllada en la cindad de
Guayaguil, provincia del Guoayas.

Su actividad principal es la construccion de obras de ingenieria civll, reallza la canstruccidn
de edificaciones, puentes y redes de alcantarillade, alguiler de maguinarias, estnicturas de
hormigén ¥ rellenc compacto,

La Compafiia estd sujeta al control de las entidades estatales gue & corresponde y se rige
bajo las normas secietarias v tributarias vigentes en el pals ¥ por las disposiciones de su
estatuto soclal,

ta Compafila, no es considerada como grupo econdmico por parte de la Administraclan
tributaria, ni por ningun otro ente estatal contralador, no cotiza en mercados activos o de
valores; debide a esta, no estan obligados a presentar estados financieros consolidados.

IMPORTAMNCIA RELATIVA

La Compafila ha tamade en consideracian circunstancias especificas que baje su enterio
curmplan sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asequrar que los
estados finandieros, politicas contables ¥ notas, reflejan la preparacidn ¥ revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas & los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a3 la MNorma Internacional de Contabllidad MNro. 1 cada partida
significativa del Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambipos en el Fatrimonic Metn y Estado de Flujos del Efectivo se
encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaric Una comprension
adicional a la situacion fnanciera de la Compafiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados v subtotales en los estados financieros.,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcidn de las principales peliticas contables utilizadas en |la preparacion de
sus estados flnanciaros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros han side preparados [ntegramente y sin
reservas de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacldn Flnanciera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad
{IASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembre de 2016.

La preparacldn de los estados financiernos conforme a las  Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) requierg el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. Fn la Mota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicic o complajidad o en las cuales [as hipotesis ¥y estimaciones son
cignificativas para los estados financieros.

10




CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Expresado en délares)

4.2

4.3

Medicion de los Valores Razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 *Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razenable” como el precio que se recibiria por la venta de un active o se
pagaria por la transferencia de un paslve en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiclones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimade utilizando otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevanies ¥ minimiza el uso de datos de entrada no
chservables. Cuando un activo o un pasive medido a valer razonable tiene un
preclo compradar v un preclo vendedor, &l precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedar gue sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el wvalor razonable
independientemente de dbnde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valar razanable.

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos v pasivos en funcién de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

MNivel 1! precios cotizades en mercados actlvos (no ajustados) para activos o
paslvos idénticos,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotlzados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

Mivel 3: wvaloracion mediante técnicas en las que se utilizan wvariables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Prohunciamlentos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunclamientos contablas han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internaclonales de Contabilidad {IASB siglas en inglés):

Las siguientes Mormas son vigentes a partir del afo 2016;

Fecha de aplicacion
Mormas obligatoria

MIC 1 "Presentacitn de estados financieros™ 01-Ene-2018
[niciativa informacion a revelar

INIC 150 "Beneficios a |0z empleados®- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del metcado
regional

11




CONSTRUCTORA BECERRA CUESTA CIA. LTDA.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Expresado en délares)

Fecha de aplicacion
Mormas abligatoria

MIC 27 “Estados financiercs separados” El 01-Ene-2016
Método de la Participacidn en los Estados
FInancierus Separados

MIC 34 Informacian Financiera inkermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacién en  otros
[ugares en el informe financiero intermedio.

MIC 16 “Propiedad Planta v Equipo™ 01-Ene-20165
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciadicn y Amortizacion

MIC 41 ™Agriculture® vy NIC 16 “Propiedad 01-Ene-2015
Flanta v Equipo™
Plantas productoras

MIIF & “Activos no Cordentas Mantenidos para 01-Eme-2016
la Venta y Operaciones Discontinuadas®-
Camblos en los métados de disposlcldn

NIIF 7 "Instrumentas financieros”- 01-Ene-2016
Revelacionaes cantratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones
de Iy MNIIF 7

MIIF 10 "Estados Financlerns Consolldados®, 01-Ene-2016G
MIIF 12 “Infermacicn a revelar sobre
participaciones en otras entidadas” ¥ NIC 28
*Inwversiones en  asocisdas ¥y negocios
conjuntas”  -Entidades  de  Inversidn:
Aplicacian de la Excepcidn de Consolidacién.

MIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion 01-Ene-2016

de  Adguisicianes de  Participaciopes  en
Operaciones Conjuntas.

Revisiones post-implementacion

WIIF 3 Comblnaclanes de negocios Completada junio
de 2015

MIIF 8 Segmentos de aperacian {“ampletado julic
de 2013

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de
Ia Compaiia.

La Administracidn de la Compafila no adoptd anticipadamente |os
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus peosibles impactos, pero estima que
su adopcidn no tendra impacto significative en sus estados financieros de
periodos posteriores,
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NIC 1 “Presentacién de estados financieros” - esta enmienda, realizd
inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa en
los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacién a
presentar en el estade de situaclén financlera, informacidn a prasentar an
la secclon de otro resultado  integral, estructura e informacién a revelar
sobre politica contables.

NIC 19 Eeneficios a los empleados.-esta enmienda entre [as
modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra paises e incluyo la
palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un
mercado  regional. las mejoras anuales aclaran que los  bonos
empracariales de alta calidad utllizados para estimar |a tasa de descuenbo
deben amlitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios.
Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de
alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estades financieros separados”.- el Métode de la Paiticipacion en
los Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a
inversionas en subsidiarlas, negoclos conjuntes vy asociadas en los estados
financieros separados de una entidad, con este cambio se espera que dé
lugar a los mismos activos netos vy resultado del periodo atribuikle a los
propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacién_ Financiera intermedia”.- la divulgacion de

informacian en otros lugares en el informe financiers [ntermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por
la NIC 34 se presanta fuara de los astados financieros intermedios, dicha
informacidn a revelar debe estar disponible para los usuaries de los
estados financleros intermedios en las mismas condiciones ¥ al mismao
tiempo gue los estados fnancieras intermedios.

MIC 16 “Propiedad Planta vy Equipe “.- aclaracion de los Metodos
Aceptables de Depreciacion ¥ Amortizacion

Aclara que ¢l uso de métodos de amartizacidn de activos basados en los
ingresos no es aproplade, dado que los ingresos generados por la
actividad que incluye el usc de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos gque tiene
incorporades el active, De igual manera, clariflca gue los ingresos son en
general una bace inapropiada para medir el consumo de les beneficios
ecandmicos que estan incorpotrados en activo Intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta v Egquipo” v NIC 41 “Agricultura”.- Plantas
productoras

Esta enmienda modifica la infarmacién financiera en relacldn a las
*plantas portadoras®, comeo vides, d@rboles de caucho y palma de aceite.
La enmienda define el concepto de "planta portadora” v establece que las
mismas deben contabilizarse como propledad, planta v equipo, ya gue s
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entiende que su funcionamiento es similar al de fabkricacién, En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la
NIC 41, Los preductes que crecen en las plantas portaderas se mantendra
dentro del aleance da la NIC 41. Su aplicacldn anticipada es permitida.

MIIF 5 Actlvos no Corrlentes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Clscontinuadas™ Cambios en los métodos de dispasicion

Esta enmienda principalmente menciona gue cualguier activo no corrlanta
gue no cumpla los criterlos de mantenldo para la venta dejard de ser
clasificado como mantenido para la venta, asi también cualquier active no
corriente que ne cumpla los criterios de mantenide para la distribucion
dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademas &l método de valoracion cuando estos cambios de reconacimiento
ocurren. Se parmite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 *Instrumentos financieros”.- revelaciones: contratus de prestacidn
de servicios v aplicabilidad de las modlficaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar inforrmacldén del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicacién continuada de la entidad
en las actlves fimancieras dados de baja en cuentas. La aplicaclan de la
modiflcacidn a este periodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del periodo para un activo an
servicio de administracion o un pasivo en servlcio de administracién, gque
la entidad puede no haber determinade con anterieridad.

MIIF 11 “Acuerdos conjuntes®- Contabilizacion de  Adquisiciones de

Participaciones en Qperaciones Conjuntas.

Esta enmienda incarpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a
como contabilizar la adquisleléon de una participacion en una operacian
conjunta gue constituye un negocio, especificando asi el tratamiento
aproplada a dar a tales adguisiciones.

4.4 Moneda funcional y de presentacién.

4.5

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utllizando la moneda del entorne econdémico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional ¥ de presentacion de la Compafiia es el Ddlar de
los Estados Unidos de aAmérica,

Clasificaclin de saldos en corrlentes y no carrientes,

En el estado de situacion financlera, los saldos se presentan en fungion a su
vencimients, comao corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no
corrientes cuando es mayor @ ese periedo.
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4.6

4.7

1.8

4.9

Efectivo en caja ¥ bancos.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyendo
inversiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigencia), 5e miden inicial y
posteriormente por su valor neminal,

Cu rar ¢clien

En este grupoe contable se registran los derechos de cobro a clieptes
relacionados v no relacionados originados en  ingresos de actividades
ordinarias. Se miden iniclalmente, por su valor razonable y posteriormente por
sy costo amertlzado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo financiero yfo provision
por perdidas por deterigro del valor {(si los hubiere).

En las cuentas por ceobrar cllentes con vencimientos no superiores a un afio,
gue no poseen un Interés contractual {explicite} y cuyo importe se espera
reciblr an el corto plazo, no se incluye costo financiero va que el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo ne es significativo,

otras © ¥ rar.

En este grupo contable se reglstran los derechos de cobro 3 deudores
telaciohados y ho relacionados orlginadas en operaciones distintas de la
actlvidad ordinarla de la Cempafila. Se miden inicialmente, por su valor
tazonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerda con el metodo
de tasa de Interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor {si los hublere).

En las otras cuantas por cebrar con vencimientas no superiores a un afio, que
no poseen un interés contractual {explicito} ¥ cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, ne se incluye costo financieio yva que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Inventarios,

En aste grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidaos,
producldos y/o consumidos en el curse nermal de la operaclon,

Medician inicial.- los inventarias se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacidn, otros impuestes no recuperables,
transporte, almacenamlents, costos directamente atribuibles a la adguisicion
o producclén para darles su condicidén v ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas ¥ otras partidas similares (Incluye
Importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado v se miden al costo o al valor nete realizable, el que sea
menor. El valor neio realizable correspande al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion v los necesarios para llevar a cabo su venta.
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4.10 Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirldo para su uso en
la praduccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administratives, si, y solo sl es probable que la entidad
obtenga los beneficios economices futuros derivados del misme; y el coste del
elemente puede madirse con fiabilidad.

Medlcldn iniclal.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que Incluye el precio de adguisicion después de deducir cualguier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles ala ubicacion del activa en el lugar
v en las condiciones necesarias para que puada operar de la forma prevista
por la Administracion y la estimacion inicial de lss costes de
desmantelamients ¥ retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, planta ¥ equipos se tniden al cesto
menos la depreciacién acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluiran en [os otros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el impotte en libros de un active
como consecuencia de una revaluacion,

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedar en el superavit de revaluacldn en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del perindo.

Método de depreciacién.- Los activos empiezan @ depreclarse cuando estan
dlsponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizade. La depreciacién es reconocida en el resultado del
periode con base en el metodo lineal sobre las vidas Otiles estimadas por |3
Administracion de la Compafiia,

Las vidas Otiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Wida Gl Valor residual

Terrenos N/ A MN/A

Edificips 20 afos Cero {(*)
Barcazas y botes 20 afios Cero {*}
Magqulnarias v equipos 10 afios Cero (¥}
Herramlantas 10 anos Cero (*)
Muebles v anseras 10 anos Cera {*)
Yehiculos 5 afios Cero {*)
Eguipa de computacian 3 afios Cero (*)
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4.11

4.12

4.13

4.14

{(*Y A criterio de la Administracion de la Compahia, estos activos se van a
mantener hasta el t&rming operative de los mismos vy, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual aslgnado a los activos es cero o
nule.

Inversiohes en gsociadas.,

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
sobre las que la Compafiia ejerce influencia significativa pero no tiene control
gue, generalmenke su partlcipacién accionaria esta entre el 20% vy el 50% de
los derechos de voto.

En los estados financleros separados, estas inversiones se miden iniclalmente
al costo de adguisicidn y posteriormente al costo menos cualgquler pérdida por
deteriore; no se reconccen pérdldas adicionales, a no ser que haya incutride en
obligaciones o realizado pagos &n nombre de |la asociada en la cual participa.

nlas por pacgar proveedores.

En este drupo contable se regisiran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados vy no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado, de acuerdo con e método de tasa de interés efectiva
considerands como tal a3 valor inicial, pagoes y costo financiers,

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientgs no superiores a un
afio, que no poseen un interes contractual (explicito) ¥ cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, no se Incluye costo financiere yva que el efecto de no
actualizar los flujos de efectiva no es significativo.

Obligacionas con institucjgnes financleras.

En este grupo contable se registran los sobregires bancarios vy los préstames
con bancos e instituciones financleras. Se miden inicizlmente al valor
razenable de |a transaccion vy posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al finat
de cada periode v la tasa de interéds pactada con el bance e institucidn
financiera (Interes explicite).

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmeante al valor razenable de la transaccion ¥ postariormente a su costo
amortizado utilizando el métode de |a tasa de interds efectiva,

El costo financiero se lo establece consideranda el tlempo transcurrido al final
de cada periodo vy la tasa de interés pactada con los accionistas {interés
expliclts) o en su defecto con una tasa de interés referencial, consideranda un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés
implicita).
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4.15 Pasivos por beneficios a los embleados.

Pasivos corrientes.- en este grupoe contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneflelos sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, wvacaciones, etc.): obllgaciones con el IESS y participadion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultades
del periada &n &l quea se generan.

El cidlculo de la partleipacion a trabajadores se realiza de acuerde a [as
disposiclones legales vigentes; reprasenta el 15% sobre la utilidad contable de
la Compafila antes de liguldar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del petiodo.

Pasivips no cotrientas.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucle. Se
reconocen ¥ miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perite independiente,  inscrito vy calificados en la Superintendencia de
Compafiias, Valores ¥ Seguros aplicando el métedo de la unidad de credito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaclones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utillzando como referencia los
rendimientos del mercade, al flnal del perlodo sobre el gque se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligacienes empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio par @
bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado
(al final del pericdo de presentacion} de los bonos gubernamentales
denocminados an esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del perfodo en el que se generan; las nusvas
medicionas del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias vy
pérdidas actuariales y son reconocidos como partldas gue no se reclasificaran
al resultade del periodo en Otros Resultadas Integrales.

4.16 Impuastos.
Activos por impuesstos corrlentes.- en este grupe contable se registran los

créditos tributarios de impueste al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuests & la renta que no han sido compensados,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligacionas con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e Impuesto a la renta e ISD sobre fodas las operaclenes transacciones
monetarias que se realicen al exterior con o sin I[ntervencion de las
instituciones del sistema financiero Incluyendo compensaciones
intarnacionales.
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4.17

4.18

Impuesto a la= ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
gahancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constituclén)
de los activos v pasives por impuestos diferidas,

- Impuesto a las corrlente.- se determina sobre la base
impohnible calculada de acuerds con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al clerre del ejercicio contable, La tasa del impuesto a las
gananclas para el afic 2016 asciende al 22% o 25% en funcién a la
camposicion accianaria directa e indirecta del 100% del capital. Se mide
a su valor nominal ¥ se reconoce en los rasultados del pericde en el que
se genara.

- Impueste a las gananclas diferide.- se determina sobre las diferencias

temporalas que axlsten antre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculo de dichos importes son vigentes al clerre del
ejercicio contable. Se mide al monte que se estima recuperar © pagar a
las autoridades tributarias ¥ se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resuliados integrales, dependiendo de la transaccion que origina 1a
diferencia temporaria.

Baij fvos asivas financieros.

Activos financieras.- un active financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financtero o una parte de un grupo de activos financleros similares)
es dado de baja cuande: los derechos de recibir fiujos de efectivo del active
han terminado: o la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de les
Flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compafija ha transferido sustancialmente todos los
riesgos v beneficios del active o, de ne haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los rlesgos y beneficios del active, si ha transferide su
contral.

Pasivos financiergs.- un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacidn
de pago se termina, se cancela o wvence. Cuando un pasivoe financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestafaric, en condicionas
significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas ean forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se frata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nueve pasivo, reconociéndese la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo,

Patrimonio.

Capital social.- en este grupe contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura cgpitalizacign.- en este grupoc contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compafiia. Se
miden a su valor nominal.
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Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiacionas de utilidades

"o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para

4.19

4.20

4.21

propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registra los efectos
netos por las nuevas mediciongs de les planes de pensiones de beneficios

definidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilldades
netas retenidas v del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinade un destino definitivo.

Ingresos de actividades ardinarias.

Los ingresos surgen en el curse de las actividades ordinarias de la Compafiia,
son reconacideos cuandao su importe puede medirse con fiabilidad: es probable
que la entidad reciba benaficios econdmicos aseciados con la transaccion; v los
costos incurtidos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Contratos de construccidn,- en este grupe contable se registran los ingresos
considerando el grado de realizacién de las obras en ejecucion, es decir a |a
proporcion de los costos Ihcurridos en la obra hasta la fecha de corte, para lo
cual |z Compaiia mantlene contratos suscritos principalmente con entidades
del sector pdbllce cuye objeto es la construccion y mantenimiento de
carreferas, =l precio pactado es fijo, con medalidades de pago al avance de la
ohra. '

Costos ¥ gastos.

Costo de wventas,- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridas para la generacion de ingreses de actividades ordinarias; incluyen
los costos directamente relacionados con los contratos de construccidn en base
al avance de las obras en ejecuclén.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deteriorp de walor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compafiia; Se reconacen de acuerdo a la base de acumulaclén o devengo v son
clasificados de acuerdo a =u funcion coma: de administracidon, financieros v
otros.

Informacidn por segmentos de operacién.

Un segmento operativo es un componente de la Compafila sobre el cual se
tiene infarmaclon financiera separada que es generada mediante aplicacionas
informaticas v es evaluada por 'a Administracidn para la toma de declslones,
La Compafiia opera como un segmento operativo tnico,
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4,22 Medio ambienta.

Las actividades de la Compafia no se encuantran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al ciarra de |los presentas estados financieres no
existen abligaciones para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacion actual.

4.23 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion Incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros v todos aquellos flujos que no estdn deflnidos como de inversion o
financiamienta.

4.24 camblos en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas v estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015,

4.25 Reclasificaciones.

Ciertas cifras prasantadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de |os estados financieros al 31
de diciembre del 20186.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestldén de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitarear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La
Compafiia revisa regufarmente las politicas y slstemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condlciones de mercado y en sus actividades,
logrando [a obtencidn de un ambiente de control disciplinado ¥ constructivo, en el
cual todos Ios empleados entiandan sus roles y obligaciones.

La Compaiia casifica v gestiona los riesgos de instrumentos financleros de la
sigulente manera;

Riesgo de crédito.

Es &l riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera @ la otra parte por Incumplir una obligacidn, ¥ se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 8}, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédita sin termar en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticlas. La concentraclén del rlesge de crédito es ilimitada debido a que la base
de clientas es corta e independiente; la catidad crediticia de los activos financleros
que no estdn en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo
feuandao estén disponibles), referencias bancarias, entre otras.
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Riesgo de liquidez.

Es el rlesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con cbllgaclones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financierc, El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
cantar con los recursos sufidlentes para curmpllr con sus obligaciones cuanda vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia ha determinade las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos confractuales de los pasives flnancieros y se
presentan en el estade de sifuacion financiera cormo pasivos corrientes {entre 1y 12
meses} y come pasivos no corrientes (mas de 12 meses).

Riesgno de mercado.

Fs el riesgo da que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumeanto financiero puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los
precios de mercado.

La Compafila clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipes de
riesgo:

Riesqo de tasa de interds.- es el rlesgo de que el valor razonable o [os flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de
variaciones en las tasas de Interés de mercado.

Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, la Compaihia considera Fuctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacién que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.~ es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectiva futuros de un instrumente financiers puedan fluctuar como cansecuencia de
variaciones en las tasas de cambic de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila no realiza transacciones en
moneda extranjera.

Otros riesges de precio.- los otres riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotlzadas
o de los preclas de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la Compafiia no reallza transacriones
relaclonadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS ©O  CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compafila efectia estirmaciones y supuestos respecto del future; por definicidn,
muy pocas vecas serdn igualas a los resultados reales.  Estas estimaciones vy
supuestos son continuameante evaluados y se basan en la experiencia histérica v
otros factores, incluivendo |a expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo @ las circupnstancias. Las estimaciones vy
supuestos mas significativos efectuados por la Administracléon se presentan a
continuacion:

Pravision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evallaa la
existencla de evidencia ohjetiva de deterioro de sus cuentas por-cobrar clientes y
otras cuantas por cobrar, comparando el saldo en libros ¥ el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomande en cuenta entre otros
aspectos la antigledad; cuande el wvalar en libros excede su valor futuro de
recuperacion se cansidera deteriore. El valor del deterloro se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del periado.,

Provisidn por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periode contable se

eval(ld |la existehcia de evidancia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en Hbres vy el valer recuperable resultante del analis’s de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios: cuando el valor en libros de los activos excede suU walor futuro de
recuperacion se considera deterioro.  El valor del deterlors se reconoce en una
cuenta correctora del activo v en los resultados del pariado.

Provisidn por valor netg realizable de inventarios.- al final de cada pericdo contable
se evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparande el saldo e&n llbros vy el valor nete realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados vy
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacidn se consldera deteriora. El valor del deterioro se reconoce en Ura cuanta
correctora del active y en los resultados del periodo,

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
coma activos par Impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, & través de su compensacion con el pago de
impuestos flsealas futuros.

Vidas dtiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus actlvos depreciables o
amortizables {excluyendo los de walor inmaterlal); cuando ocurre un evento que
indica gque dichas vidas (tiles. o valores residuales son diferente a laz estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
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Daterloro de activos ho corrleptes.- al final de cada periode contable o cuando sea
necesario se evalla, si existen indicadores Internos y externos de que alguno de sus
activos depreciables o amortizables (excluyends los de wvalor Inmaterial) pudiese
estar deteriorado; si existieran tales indicaderes, se realiza una estimacion del
monto recuperable del active, cuande el valor en libros de les activos excede su
monto recuperable, el active es considerado detericrade y es disminuido hasta
alcanzar su monto recuperable,

Walor razonable de activos y pasivgs.- en ciertos casos los activos v pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado ¢ vendide, o el monto por el cual un pasive puede ser incurride o
tiquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condicicnes de independencia mutua, distinta de una liguidacidn farzosa, utilizando
para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejar
informacion disponible u otras téchicas de valuacién; las moedificacicnes futuras se
actuallzan de manara prospectiva.
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