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L informacion sobre la Compafia

AGROFORTALEZA 5.A fue constituida en GUAYAQUIL provincis DEL GUAYAS- Ecusdor, segun
Resoldckin de la Superintendencia de Compafias con fecha 11 OF SEPTIEMBRE DEL 2017,
La compafila tiene su domicilio fiecal en o cantdn Guayas con Sucurssl en |s cuidsd de

fisbahoyo, la compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas internas, of Registro Unico de
Contribuyente No 099304854 2001

La actividad principal de la Compafia es dedicarse a ke actradades:
VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS QUINICDS DE LSO AGRICOLA
A la fecha de este nforme, la sdminatracdn de la Compafs no tene FAIONE] RAFE CT&S gus

exrsta una incerdumbre ugndicaing gue swle CONDNUE CON U1 OPETECIONEY v Canceiar s
Pathvos Como y Culnds eitos vencen

2 Bane de presentadidn
a  Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs sdjuntos han wdo preparados de conformidsd con lon Normas
Internacionakes de informacion Financiera (NITF) para las PYME &

Pars la Compafia estos son los pnimeros estados financieros preparados de conformidad
con las NIF pars las PYME's. La Compafiia ha seguido oy procedimisntos y criterios
aitablocidos an la deccidn 15 “Adopcadn por Primera Ve: de las Nofmas internBcionsles de
Informacidn Financiera™ en la preparacitn de extos estados fnanceeros.

En la nota 17 @ los sstados financierps, s2 proves una sxplicacidn de los efectos que a
adopcion de NIF pars las FYME 3 tuvo sobre o estado de stuscion financiers de spertura
al 01 OF ENERD ded 1018 y sobre la posicon financiera, o desempefo financiero v los flujes
de efectivo prevaments reportados por ls Compafis ol v por ¢ sfo gue terming & 11 de
deciernbre ded JO18

Estos estadon fanoeros fusvon autoroados para W emoson pod W Junts General de
Accromistes de b Compafis con fecha 3] de marzo del 2019

b Bases de medickin

Lo estadon financieron han udo preparsdos sobre la base del costo histonco.

e Moneda funcional y de presentacion

La Compahia, de scusrdo con lo eitablecido on la Norma internatonsl de Contabilidad Mo
21 [NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tesas de Cambio de la Moneda Extranjera”,



0 AgroFortaleza
P frorm ol oy

Notas & los estados financieros
Dl | de enero Al 31 de diciembre del 2018
Expresados en Dolares de E LA

ha determinado que el dofar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinat la moneda funcional, s considerd que & principal ambiente
economico en el cual opera la Compadiis e3 &l mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de Ameérica se
consideran “moneda extranjera”

Los estados Mnancieros al 31 de dicembre de 2018, estin presentados en dolates de los
Estados Uinidos de América, moneda funcional de Is Compaliia, de curso legal v de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

d  Usode estimados v juicios

ta preparacion de estados fimancieros de acuerdo con las NIOF reguiere que |3
administracion de la Compafila efectde clertas estimaciones, juicios y Supuestos gue
afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos  gastod informados. Lod resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en e periodo en gue las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabifidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentements &
todos los petiodos presentados en eitos estados fnancieros v &n la preparacion del estado de
situacion financiers de apertura al 01 ENERD det 2018

8. Clasificaddn de saldos corrientes y no comientes

los saldos de activos y pasivos presentados en el sstado de situacion financiera se
clagifican en fundidn de fu Vencimiento, & decds, comd corfientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de [a
operacion de la Compafia, y como no corfientes, kos de vencimiento superior a diche
periodn,

b instrumentos fnancienos
Activos finanderos no derivados
La Compafila reconoce inicisimente los préstames, cuentas por cobrar y depositos en la
fecha en gue se onginan. Los otros actvos financieros se reconocen inicialmente en la

fecha de negodacion en la que ia Compafiia comienza a ser parte de fas provisiones
contractuales del documento.

La Compafia procede a la ba@ de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
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recibir los flupos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion en la
gue se transfieren substancalments lodos los riesgos v beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cuabquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce come un activo o
pasivo separado.

Les actives v pasives finencieros son compensados v ¢ monto neto presentado en e
estado de situacion financiers cuando, y stlo cuando, la Compafia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene &l propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realirar ¢ activo y liguidar el pasivo simultansamente.

La Compafiia tene los sigulentes actives financieros no dernivados: efectivo y equivalentes
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta o vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar y por pagar.

bl  Efectivo y equivalentes de etectivo

El efectivo y equivalentes de sfectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo & inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambiod en su valor y con vencimientos onginsles de tres meses o MenDs.

bli. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financeros con pagos fijos o
determinables gue no 4o colilan en un Mmercado sctiva. Erlos sctivos inicialments 18
reconocen al valor razonable miks cualguier costo de transaccidn directaments
atribuible. Postenor al reconocimiento inicial, los préstamaos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usands el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y olras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Finanderos no Derlvados

Inkcialrmente, la Compafiia reconoce kos instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que
s2 orignan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccion en la gue la Compailia s& hace pare de las disposiciones contractuales
del documento. la Compafia procede @ la bajg de un pashvo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasives financieros 3on compensados y & monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v s6lo cuando, b Compafita cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y Gene el propasito de iguidar sobre una base neta o de
realizar ef activo y liguidar el pasivo simultdneamente.

La Compafila tiene hos siguientes pasives financieros no dervados: préstamos o creditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
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Estod pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mads cualguier
costo de transaccidn directaments stribuible. Postenior al reconocimients Inicial, estes
pasivos financieros se valorzan 2l costo amortizado usando e método de interés efectivo.

Acchones Comunes
Las acciones comunes son clisificadss como patrimomnio, Lod costos Incrementales

atribuibles directaments & la emision de BOCHONES COMUNES 0N reCONOCIdos COMO UNAa

¢ Propledades y equipos

. Reconocimiento y Medicdn

Las partidas de propiedades vy equipos son valorizadas al costo menas depreciacion
scumuisada y pérdidas por detenodo. Las propiedades v equipot S8 reconocen como
activa 51 es probable que se demven de ellos beneficios epondmices futuros v su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propledades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, gue
represenia su valor rajonable con base sn svaliod practicadol por peritos
independientes para determinar o valor & asegurar; ¥, cuando fue impracticable
realfizar la comparacidn con avalios relacionados, los activos se presentaron a su
costo de adguisicion.  Las perdidas por detenorn, si aplicaren, 5e reconocen a traves
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y rencwaciones mayores que incrementen la vida dul del active o su
capacidad productiva, son capitalizades solo si es probabie gue se desiven de eflos
beneficios economicos futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de
maners fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutine en
propiedad, planta y equipos son reconocidas en resuliados cuando ocurren,

Cuando partes de una partida de propiedades y eguipos poseen widas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activa.

Las ganancias y perdidas de la venta de un componente de propliedades v equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Redasificackén a propledades de inversion

Las propiedades gue no son ocupadas por la Compafiia en sus opefaciones 500
reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a su valor razonable, Un
aumento en &l valor en librod de las propledades de inversion se reconoce en el
patrimomo incrementando e superavit de revaluacicn, siempre gue no corresponda
a la reversidn de pérdidas por detenior reconocidas previaments. Las pérdidas se
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reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados
con diches bienes en of superdvit por revaluscitn dentro ded patrimonio.

Depracadin

La depreciacitn de propiedades y equipos e calcula sobre & monto depreciable,
gue corresponde sl costo de un activo, U olfo MORtD Que 3& sustituye por &l costo,
menos su vakor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando ks vida Gtil establecida para cada componente
de las propiedades y equipos, en funcidn de un andliss técnico efectuado por un
perito independiente.

Los métodos de depreciacion, vidas utites y valores residuales son revisados en cada
EJSICICID ¥ 58 3justan 51 &5 Necesarni.

Activos Ananderos

Lot sctives financiencs son svaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los estados financiencs, pars determinar si existe evidencia objetiva
de deteriorp. Se considera gue exisie ess evidencia objebva cuando ha ocuirido un
negativos en los flujos de efective futuros del sctive gue pueden estimarse de
maners flable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede Incluir el
imcumplimients de pago por parte de un deudor, la resstructuracidn de un valor
adeudado a la Compatiia en térming: que &sta no tiene otra alternativa que aceptar
I reestructuracidn, indicadores que ¢ deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicion de un Mercado activd Pars wna Inversion.

La Compadila consudera la evidencia de deterioro de lad partidas poi cobrar & nivel
especifico. La evaluackin se realiza sobre [a base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa ka mejor
estimacién de la gerenca sobre las perdidas en que podrian incurrirse por ste
concepto.

Una pérdida por deteriono relacionadas con un sctivo financiero gque se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a |a tazs de
interes efectiva. Las pérdidas se reconocen en nesultados v se reflejan &n una cuenta
de provision contra las cuenitas incobrables. El interéds sobre el activo deteriorado
continla reconociéndose & traves del reverso del descuentn. Cuando un hecho
posterior fausa gque of monta de la pérdids por deterioro disminuya, esta
disminuciin se reconoce an resultados.
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objetivaments relacionado con un evento ocurnido despuss de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

el  Activos no Finanderos

El valor en fibros de los actvos no finenciercs de la Compafila, diferentes a
inventarios, propiedades de inversidn & impuesto diferido activo, es revisado en la
fecha del estado de situacidn finandera para determinar s existe algun indicio de
deterioro. S existen tales indicios, entonces se estima el walor recuperable del
activa,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
enfre su valor en uso y 3u valor razonable menos los gastos de venta. Para
daterminar el valor en uso, 8 descuentan los fMupss de efectivo futuros estimadad a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre of valor del dinero en el tiempo v los riesgos
epecificos que puede tener & sctivo. Pare propdsitos de evaluacion del

deterioro, los activos son agrupados juntos en un pegueho grupo de activos
llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrads de efectivo
provenientes del uso conbinueo, los gue son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su
umdad generadora de efectivo sobwepasa #u valor recuperable. Las pérdidas por
deteroro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por detenorn reconacidas en periodns anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacidn financiera para determinar s las mismas se han
reducidn. Las pérdidas por detsrioro se revierten si existe un camblo en bos
estimados utilizados para determingr & valor rafonable. Cusndo se revierte una
perdida por deterioro, ef valor en libros del activo no puede exceder al vakor gue
habria sido determinado, neto de depreciscion y amortizaciones, 5 no e hublese
reconocida una perdida por deteriono.

e Beneficios a Empleados
fl. Beneficos a coro plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobie
una base no descontada [esto es, valor nominai derivado de la aplicacion de leyes

laborales ecuatornanas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida gue e
servicio relacionado se proves.
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Se reconoce un pasivo si la Compadifa posee una obligacidn legal o implicita actual de
pagar este monio como resultado de on senvico entregado por &l empleado en ol
pasado y la obligason puede ser estimads con fisbifidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden a la decimotercera
remuneracion, dedmocuarta remuneracion, fondot de reterva, vacaciones y
participacidn de los trabajadores en la utilidades de la Compafia.

fi. Benefidos por terminackin

Las indemnitaciones por terminacion o cese laboral son reconocidey como gasto
cuando & Compafiis 32 ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado para dar por terminada la relacion contractual con
fos empleados.

Lili. Participacidn de trabajadores en las utilidades

La Compaifiia reconoce con cargo 3 los resultados ded ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en fas utilidades, de conformidad con lo establecido

en el Codigo de Trabajo.
Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones § contingencias, originadas en
reclarmos, ibgios, multas o penalbidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasadod, &5 probable que sevé necesano un dessmbollo pars cancelar la obligacién y el
maonto puede ser razonablemente estimado. Bl importe reconocdo como  provisicn
corresponde & Ia mejor estimacion, & la fecha del estado de situscion financiera, del
desemboiso necesano para cancetar la obligacson presente, tomando en considerackon los
riesgos & incertidumbres que rodean a la mayoria de lod sucesos y Cerounstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios soonOmIcos sea reguerida, o el
manto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion &1 revelads como un pasive
contingente. Obligaciones raronablemente posibles, cuys existencia serd confirmada por
la acurrencia o no ecurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentss a2 menos gue i3 probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econNOMIcos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en Lis notas de los estados financieros. No se
rECONOCEN INGFesos, ganancial O aCtivas contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de fa vents de bienes en &l curso de las artividades ordinarias
san reconocidos al velor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al valor
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agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el nesgo y

afleudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de vents. En & caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
oy y/o cuando este ditimo recoge de las instalaciones de la Compafiia los
productos.

Los gasios son reconockdos con base en lo causado o cuando son incurmidos. Se reconoce
inmediataments un gasto cuando e desembolso efectuado no produce beneficios
econamicos futuros o cuando tales bereficios economicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir fas condiciones para $u reconocdmientd come activos en el estado de situacion
financiers. 5¢ raconace tambidn wn gasto &n & edtado de resultados integrales en aguelios
CRSGSE BN QUE B8 INCUITe en Un pasho.

Imgresos finanderos y costos finanderos

Lo ingreso: financieros estén compuestos bisicamente por ingresos por intereces, los
tusles son reconocidos en resultados al costo amortizado, wsando & método de interss
efectivo,

los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
Minanciamientos y comisones pagndas. Lod codton por préstamod que no son directaments
atribuibles a la adguisicidn, la construccion o la produccion de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resuftados usando &l método de interés efectiva.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la rénta estd compuesto por &f impuesto corrients v & iImpuesto
diferido. El impuesto a la renta commiente y diferida es reconocido en resultados, excepto
gque s& relacione a partidas reconocidas en obros resultados integrakes o directaments en el
patrimonio, &n cuyo caso o monto de impuesto reiscionado es reconocido en otros
resultados integrales o en ¢l patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre ks utifidad gravable del aho

utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
antenores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre &l vabor en libros de kos activos v pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
comespondientes bases tributarias, Mo se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales gue surgen en el reconocimiento inicial de un active o pasivo en
una transaccidn que no 2% una combinackan de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.
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El impuesto a la renta diferido es medido a fa tasa de impuesto gue se espera apligue al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a 18 ley de impuesto & la
renta promulgada o sustancisimente promulgada a la fecha de reporte. Loc activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados s existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos cormientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por ka misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributanias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en s medida en gue sea probable
gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados,
Lo actives por impussto diferido son revisades en cada fecha de reporte v son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Solo se compensan entre s y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acresdores tributanos, réconocidos como tales
por autoridad tributana, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se halfen
prescritos y que, ademds, se relacionen con & mismo tipo de impuesto a compensar.

4. Mormas contables, nuevas y revisadas, cmitidas pero adn no de aplicacion efectiva

Una sefié de nuevas normas, modificaciones @ normas @ inlerpretaciones son splicables a los
pericdos anuales que comientan despuds del 1 de enero del 2017, ¥ no han sido aplicadas en la
preparscion de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendra un efecto sobre los
sstados financieros de la Compafia, con excepcion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
serd obligatoria para los estados financieros de ta Compafiia para o afio 2017 v podris cambiar
la clasificacidn v la valorizaciin de bos activos financieros. La Compafiia no plensa adoptar esta
norma en forma anticipads v el alcence del impacto no ha sido determinado.

5. Administracion de riesgo financiere

En &l curso normal de sus operacionds i Compalls estd éxpuesta a los siguientes riesgos
relacionados con &l uis de instrumentos financieras:

5. |. Marco de Administracion de Riesgos

La administracidn monitorea & cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa 51 su marco de administrackin de riesgo e apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafita.

5.0l Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el fiesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principslmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inverudn de la Compafia.

9.
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Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobear

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de crédito se ve sfectada principalmente por la
vénta de la cosecha a sus clientes exportadores, bo cusl origina una concentracién de riesgo
de credito, sobre el oual no tenen un contrato legalizado, sino de forma verbal

Las ventas del periodo se hayan efectuado con sus principales chentes exportadores por
aproximadamente mis de | afos y nunca se han originados pirdidas.

La Administracion considera que no existen pérdidas en las gue se haya incurrido pero gue
#n no s& han (dentificado.

Riesgo de liquide:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
oblgacioness pociadas con sus pashos financieros, gue son liquidadas mediants ia entrega
de efectivo u otros sctivos financieros, El enfogue de la Administracion para administrar |a
liquider es contar con o3 recurses suficientes disponibles en caja v bancos pars cumplic
con sus obfigaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tenskm, sin
incurrir en perdidas inaceptables o armiesgar k2 reputacidn de la Compafia.

La Admimstracion dispone de informacion que le permite monitorear ko5 reguenimaentos
de flujp de efective; por lo general la Compafila tiene como objetive contar con los
FECUrSOs NBCSSarios para tolventar los gasto: operscionales esperadas durante un periodo
de &0 dias, esto excluye ef posible impacio de circunstancias extremas gue no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado
sltuaciones que a criterio de k8 Adminkstracion puedan ser considerades como riesgo de
liquidiez,

Riesgo de mercado

L8 exposicidn de 1a Compafia al resgo de mercado co presenta por los cambiod &n los
precios de fz caja de banano en el extenor y locaimente, y las tasss de mierés gue pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o ef valor de los actives financieros que mantiene. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar ¥ controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tempo optimizar la
rentabilidad de la Compafia.

La Adminstracion considera gue las varaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en fos flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compafiia.

. Riesgo operacional

Riesgo operacional s el riesgo de pérdida directa o indirecta onginada de una amplia
variedad de cautas asociadas con & personal, la tecnologla ¢ Infrasstiuctura de la
Compafia, y con factores extermos distinlos de bos riesgos de liquides; de mercado y de
créditn.  Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la CompaRia. El
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objetivo de la Compafiia es administrar ef riesgo operacional de manera de equilibrar |a
prevencion de perdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compaiia con la
efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la
Iniciativa y la creatividad.

Administracién de capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita mantener |a
confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del negocio. La
Compafila no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital,

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcidn de ello determina el nivel de utilidades gue se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas, La decision de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compafiia. No hubo camblos en el enfoque de |3
Compafita para la administracion de capital durante el aflo; tampoco éxisté un plan de
compra-venta de acciones definido.

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social estaba constituido por 800,00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.
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