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VALAREZO & VALAREZO CONSTRUCTORA VALAREZOCOMPANY CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsabilidad de ias notas a los estados financieros
Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacion contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracion de la
Compafriia. Las notas explicativas que se presentan a continuacion son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de ia Administracion de la Compaiia.
Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

El domicilio se encuentra la Avenida Amazonas N35-55 y Juan Pablo Sanz, Cantdén Quito, Provincia de
Pichincha.,

Establecimientc y tltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compafia fue constifuida en la ciudad de Quito el 04 de septiembre del 2017, mediante escritura plblica
inscrita en el Registro Mercantil. Tiene un plazo social hasta el 04 de septiembre del 2037.

Objeto social.

Construccion de todo fipo de edificios residenciales: casas familiares individuales, edificios multifamiliares,
incluso edificios de alturas elevadas, viviendas para ancianatos, casas para beneficencia, orfanatos, carceles,
cuarteles, conventos, casas religiosas. Inciuye remodelacion, renovacion.

A la fecha de emision de este informe la compafifa no tiene registro de ingresos relacionados con la actividad
economica, porque los proyectos de construccion aun no estan terminados. El avance general de la
construccion es del 90% que incluya 18 departamentos y 11 casas.

Entorno econdémico

En el afio 2018, la economfa ecuatoriana se mantuvo estancada por l0s prablemas estructurales que arrastra
de afios pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el P1B decrecio ef 0.08% durante el afio 2019,
mientras que el PIB crecerd el 0.70% para el afio 20620. De acuerdo con el Fondo Monetaric Internacional -
FME, el crecimiento del PIB estaria alrededor del 0.50% para el afo 2020.

£l principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 31 de
diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones (aproximadamente
4.0% del PIB), el cual fue financiado can los recursos mencionados en el pamrafo siguiente.

El 20 de febrero de 2018, ef gobierno anuncié que el pals recibird US$10.200 millones para respaldar et “Plan
de Prosperidad™ acordada con |la Banca Multilateral y del FMI. Estos acuerdos se hicieron con tasas que en
promedio no superan ei 5% y poseen plaros de hasta 30 afios. Durante el dltimo trimestre del afio 2019, el FMI
manifestd su intencion de continuar con el acuerdo alcanzado con el Gobiemo del Ecuador y se mostrod flexible
en el cumplimiento de los compromisos previamente establecidos.

Otros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se muestran a continyacion:

» El precio dsl petrdleo se mantuvo por encima del presupuestado para el 2019 {precio promedio:
US$55.5 dolares por baml) estando en algunos meses del afio por encima de los US$64 délares por
barril.

> Con fecha 2 de ociubre del 2019, se emiti¢ 2l Decreto Ejecutivo No.B83 con el ohjetivo de eliminar los
subsidios de la gasolina extra, ecopais y diésel para el sector automotriz. Este Decreto Ejecutivo fue
derogado poco tiempo después por presiones politicas y graves manifestaciones en contra de las
medidas adoptadas. £ Gobierno MNacional anuncio que en & afio 2020 insistira en eliminar los
subsidios a los combustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables.
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¥ Confecha 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la Ley Organica de Simplificacién
y Progresividad Tributaria que tiene como objetivo principal incrementar la recaudacion tributaria para
disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley en la Nota 19)

La Administracion de la Compafila informa que no cuenta con todos fos elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la economia ecuatoriana. Los estados financiercs adjuntos deben ser
lefdos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracidn de la
Compaiiia en la elaboracidn de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NHF

i.os estados financieros de la Compahia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas de los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas e informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF para Pymes, emilidas y traducidas oficialmente al idioma castellanc por el
1ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros
del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcion integral, expiicita y sin reservas de las referidas
Nomas |nternacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables gue se presentan.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compafiia astablecid que el délar
estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indigue io contrarig, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en ddlares estadounidenses.

Instrumentos financieros

2.3.4 Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Los activos financieros identificados por ia Administracion de la Companiia fueron clasificados en los estados
financieros como: :

» Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran los activos financieros liquidos, los depdsitos a la vista
y las inversiones efectuadas en entidades del sistema financiero nacicnal que se pueden transformar

rapidamente en efective {(menos de 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial del
instrumento financierc} y los sobregiros bancarios no recurrentes.

» Deudores comerciales a corto y largo plazo: Muestran los valores por cobrar a clientes provenientes
de la venta de productos en el curse normal de los negocios.

¥» Otras cuentas por cobrar: Corresponden 8 cuentas por cobrar menores

Los activos financieros se clasifican como comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, gue se clasifican como no comrientes :

» Reconocimiento inicial
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La Compafifa reconoce un activa financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, se
convierte en parte beneficiaria segun ias ciausulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segun corresponda,
aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabifidad de la fecha de liguidacién. La fecha de
contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha
de liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

» Baja de activos financieros
La Compariia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero, o,

¥ Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, i) se
retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective del activo financiero, pero asume [a
obligacion contractual de pagarios a uno o mas perceptores, dentro de un acuerde que establezca
estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financierc.

s Clasificacién de actives financieros

La Compafia clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambics en otro resultado integral ¢ a valor razonable con cambios en resultados sobre |a base
de los siguientes criterios:

» Son medidos al costo amortizado st cumplen las dos condiciones siguientes: a) los actives financieros
se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener
los flujos de efective contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efecfivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) ios activos financieros se conservan deniro de un modeio de hegocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y b) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flijos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

¥ Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en el otro resultade integral. Sin embargo, una entidad puede realizar
una eleccién imevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable en otro resultado integral para inversiongs concretas en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiente inicial, la Administracion de la Compaiiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento {(asimetria contable) que
surgiria al ufilizar diferentes criterios para la medicidén de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

+ Medicion inicial

Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial, 1a Compafia mide sus
activos financieros por su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Si los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos
activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado,
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Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccidn
s  Medicion posterior

Después del reconacimiento inicial, la Compafifa mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacion a
la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al vaior razonable con cambios en ofro resultado integral o al
valor razonable con cambios en resultados.

Ei costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utiizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
retonocimiento del interéds resuitare inmaterial.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, los activos financieros de la Compaiiia fueron
medidos al costo amortizado.

s Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiiia reconocera una provision por pérdidas
crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre ios fiujos
de efectivo contractuales que deben a una entidad segin el contrate y el valor presente de los flujos de
efectivo gue la entidad espera recibir,

La Administracion de la Compaiia determing la provision por perdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales
en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Una entidad reconocera en el resultado del periedo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, &l
importe de las pérdidas crediticias esperadas (0 reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccidn de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige raconocer da
acuerdo con esta Normma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe eh libros se reduce a través de una cuenta
de activo denominada provision por deteriore de deudores comerciales que se constituye con base en las
pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compafiia
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision
para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compariia
fueron clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros:

» Acreedores comerciales a corto v largo plazo: Muestran las cuentas por pagar a proveedores de
bienes y servicios utilizados durante el dessmpefio normal de las operaciones de la Compariia.

> Ofras cuentas por pagar: Incluyen cuentas por pagar menores y los anticipos recibidos de clientes.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes excepto, 10s vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como no corrientes

+ Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

La Compafifa reconoce un pasive financiero en su estado de situacién financiera cuando, v solo cuando, se
convierte en parte obligada segun las cldusulas contractuales del instrumento financiero.
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La Compaii{a da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, v solo cuando se haya extinguido, es decir,
cuando ia cbligacion especificada en ei comrespendiente confrato haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado

+ Clasificacién de los pasives financieros:

La Compafiia clasifca fos pasivos financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafila puede designar un pasivo
financierc de forma irrevocable como medido al valor razonabie con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria contable) que
surgiria al utilizar diferentes criferios para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un grupo de pasivos financieros o
de activos financieros ¥ pasivos financieros | se gestiona y su rendimiento se evallia segin la base del valor
razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se proporciona
intemamente informacién sobre ese grupo, sobre lz base del personal clave de la Administracién de la
Compariia,

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene exclusivamente pasivos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado™.

« Medicion inicial:

En el reconocimiento inicial, ta Compafifa mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los pasivos
financieros representan una transaccion financiada, dichas pasivos se miden al valor presente de los fiujos
futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

+ Medicién posterior:

Deaspués del reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a
la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor razonable con
cambios en resultados.

E! costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menhos cuaiquier posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requlere que
el importe generads par cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, 2 menos que, el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado det periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor
razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del periodo.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cuaiquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de

la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania se

reconocen por el valor de los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos. Los instrumentos de

deuda son clasificados como pasivos ﬁnanmeros o como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.

Inventarios

Los inventarios son activos correspondientes a los proyectos en curso de la Compariia, en procesc de
construccion con vistas a entrega de los proyectos.
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Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto reafizable, & menor. El vaior neio
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
hecesarios para la venta. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcidn de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccion o venta.

Deteriorp del valor de los actives ho financierps

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia informacién interna y externa del negocio
con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los
activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar
{as posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individuatl, la Compafiia calcuia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el vator en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utitizande una tasa de descuento antes de impuesio que refleja Ias valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustades los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados
del afio cuando e! importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe
en libros al final de cada petiodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperabie en ef futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el valor en
libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente de! perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacion
financiera como activos y pasivos por impuestos cortientes.

« Activas por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

> Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Comparifa
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo tue se informa o en el pago det impuesto
a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afos, o, ii) recuperado mediante reclamos
de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcian de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracion dei
impuesto a la renta del afic correspondiente.

» Delemminacidn del anticipo dgl impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente establece que los
contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la
sumatoria de los siguientes valores (las bases para la determinacion del anticipo del impuesto a la
renta corresponden a los valores incluidos en ia declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior):

{+) El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

(+) El 0.4% del total de ingresos gravados

(+) E1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

(+} El 98.2% del total de costos y gastos deducibles, incluyendo las deducciones por mcremento
neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

YV VYY
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¥* (-} Retenciones en la fuente del impuesto a |a renta efectuados por clientes.

E! anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio 2019 se constifuye en crédito {ributario para
el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. Si el valor def anticipo del
impuesto a la renta es superior al impuesto a la renta causado, la Compafia podra solicitar un reclamo
de pago indebido ante la Administracién Tributaria

A partir del gjercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opcidn de pagar o no el anticipo del
impuesto a larenta

+ Pasivos por impuestos corrientes (desde el 1 de enero del 2019)

En el 2019, el pasivo por impuesto cormriente corfesponde at valor determinada como impuesto a la renta
causado. En el afio 2018, el pasivo par impuesto corriente correspondié al mayor valor entre ¢l impuesto a
la renta causado y el anticipc minimo del impuesto a la renta.

»

Impuesto a la renta causado: El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre ios ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable
difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el fuiuro, 3} amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en ios
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion
tributaria vigente.

Liquidacidn del pasivo por impuesto corriente: El pasive por impuesto corriente fue liquidade utilizando:
i) el anticipo minimo del impuesto a la renta, i) retenciones en la fuente efectuadas por clientes durante
el periodo fiscal que se informa, iii} retenciones en la fuente efectuadas por dlientes durante periodos
fiscales anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente), y, iv) otros activos por
impuestos comientes no utilizados. Cualquier impuesto a la renta por pagar no compensado se
cancelara en efectivo.

+» Acuerdos comerciales identificados:

La Administracion de la Compafiia informa que mantiene contratos con clientes que cumplen con los siguientes
criterios:

>

>

l.as partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones.

La Compafifa puede identificar los derechos de cada parte con respecto a |os bienes o servicios a
transferir.

La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

El contrato tiene fundamento comercial.

Es probable que la Compaftia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los
hienes o servicios que se fransferiran al cliente.

La Administracidn de la Compafiia informa que todos los contratos con clientes forman parte de una de la
siguiente cartera de contratos de clientes:

>

Ventas de productos: Corresponde a la venta de casas y departamentos construidas por la
compaiiia. No se ha efectuado ninguna venta debido a que !a construccion de los mencienados
inmuebles esta en proceso.

+ Ohligaciones de desempefo:
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Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios) que es
distinto. Un bien o servicio que se compromete con un clienfe es distinto si se cumple los dos criterios
siguientes:

» el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con ofros recursos que estén ya
disponibles para él; y

» el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de
otros compromisos del contrato.

Con base en los contratos con clientes, la Administracion de la Compafiia determind que las ohiigaciones
contractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes hienes y servicios comprometidos con
los clientes.

» Venta de productos: Las obligaciones de desemperic provenientes de la comercializacion de
productos se satisfacen en el momento en que los productos son entregados a los dlientes

¢ Precio de la transaccién:

La Administracidn de la Compafiia informa que el precio de la fransaccion es el imponie de la contraprestacion
a la que espera tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con clientes.

Los contratos con clientes establecen claramente los precios de los productos provistos por la Compariia.
Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en efectivo o con tarjeta de
crédito.

= Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio:

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacién de desempedio por un importe que represente la
parte de la contraprestacidn a la cual la Compafifa espera tener derecho & cambio de transferir los bienes y
sarvicios comprometidos.

La asignacidn del precic de |a transaccion fue realizada considerando:

¥ La tnica obligacién de desermpefio de la Compafiia se satisface en el momento en que los hienes
inmuebles son entregados a los dientes, mediante la escritura plblica.

» Los precios de los servicios comprometidos en los confratos con clientes tienen precios de venta
independientes que son direclamente observables. El precio de venta independiente es el precio al
que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente.

« Medicion y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y las costos incumridos para
cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

» Ingresos ordinarios: Son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando {o a
medida que) una obligacion de desempefic se satisface. .os ingresos reconacidos corresponden a!
importe del precio de la transaccidn asignado a las obligaciohes de desemperio satisfechas.

“» Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que la
entidad ha recibido una-contraprestacion {o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales
incluyen la facturacion de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no devengados) y los
anticipos recibos de clientes.

» Activos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con clientes
siempre que dichos costos cumpian los siguientes criterios: i) se relacionan directamente con un
contrato o con un contratc esperado que la entidad puede identificar de forma especifica, i) los costos
generan o mejoran recursos de la entidad que se ulilizardan para satisfacer (o para continuar
satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el futuro, v, iii) se espera que sean recuperables. L‘f‘xs
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costos incurridos para obtener un contrato con un dliente son reconocidos como parte de los activos
contractuaies.

v

Amortizacion de activos contractuales: Comesponde a ia amortizacién sistemdtica del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que se
relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados del
periodo que se informa cuando (o a medida que) uha obligacion de desempefio se satisface.

> Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa al
deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere el importe
pendiente de la contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de los bienes o servicios con
los que se relaciona el activo, menos, los costos relacionados directamente con la provisitn de esos
bienes o servicios y que no se han reconocido como gasto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF reguiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a {a actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presuntiones
asociadas se basan en la experiencia histdrica y otros faclores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de ios montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base
regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el
periodo de la revision y en periodos futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que fa Administracién de la Compafiia ha utilizado
en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra a continuacion;

¥ Deterioro_de_activos no_financieros: E! deterioro de los activos financieros y otros activos de la
Compaiiia se evaluan al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y fineamientos
mencionados en |z Nota 2.5.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion:

+ Resumen de activos financieros

Lomposicion de saldos: Al 31 de diclembre dei
Efectivo y equivalentes 57.142,92 53.712,03
Deudores comerciales 1.020,00 500,00

T . i , ientas 58.162.92 54.212.03

Total activos financieros 58.162,92 212,03

Todos los activos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amertizado.

+ Resumen de pasivos financieros
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LCompaosicion de satdas: Al 31 de diciembre de!

Pasivas finand ientes: 2019 2018
Acreedores - 18.255,19
Otras cuentas por pagar 2.066.219,94 1.720.134,26

Jotal pasivos financieros corrientes: 2.066.218,94 1.738.393.45

vos i \ 2.066.219.94 1.738.393 .45

Todos los pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo amortizado.

+ Razones financieras

Besumen de instriimeantos financiaras, Al 31 de diciembre dei

2019 2018
Posicidn neta negativa de instrumentos financieros {2.008.057,02) (1.684.181,42)
Posicién neta negativa de instrumentos financieros corto plazo (2.008.057,02)  (1.684.181,42)
Activos financieros totales / Pasivos financieros
totales 0,03 0.03
Activosfinancieros corrientes / Pasivos financieros corrientes 0,03 0,03

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro nommal de negocios, fa Compariia se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia, el resultade de
sus operaciones y SU capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la

Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacion para:

ldentificar riesgos financieras a los cuaies se encuentra expuesta.
Cuanitificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verficar el cumnplimiento de las medidas aprobadas por 1a Administracién, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

VY VVYY

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Compaiiia,
su cuantificacion y un resurmen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la

Compafiia;
Riesgo de mercade
Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.

A continuacidn, los riesgos detectados:

> Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafia esta expuesta a cambios en la
cofizacion del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de ios bienes importados.

» Riesgo por tasa de interds: La Compariia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de

~ interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla con

sus abligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compatifa.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuade de 1a liquidez de manera que 1a Administracion pueda
atender os requerimientos de financiamiento de ia Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

* Resumen de instrumentgs financieros

Besumen de instrumentos financierns. Al 31 de diembre del 2019
Corrientes No corrlentes Total
Activos financieros corrientes / no corrientes 58.162,92 - 58.162,82
Pasivos financieros corrientes | no carrientes 2.066.219,94 - 2.066.219,94
Total instrumentas financieros {2,008 057 02 - {2.008,057.02)
Besun ia instrumentos finapciergs Al 31 de diembre del 2018
Corrientes No corrlentes Total
Activos financieros corrientes / no corrientes 54.212,03 - 54.212,03
Pasivos financieros corrientes [ no corrientes 1.738.393,45 - ' 1.738,393,45
Total instrumentos finandieros {1.684.181.42) - {1.684 181.47)

Con la infarmacion provista en el cuadro anterior, la Adminisfracion de la Compaiiia informa que:

¥ Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros de la Compafiia tienen una posicidn neta de
instrumentos financieros negativa, el rubro mas representativo comresponde a los pasivos contractuales
{anticipos clientes), obligaciones adquitidas para obtener ingresos futuros por la comercializacion de
bienes inmuebles. Los activos financieros son inferiores a los pasivos financieros en US$2.008.057,02
(2018: US$1.684.181,42).

¥ La Compaiiia no ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2019 ni se espera que los tenga en el
corto plazo.

Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimienio a sus Socios a través de la optimizacion de los
gastos, deuda y patrimonio.
La Administracion de la Compafifa financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 31 de
diciembre del 2019 representan el 0.1% (2018: 0.1%) del activo total. El restante 89.9% (2018: 99.9%]) de los
activas de la Compariia son financiados principalmente con:

» Pasivos que no devengan costos financieros (99.9% del activo total):

¥ Anticipo de dlientes,

Ofras cuentas por pagar (prestamos recibidos de socios)

Obligaciones laborales corrientes,

Pasivos por impuestos corrientes, y,

Y ¥ ¥ ¥

Ofros pasivos corrientes (obligaciones tributarias no vencidas).

La Administracion de la Comparfifa estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables sera lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros
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La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacion:

LComposicion da saldos: Al 31 de diclembre del
2019 2018
Bancoslocales 57.142.92 53.712,03
MMW M
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacion:

Lompaosicién de saldas: Al 31 de diciembre del
Daudores comerciales corrientes 2019 2018
Clientes relacionados locales 1.020,00 500,00
Jotal deudores comerciales corrientes 41.020,00 500.00
INVENTARIOS

Compagsicidn de saldos:

Un resumen de los inventarios se muestra a continuacion:

2019 2018
Proyectos en construccion 2.734.147,56 1.814.186,48
Materiales o bienes para la construccidn 663.092,60 98,33
Jotal inventarios (1) 3.3097.240,16 1.814.284 81

1) Corresponde a gastos incurridos por proyectos cuya obligacion de desempefio no ha sido satisfecha at 31
de diciembre del 2019, el avance de la obra en general estd estimada en un 80% que comprende 18
departamentos y 11 casas.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros de la Compariia muestran pagos anticipados por:

LComppsician de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Crédito tributario de IVA en compras 76.809,41 -
Anticipos a proveedores (1) 77.013,04 89.028,04
Anticipos a empleados 7 {2) 22.840,00 2.220,00
JIotal pagaos anticipados 176.662.45 91,246.04

1) Corresponde anticipos entregados a varios proveedores para la compra de materiales de construccion.
2) Corresponde en su mayoria al anticipo por concepto de utilidades a empleados correspondientes al
gjercicio fiscal 2018,

ACREEDORES COMERCIALES
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{n resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacion:

Compasicidn: Al 31 de diciembre del
Proveedores no relacionados locales - 18.259,18
T Ores o i - 18 250,19

La casilla 513 muestra un valor de US$1.514,232,90, sin embargo, este valor debio declararse en la casilla 545
que tiene por concepto “Anticipos de clientes”.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, un restimen de las ofras cuentas por pagar:

Composicidn saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Partes retacionadas (1 1.668.081,40 1.665.851,82
Norelacionadas 398.138,54 54.282 44
Tolal ofras cuentas por pagar 2.066.219,94 1.720.134 26

1) Comresponde a préstamos con sus partes relacionadas, de los cuales no se nos ha proporcionado contrato
de mutue ni se ha establecido plazos, ni interés.

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacion:
Lompasicidn Al 31 de diciembre del

2019 2018

Remuneraciones por pagar 41.903,10 33.127 67
Beneficios legales 1.680,58 3.115,04
Sequridad social 2.658,13 1.646,88
Tntal obligac labaral 17

» Movimiento de las obligaciones laborales:

Un resumen de los movimientos de fas obligaciones Iaborales se muestra a continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldoinicial 37.889,59 -
Disminuc )
Pagos de ndmina del afio 8.352,20 37.889,59
Total cbligaciones laborales 46.241.79 37.889.59

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
+ Situacion fiscal

La administracién de la Compariia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas
por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podrfa eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las operaciones de
las compaifiias para los dltimos 3 ahos (contados desde la fecha de presentacion de las declaraciones de
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impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a
ia renta).

Por lo tanto, en caso de que ja Administracion Tributara lo requiera, los afios 2017 a 2019 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

» Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda,
en cada periodo, del 25% de las ulilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, la Compafiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
s Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019, no se han generado pasivos por impuestos carrientes, en vista que no se han
finalizado los proyectas inmobiliarios par io tanto no se han reconocido ingresos, al cierre de! afio 2019 se ha
generado pasivos contractuales que permitiran generar ingresas futuros,

¢ Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019 se promulgd la Ley QOrganica de Simplificacion y Progresividad Tributaria que
incluye reformas fiscales que seran aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021. Entre ofros
aspectos incluye las siguientes reformas tributarias relevantes:

3 Nuevos tributos:

» Se crea la contribucion unica y temporal para sociedades que realicen aclividades econdmicas.
Los contribuyentes seran las sociedades que percibieron ingresos gravados en el ejercicio fiscal
2018.

» Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas

> Se crea el impuesto unico 2 las actividades agropecuarias. LLos productores agropecuarios que
vendan en el mercade local pagaran una tarifa entrs e 0% y e 1.8%, mientras que los
exportadores pagaran una tarifa entre & 1.3% al 2%.

» Impuesto a la renta:

¥ Se califican nuevos sectores priofizados para propositos tibutarios: senvicios de infrasstruciura
hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

» Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al extenior para sociedades y
personas naturales distintas de las instituciones financieras. £Ef monto fotal del interés neto en
préstamos no debera superar el 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amaortizaciones del respectivo gjercicio fiscal

> Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta

¥ Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia

> Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con
créditos o fondos no reembolsables de gobiemo a gobierno.

¥ Se establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisionhes para desahucio vy
jubilacion patronal.
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» Se establecen deducciones adicionales por: i) confratacion de seguros para la exportacion, ii)
gastos por arganizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales, y, i) gastos de publicidad y
patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

# Se dlimina la deduccidn de gastos personales para personas con ingresos netos superiores a
US$100,000.00

¥ Dividendos:

» Para dividendos distribuvidos al exterior: Se aplicard una retencién en la fuente del impuesto a la
tenta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo distribuido

» Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencidn en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto z la renta pagado por
la sotiedad dejara de considerarse crédito tributario

» Para ios Socios que no cumplan con fa obligacion de reportar la composicion accionaria: Se
aplicara una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 35%

¥* La capitalizacidn de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

¥ Impuesto al valor agregado - IVA:

‘vf

>
»

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados)

Se modifican [as reglas para el uso del crédito tributario

» Impuesto a los Consumos Especiales - ICE:

>

‘4

»

Se grava con ICE a: i} fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, i) consumibles de tabaco calentado y liguidos gue contengan nicoting, v, iil) planes de
telefonia maovil individuales

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial

Se establecen nuevos parametros para la aplicacion de la reduccion de la tarifa del ICE sobre
bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de azlicar u otros producios agropecuarios

Se faculta al Servicio de Rentas Internas — SRI a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacidn, marcacion, trazabilidad y rastreo

» Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD:

>

-

Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de Socios domiciliados en paraisos fiscales

Se modifican las condiciones para la aplicacion de ta exoneracion del 1SD en abonos de créditos
externos '

Se limitan algunas exenciones-cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas

Se gravan los abongs de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019 utilizados para
pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019

¥ Ley Organica de Telecomunicaciones:
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VALAREZO & VALAREZO CONSTRUCTORA VALAREZOCOMPANY CIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

> Se establecen formas aiternativas de pago de las tarifas por uso y explotacién dei especiro
radioeiéctrico, asf como por concentracion del mercado

Les titulos habilitantes para la prestacion de servicios de telecomunicaciones tendran una duracion
de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en materia tarifaria, con
las reducciones y beneficios previstos para aduitos mayores y discapacitados

v

¥ Otras reformas:

» En el Codigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se permite al
sujeto activo deterrminar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de catastros o
registros

# Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcion y retencion

» Se prevé un régimen de extincion de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SR

» Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera yfo
agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y Cafiar
afectados por la paralizacién de octubre del 2019

» En e COPCI se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepeion del VA

» En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la aplicacion
del impuesto de patente y de! 1.5 por mil a los activas totales

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de Iz Compafiiia esta evaluando el impacto
de los asuntas mencionados

PASIVOS CONTRACTUALES

Un resumen de Otros Pasivos Corrientes se muesira a continuacion:

Lomposicignde saldos: Al 31 de diciembre del
Anticipos de clientes no relacionados 1.514.232,90 180.745,80
S oo i i 1.514.232 90 180.745.80

Corresponde a valores registrados como anticipos de clientes por la compra de los departamentos y casas en
construccion, seran liquidados contra entrega del bien inmueble. Se han firmado escrituras de compraventa y
en el afio 2020 se emitirédn escrituras publicas.

OTROUS PASIVOS CORRIENTES

Un resurmen de Otros Pasivos Corrientes se muesfra a continuacion:

L:ampnamﬁn Al 31 de diciembre del
2019 2018
Retenciones eh la fuente por pagar i 3.370,90 714,04
Retenciones de IVA por pagar 0,00 -
Jotal ofros pasivos corrientes 3.370,90 714,04
CAPITAL SOCIAL
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VALAREZO & VALAREZO CONSTRUCTORA VALAREZOCOMPANY GCIA.LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2618, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor de
US$2.000 que se encuentra dividido en 2,000 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1.00 cada una.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud considerd al nuevo brote de coronavirus
denominado Covid 19 como pandemia. El 16 de marzo de 2020 el Gobierno del Ecuador ordend la suspension
de jomada laboral presencial, restriccion de la movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises,
con el propodsito de contener el contagio del virus. Afectando asi directamente a todas las actividades
econdmicas del pais. A 1a fecha de emisidn de estos financieros, como resultado de estas medidas, no es
posible aun establecer los efectos en la posicién econdmica y resultados futuros de la compafia, por lo tanto,
los estados financieros deben ser leidos a luz de estas circunstancias.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compania y posteriormente seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

ing. Vinicio Valarezo Daysi 0
Representante Legal 0 r General
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