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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros “"DOXA"” S.A.

Quito, 9 de diciembre del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agencia Asesora
Productora de Seguros Villegas & Barros “"DOXA” S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros "DOXA” S.A. al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Mediana Entidades (NIIF para
PYMES).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas &
Barros "DOXA" S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo




A los sefiores Accionistas de:
Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros "DOXA™ S.A.
Quito, 9 de diciembre del 2019

con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacién del
informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no
incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria sobre los
mismos; la referida informacion fue obtenida antes de la fecha de emision de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados de la Compafiia, no incluye dicha
informaciéon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién
sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad
es leer dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros con nuestro
conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban
ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias
materiales a reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administraciéon de Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros
“DOXA" S.A. es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros de acuerdo Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como
negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionadas
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en
marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Companhia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista.

La Administracion de Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros

“"DOXA” S.A. es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafiia.
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A los sefores Accionistas de:
Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros "DOXA"” S.A.
Quito, 9 de diciembre del 2019

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estédn libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de
nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién calificada. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mds elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracién de control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion de la Compafiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la
Administracion, del principio contable de empresa en marcha v,
determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
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A los sefores Accionistas de:
Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros "DOXA" S.A.
Quito, 9 de diciembre del 2019

informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser
una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de
la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opiniéon por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre
el cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion vy
percepcion de Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros
"DOXA" S.A., se emite por separado.

ra Uya
Auditor Externo
Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros: SC-RNAE-1135
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS

"DOXA"™ 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compahias relacionadas
Impuestos por recuperar

Total activos
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia

a Notas

Vo

10
11

13
14

2018 2017
10 800
352 =
598 =
353 2
1.313 800
127 =
655 =
782 s
800 800
(269) =
531 800
1.313 800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

GI;Z(a Villegas
Representante Legal

Contador General
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS
“"DOXA"” S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia

o e 2018 2017
Ingresos 15 7.900 =
Gastos administrativos 16 (8.108) =
Ganancia operacional (208) -
Otros gastos (61) -
Pérdida neta y resultado integral del afio (269) -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~ —e
-~ :

;{oria Villegas ~——  Santiago Rivadeneira

Representante Legal Contador General
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS

“"DOXA" S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Resultados

social acumulados Total
Saldos al 8 de septiembre del 2017 - - -
Aporte de capital 800 - 800
Saldos al 31 de diciembre del 2017 800 = 800
Pérdida neta y resultado integral del afio - (269) (269)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 (269) 531

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i
(Yowis’

r\-’" : — _

Repfesentante Legal i

Contador General

;/oria Villegas " Santiago Rivadeneira
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS

“"DOXA" S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 6.950 =

Efectivo pagado a proveedores (7.981) &

Otros gastos (61) .

Impuestos 302 =
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (790) =
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Aporte de capital = 800
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 23 800
(Disminicién) Incremento neto de efectivo (790) 800
Efectivo al inicio del afio 800 =
Efectivo al final del afio 10 800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ll id L :L‘_’_

/Gloria Villegas ~—  Santiago Rivadeneira

Fsepresentante Legal Contador General
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1.2

1.3

AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS
“"DOXA" S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Agencia Asesora Productora de Seguros Villegas & Barros “DOXA” S.A. fue
constituida el 8 de septiembre del 2017 mediante escritura publica. Su domicilio
principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha. Los accionistas de la
Compaiiia son personas naturales domiciliadas en el pais.

El objeto social de la Compania es la venta de contratos de seguros para las
compafias de seguros y compafias de medicina prepagada, a cambio del pago
de una comisién que dependera del ramo colocado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afos 2018 y
2017, aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los
precios del petrdleo, los bajos niveles de inversidén, asi como el alto
endeudamiento del estado y déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue
cubriendo con la contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias
reformas que pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la
eliminacidon y optimizaciéon de ciertos subsidios, la reduccion del tamano del
Estado con la fusién de varias entidades estatales y la obtencién de
financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales
y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las
nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores
estratégicos de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas
no han originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados
financieros y las operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han

sido emitidos con autorizacién del 5 de diciembre del 2019, por parte de la
Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
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2.3

AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS
“"DOXA" S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF
PYMES, vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y
2017 estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histdérico. La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la Administracidén ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. Las &areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 4.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas
internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de diciembre del 2019),
no se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma
existente.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda

(10)



AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS
“"DOXA" S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.4 Efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a partes relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS
“"DOXA" S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2.5.2Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccidon, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos
adeudados de aseguradoras por concepto de comisiones en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un aflo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles en el corto plazo, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados por partes relacionadas por comisiones
prestadas. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
90 dias.

(b) Otros pasivos financieros

(Véase pagina siguiente)
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AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS
“"DOXA" S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

2.5.3Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy,
dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido
después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversiéon de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no fue requerido el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Companfia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.6 Impuestos por recuperar

(Véase pagina siguiente)
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2.7

AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS VILLEGAS & BARROS
“"DOXA" S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Corresponden principalmente al crédito tributario de retenciones del impuesto al
valor agregado y del impuesto a la renta efectuada por terceros, que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima
gue dichos saldos no podran ser recuperables se cargan a los resultados del afo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidon para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados
bajo NIIF Pymes. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de
impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros,
relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién
ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad
de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida

que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporarias.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compania no ha determinado la
existencia de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF para PYMES

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que la Compaiiia
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente. La Compafiia
reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un cliente.

Ingresos por comisiones: Corresponden a comisiones por cobrar a aseguradoras
por las ventas o colocacién de contratos de seguros. Los precios pueden variar
en funcion del ramo y convenio firmado con cada aseguradora.

2.10Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a
los lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la
Seccion 3 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(Véase pagina siguiente)
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3.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de
valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
la Compania.

El principal objetivo de la administracion es protegerse de la manera mas
efectiva a la exposicion de dichos riesgos, empoderando a los mandos
gerenciales en sus funciones, para que en base su experiencia brinde un
correcto asesoramiento y optimicen el desempeno financiero de la Compafiia.

(a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafia. La Compafiila mantiene negocios principalmente con
empresas que lideran el mercado asegurador y que cuentan con
calificaciones de riesgo de A en adelante, a pesar de ello la Compaiiia
evalla continuamente la condicion financiera de sus cuentas por cobrar.

(b) Riesgo de liquidez

La Administracion es la responsable final por la gestion de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestién de liqguidez de la Compaiia. La Compafiia maneja el riesgo de
liquidez monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

3.2. Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito

de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compaiiia se administra el riesgo de capital tomando en consideracién los
siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano),
mediano (entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita
analizar el mayor valor econémico a la Compaiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos
de activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia
en los productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y companfias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los
siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar 127 -
Menos: Efectivo (10) (800)
Deuda neta 117 (800)
Total patrimonio neto 531 800
Capital total 648 -
Ratio de apalancamiento 18% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
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histéorica, cambios en la industria e informacidon suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
gue son importantes para reflejar correctamente la situacidon financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Administracién
de la Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo (Nota 6) 10 800
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 7) 352 -
Total activos financieros 362 800
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar (Nota 9) 127 -

Total pasivos financieros 127 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero
puede aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacidén sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor
razonable. El valor en libros de los instrumentos financieros, se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO

2018 2017

Banco de Guayaquil S.A. 10 800

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a cuenta por cobrar mantenida con
Saludsa Sistema de Medicina Pre-Pagada del Ecuador S.A. por US$352 por
concepto de comision, mencionada cuenta tiene una antigiedad de menor a 30
dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas
durante los afios 2018 y 2017 con partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas
(compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas por
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la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) vy ii)
personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos

Relacidon Transaccidon 2018 2017

Gloria Villegas Administradora Comercial 598 -

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018 2017
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 195 -
Retenciones del impuesto a la renta 158 -
353 -
CUENTAS POR PAGAR
2018 2017
Proveedores locales 127 -

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a los valores por
pagar por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta, como
de Impuesto al Valor Agregado por un US$655.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa vigente,

los afios 2015 al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las
autoridades fiscales.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 se determind como sigue:

2018
Pérdida antes de impuestos (269)
Mas: Gastos no deducibles 110
Base imponible total (159)
Tasa de impuesto a la renta 25%

Impuesto a la renta causado -

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2018 de la Compafiia no se ha determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio
de Rentas Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455
publicada en el segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del
2015 solicité se prepare y remita por parte de la empresa un Informe Integral
de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente
aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa

La Compania no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que
superen dicho monto.
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Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril
del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”
publicado en el Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se
efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre
1% y 2% del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con
dinero electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de
gastos para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

o Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente a los ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la
parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electronico.

o Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los
Consumos Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia
fija y movil avanzada.

o No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos
del sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los
servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en
conjunto voz, datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de
tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

“"Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto
del 16 de abril del 2016": El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria
y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el
Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes
reformas detalladas a continuacion:

o Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades
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ecuatorianas sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que
paguen o no impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto
a la renta con una base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio
del 2016 por un periodo de 12 meses.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1
de enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del
pais, se gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en &area de influencia y que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente
al 1 de enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro del
pais, se gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién
directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afilo 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de
capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en
un paraiso fiscal o jurisdiccidon de menor imposicion o no se conozca su
residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de
capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente
en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se
conozca su residencia.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no

han tenido un impacto significativo en sus operaciones.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la
referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde,
entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:
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o Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de
personas naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para
los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes
fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria
del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

o Cambios en los criterios para la reduccidon de tarifa de IR por la reinversién
de utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
gue posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener
una reduccidon de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

o Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion
de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10%
sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i)
sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo
receptivo.

o Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia
empresa durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que generen ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

o Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a
la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes patronales al seguro
social obligatorio.

. Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para

exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario.
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o Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar
la deducibilidad de la jubilacidon patronal y desahucio sélo seran deducibles
los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

o Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través
del Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado
para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema
financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compainia, la principal reforma que tendra un
impacto significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del
22% al 25%.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Nombre Nacionalidad Participacién
VILLEGAS DE LA CRUZ GLORIA MARIA Ecuatoriana 70%
BARROS ASTUDILLO TEODORO JOSE MARIA Ecuatoriana 30%

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen.
Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas
a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados
0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y
cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a ingresos por concepto de
comisiones de acuerdo con el siguiente detalle:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2018

Saludsa Sistema de Medicina Pre-Pagada
del Ecuador S.A.

Zurich Seguros Ecuador S.A.

Chubb Seguros Ecuador S.A.

4.337
3.443
120

7.900

16. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza
siguientes:

son los

2018

Comisiones

Atencion clientes

Iva que se carga al gasto
Suministros

Cuotas y suscripciones
Servicios basicos

Otros

6.900
24
552
435
127
49

21

8.108

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacidon de estos estados
financieros, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de
la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor

exposicion.
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