SMAGRAPSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
EN US$ DOLARES

1.

INFORMACION GENERAL

SMAGRAPSA S.A. fue constituida el 6 de Septiembre de 2017 en la Notaria Cuarta del Cantén
Manta, y registrada legalmente en la Superintendencia de Companias mediante Expediente No.:
308006 e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Septiembre de 2017, inicié6 sus operaciones el 6
de Septiembre del mismo afo. La compaiia tiene por objeto principal dedicarse a las actividades
de publicacion; asi como también, podra comprender las etapas o fases de produccion de bienes y

servicios, comercializacién, distribucién, capacitacién, asesoramiento de la actividades antes
mencionadas.

Al 31 de diciembre de 2017, el 67% de las ventas provinieron principalmente del sector alimenticio
del cantén, mientras que la diferencia de sectores como el farmacéutico y publico. Actualmente, la
Compania cuenta con una capacidad de produccién de 30 letreros publicos mensuales. El producto
principal de la Compafia es el letrero de vinil, cuya produccién es comercializada en el mercado
local.

A 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compafia alcanza 10 empleados, tanto fijos
como eventuales que se encuentran distribuidos en las diversas etapas de la produccién y en areas
administrativas.

La composiciéon accionaria de la Compania quedé conformada de la siguiente manera:

2017 Z
Jorge Patricio Loor Cornejo 400 50,00
Carlos David Aguayo Mendoza 400 50,00
800 100,00

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

Situacién del Pais:

En el afio 2017, la situacion politica — econdémica ha generado una desaceleracién comercial en el
Ecuador; asi como también, problemas generalizados de liquidez en el mercado, entre otros
factores exdgenos que han impactado de manera desfavorable en el desenvolvimiento de la compafiia.

El 16 de abril del 2016, el pais sufrié un terremoto de 7.8 grados en escala de Richter cuyo epicentro
fue en la Ciudad de Pedernales, provincia de Esmeraldas. La catastrofe afect6é principalmente a las



provincias de Manabi y Esmeraldas. El fenémeno natural si bien afectd la economia del
Ecuador, no generd un impacto significativo en las operaciones ni en la infraestructura de la
Compaiiia, pero si dejé secuelas econdmicas, las cuales se suman a las anteriormente descritas.

Como consecuencia de lo anterior, el Gobierno Nacional como medida de recaudacién de
recursos econdmicos para afrontar el desastre natural, expidid6 mediante Decreto N© 1001, del 17
de Abril del 2016 la Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016.

La Ley Solidaria establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadaniay la
empresa privada para financiar la reconstruccién del desastre provocado por el terremoto del 16
de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas. La Ley exceptia a las provincias afectadas.

Esas contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre
las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo con los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisiéon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
a partir

Norma de:

NIC 28
NIC 40

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su 1 de enero del 2018
valor.

Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de
inversién y que las mismas deben realizarse cuando haya un cambio demostrable en el
uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y NIIF 10

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pagos 1 de enero del 2018
basados en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” - Aplicacién de los instrumentos 1 de enero del 2018
financieros “NIIF 9” con la NIIF 4.

NIIF 9 Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos con 1 de enero del 2018
clientes.

CINIIF 22  Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
adelantado.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor 1 de enero del 2019
patrimonial proporcional.

CINIIF 23 Incertidumbres en el tratamiento del impuesto a la renta. 1 de enero del 2019

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos originados 1 de enero del 2019
en un contrato de arrendamiento. Esta norma reemplaza a la NIC 17

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de seguros”. 1 de enero del 2021

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y negocios Indefinido

Conjuntos

La Administracién de la Compania se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de
la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.



Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de
enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera”, donde se establece la supresion de las
exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; vy, ii) “NIC 28 - Inversiones
en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la mediciébn de una asociada o
negocio conjunto al valor razonable.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de
enero del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 — Combinacion de Negocios y NIIF 11 —
Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la
obtencién del control (o control conjunto) de una empresa que es una operacién conjunta si
la empresa ya tiene un interés en ese negocio, ii) “NIC 12 — Impuesto a las ganancias’, las
enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las
consecuencias de los dividendos sobre el impuesto a la renta; v, iii) “NIC 23 — Costos por
préstamos”, las modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la
capitalizacién en circunstancias particulares.

La Administracion de la Compafia ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

(@) Bases de medicion

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre la base del costo historico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

(b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentaciéon de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

(c) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

(d) Juicios y estimaciones contables
La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones vy utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
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2.2

condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos vy
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

Vida util de Activo Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compania revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafnia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensiéon depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, y los depdsitos a la vista en
entidades de crédito, neto de sobregiros.

Activos y Pasivos Financieros

2.2.1 Clasificacion
a) Activos financieros

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; y ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcién de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de
pérdidas y ganancias" y este es significativo.



Al 31 de diciembre del 2017, la Comparia mantuvo Activos financieros en la categoria: Préstamos
y cuentas por cobrar, Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las categorias
de cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

b) Pasivos Financieros

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros como "Cuentas por pagar". Los instrumentos de
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo
contractual. La compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados
de baja cuando las obligaciones contractuales de la Compafia se han liquidado,

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacciéon que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable a través de
pérdidas y ganancias" y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas
en plazos menores a 90 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

b) Medicién inicial



Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior
1) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios.
Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo
amortizado, menos la provisién por deterioro correspondiente.

ii)  Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones con instituciones financieras
de corto y largo plazo devengan el interés legal vigente en el pais. Se mide a su costo
amortizado.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

223 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente todo los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de la Compafiia se han liquidado.

2.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compafia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.3 Inventarlos

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado para la importacién de las salidas de
dichos inventarios. El costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros
costos directos, deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus
proveedores. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no
recuperable en caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor
de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que
ocurre la pérdida.



2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compariia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro
se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o méas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el evento
de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero
0 grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrantes la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros e identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medicion

La Propiedad Planta y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad Planta y Equipo se
reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y
su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la companiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacién de Propiedad Planta y Equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la

Compainia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida
Util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de la Propiedad Planta
y Equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas dutiles estimadas de Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avallo efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las
siguientes:



2.7

Maquinarias y Equipos 1-10
Equipos De Computacién 3
Muebles y enseres 5-7
Vehiculos 3-6

c) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo es calculada como
fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos Intangibles
Activos Intangibl iri form r

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til
estimada. La vida (til estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada aro, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se
registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro acumulada,

Baj ivos intanaqibl
Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan
beneficios econémicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de

la baja en libros de un activo intangible se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a Ila renta pasivo se pague.



Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal;

i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria

2.9 Beneficios sociales

2.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro 'beneficios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a.

i)  Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Comparia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con
iy ~cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.
i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.9.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la ley laboral ecuatoriana se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion,
a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se
encontraban prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente
con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de
crédito unitario proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimado usando la tasa de descuento del 5.44%. Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.
Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, de acuerdo con modificaciones de la Seccién 28 se cargan
en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.



Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al
cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relaciéon contractual con los empleados de
acuerdo con las normativas y leyes vigentes.

2.10 Provision corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Companiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar ta obligacién referida y el monto puede
ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, tomando
en consideracién los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o et monto
no puede ser estimado de manera fiable. la obligacion (no cuantificada) es revelada como un
pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serda conformada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econémica sea remota.

2.12 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.13 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compahia pueda
otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

la compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
y



los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en
la evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

2.15 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente
o alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en caso de liquidacion de la compafia, pero puede ser utilizada para
aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Gestion de riesgos financieros.

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
liquidez, de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros. La Comparia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefo financiero.

La administracion de riesgos se efectla a través de un andlisis desarrollado internamente, el
mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar
donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

La Compania es responsable de la gestion y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo
las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, El control de riesgo establece la
calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por las ventas locales y del exterior es realizada a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se
excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que
la Compafia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compaiia
mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:



Calificacion
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: revisién del buré de crédito, nivel de endeudamiento, la antigiedad de
la compania, garantias, entre otras. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos
otorgados por la Compania corresponden hasta el 50% del total de las ventas. La Compafia
analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la capacidad de
pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compania, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida ha sido del 53% del total de la cartera.

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compania para reducirlo se cuenta con diferentes
controles, que incluyen:

Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito.
Analisis mensual de indicadores de cartera,

b) Riesgo de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

i) Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa SMAGRAPSA S.A., se tranzan a valor de mercado,
los precios se rigen por el mercado local, como consecuencia de la oferta y demanda
existente a lo largo de un periodo econémico.

c) Riesgo de operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con el personal, la infraestructura de la Comparia, y con los factores
externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos que
se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo,

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compania. El objetivo de la
Compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compafia con la efectividad general de costos,
asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad bésica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compania. El cumplimiento de
las normas de la Compafia esté respaldado por un programa de revisiones periédicas efectuadas
por la Administracion y Auditoria Externa.



3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de esta de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para
mantener niveles de capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compania monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos et efectivo y equivalentes
al efectivo.

La politica de la Compaiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita
mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el
nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.



