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ESTASDOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

EL DICTAMEN

PARALOS SENORES SOCIOS DE “C & M CIA. LTDA.”

He auditado los Estados Financieros que se acompaiian de la compaiiia C & M CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2014: Estado de Situacion; Estado de Resultados
Integral; Estado de Cambio en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, y un resumen de las Politicas Contables significativas y otras
Notas Contables Explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS FINANCIEROS.

2.

La Administracion es la responsable por la preparacion de los Estados Financieros de
conformidad con la Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: diseiiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que estén
libres de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. Esto, para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o
error.

RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base a nuestra auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria NIA’s. Tales Normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y que realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estin libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
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5.

riesgos, los auditores consideran que el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la compaiiia, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.Una auditoria también comprende la evaluacion de los principios y politicas
de contabilidad aplicados y de las estimaciones significativas efectuadas por la gerencia
general, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinion de auditoria calificada.

OPINION CALIFICADA

6.

En nuestra opinion, los estados financieros, adjuntos, presentan una vision razonable
la situacion financiera de la Compaiiia C & M CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
Jfecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ASUNTOS FISCALES

7.

De acuerdo con la Resolucion SRI 1071 publicada en el Suplemento del R.O. 740 de 8
de enero de 2003, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, al 31 De
diciembre de 2014, serd presentado por separado hasta mayo de 31 del 2015,
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI que preparard el contribuyente;
consecuentemente, la provision del impuesto a la renta presentada en los estados
financieros adjuntos y otras obligaciones tributarias que revela la comparacion entre
reportes en formularios al SRI y los saldos contables, podrian tener modificacion como
resultado de la conciliacion tributaria y la preparacion del Informe de Cumplimiento
Tributario.

Cuenca,24 de marzo del 2015
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INFORMACION GENERAL.

La Auditoria Externa a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2014 de C & M CIA.
LTDA., se realizo de conformidad al Contrato de “Servicios Profesionales” acordado,
mediante nuestra oferta con un programa de trabajo debidamente elaborado, a efectos de
establecer:

La responsabilidad de los Estados Financieros, fundamentados en la revision y andlisis de los
registros contables, aplicando pruebas procedimientos de conformidad con lo que establecen
las Normas de Internacionales de Auditoria, las NIA’s, y de acuerdo a las circunstancias; y lo
dispuesto examinar y evaluar expresamente por la Superintendencia de Compafiia y otros
Organismos de Control del Ecuador.

Los resultados obtenidos en la revision y andlisis de los Estados Financieros del afio
econdmico 2014, se limitan a los requerimientos de las normas internacionales de informacién
financiera y otras disposiciones legales que se determina en las presentes Notas.

DISPOSICIONES LEGALES.

La constitucién de la compaiiia, fue el 21 de septiembre de 1984 ante el Notario Publico
Segundo del Cantén Cuenca, doctor Rubén Vintimilla Bravo.

Mediante Testimonio de Escritura Publica, el 27 de marzo de 2001 ante el Notario Pleico
Segundo del Cantén Cuenca, doctor Rubén Vintimilla Bravo, se revela DOLARIZACION Y
REFORMA DE ESTATUTOS.

OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

Disefiar, planificar, construir obras de Ingenieria Civil y arquitecténicas, asi como la compra
venta, importaciéon y exportacion de productos para la construcciéon y decoracién; la
Companias también podra dedicarse a la producciéon de partes y piezas y elementos
decorativos para la construccion, asi como la celebracién de todo acto, convenio o contrato,
permitidos por las leyes ecuatorianas y que se encuentren acordes con la finalidad social.
Explotacion de graveras y canteras de arena para la construccion.

UBICACION DE LAS OFICINAS DE LA COMPANIA

Las oficinas de C & M CIA. LTDA., se encuentra ubicada en Cuenca Condominio Vista
Linda, calle Menéndez y Pelayo S/N y Felipe Il y en el Cantén Paute.Area de explotacién se
encuentra en el Canton Paute.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

A los estados financieros que bajo la responsabilidad de la Gerencia General se ha procesado,
emitido por la administracion y entregado al auditor externo independiente; sobre los cuales
nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién, basados en el proceso y
culminacién de la auditoria realizado por nuestro equipo de trabajo.

NOTAN° 01

A) RESUMEN DE LASPOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, ADOPTADAS
POR LA COMPANIA.

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO.

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en entidades financieras, otras
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales dentro del afo
econdmico. Lo sobregiros bancarios se considera como recursos de financiamiento y se
incluirdn en el pasivo corriente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
2. CUENTAS POR COBRAR.

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, los documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compaifiia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y
cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Entidad provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencidén de negociar la cuenta por cobrar. Se incluye
en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Otros Pasivos Financieros

La entidad clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras
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cuentas por pagar y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

El efectivo en caja y bancos también es un activo financiero que representa un medio de pago
y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados

financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento v medicion

La entidad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el efectivo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad
al reconocimiento inicial la entidad valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2014, la
administracion estima que los valores en libros de las cuentas por cobrar no difieren
significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademds,
no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, raz6n por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al valor nominal.

Otros pasivos financieros.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivos; sin embargo, al igual que en el caso de
los préstamos y cuentas por cobrar, la diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado
en su medicion final no es significativa, por lo tanto la entidad utiliza el valor nominal como
medicién final de las cuentas por pagar comerciales.

Baja de Activos v Pasivos Financieros

Activos financieros.- Son dados de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

b. Cuando transcribe el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero.

c. Cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
entidad ha asumido la obligacién contractual de pagarlo a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros.- Es dado de baja cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien
su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
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proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia
entre ambos se reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren.

3. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno LRTI, que establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos concedidos en el periodo, se ejecuta esta
provision. Esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios. Los cargos por
este concepto afectan a los estados de resultados.

4. INVENTARIOS, EXISTENCIAS NIC 2.

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de
disefio, materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricaciéon (sobre la base de la capacidad de operacién normal) y excluye los costos de
financiamiento. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones menos los gastos de venta variable. Estan valorizados al costo el cual se ha
determinado sobre la base de valores promedios de adquisicion, utilizando un promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos todos los costos estimados de terminacién y los costos que serdn
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién. El valor neto de
realizacion también es medio en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de
rotacién y a un andlisis especifico que realiza la administracién anualmente. Dicha estimacion
o0 castigo se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NIC 16.

Se reconocera como propiedad, planta y equipo solo si sea probable que la entidad obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda medirse con
fiabilidad.Un elemento de propiedad planta y equipo se medird inicialmente al costo.
Posteriormente se medira bajo el modelo del costo o bajo el modelo de revaluacion.

La depreciacion se ejecuta con el método “linea recta”, aplicando los porcentajes de
depreciacidn; y, su monto se registra con cargo a las operaciones del afio.

La depreciacion del activo se realizard conforme a la técnica contable, la naturaleza del bien y
mediante la técnica profesional se medird su vida ttil, como su valor residual.

Determine el valor razonable con tasaciones que deben realizarse por lo menos cada tres afios.

6. ACTIVOS INTANGIBLES
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Programa de cémputo, las licencias de software adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo. Estos costos de
amortizan en un estimado de vida util, es estimada de tres a cinco afios.

7. IMPUESTOS CORRIENTES.

La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con las
regulaciones tributarias vigentes. El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente,
es reconocido por la Compafiia como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado.
Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el
importe a pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como un activo.

8. PROVEEDORES.

Los documentos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles. Después
de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a
través del proceso de amortizacion.

9. IMPUESTOS DIFERIDOS NIC 12.

El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha del balance
general. El impuesto sobre la renta diferida se calculard considerando la tasa de impuesto que
se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard o que el pasivo se
pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocerdn sélo cuando exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos serd sometido a revision en la fecha
de cada balance general. La Compaiiia reducird el importe del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en
el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los beneficios
que comporta el activo por impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre de cada
periodo financiero, la Compaiiia reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya
reconocido anteriormente.

Sin embargo, se debe considerar, la Circular N° NAC-DGECCGC12-00009, del Servicio de
Rentas Internas, publicado en el Registro Oficial N° 718 del 6 de junio del 2012. En su parte
que interesa tipifica “3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los
sujetos pasivos como nodeducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la renta en
un determinado ejerciciofiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
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fiscales futuros, por cuantodicha circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria
vigente, y el ejercicioimpositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1o. de enero al
31 de diciembre decada afio.”

10.BENEFICIOS DEL PERSONAL NIC 19.

Son los costos de servicios pasados que se reconoce conforme a determinacion Legal, con un
periodo de derecho, producto de la relacién Laboral, reconocido durante la prestaciéon y otros
al cese de la relacion. Estas provisiones justifican salida de recursos para pagar la obligacion y
el monto ha sido estimado confiablemente.

11.POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LA POLITICAS CONTABLES, CORRECCION
DE ERRORES - NIC 8.

Las politicas o practicas contables son los principios, métodos, convenciones, reglas y
procedimientos adoptados por la empresa en la preparacidon y presentacion de sus estados
financieros.

Las politicas contables son emitidas por la administracion.

Las politicas contables estdn basadas en Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF’s y las Normas Internacionales de Contabilidad NIC’s. Dichas politicas requieren que la
Gerencia General realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Estas politicas contables son aplicadas uniformemente en el afio econémico, a menos que se
indique lo contrario.

12.PROVISIONES

Son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las
obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera tnicamente cuando:

a. Esuna obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado.
b. Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion.
c. El importe puede ser estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.
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13.COMPENSACION DE SALDOS

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion.

14.PATRIMONIO

Capital Social.- Los Estatutos de la Compaiia, determinan El Capital Social Suscrito y en la
contabilidad se determina el Capital Suscrito y Pagado y el Capital Suscrito no Cancelado.

El Libro de Acciones y Accionista o de Socios revela la composicion real del Patrimonio.

Reserva Legal.- La Ley de Compaififas de la Repuiblica del Ecuador, establece para las
compaiias limitadas, que salvo disposicidn estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas
que resulten de cada ejercicio econdémico, se tomard un porcentaje no menor de un 5%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del
capital social.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de as NIIF.- Esta
contiene los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

15.INGRESOS Y COSTOS.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir.

El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias y gastos con referencia al grado de
realizacion. El grado de realizacion de un contrato puede determinarse de muchas formas. La
compaiiia utilizard el método que mida con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado.

En ocasiones la compaiifa puede incurrir en costos que se relacionen con la actividad futura
del negocio o de un contrato. Estos costos se registran como activos, siempre que sea probable
que los mismos sean recuperables en el futuro.

Ejemplos de estos costos del contrato y para stock de ventas, son los siguientes:

(a) Costos que se relacionen con la actividad futura derivada del contrato, tales como los
costos de viajes al exterior que lleva a conseguir maquinaria y repuestos; y

(b) Pagos anticipados a los proveedores, por causa de cumplimientos de compromisos y
acopio de bodega para la venta.

Para los casos de ingresos diferentes a actividades de ventas la compaifiia reconocerd los
ingresos siempre que se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:
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(a) La compafiia haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los bienes.

(b) La compaiiia no conserve ninguna participacion en la gestiéon de forma continua en el
grado usualmente asociado con la propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los
bienes vendidos.

(c) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

(d) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos asociados de la
transaccion.

(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccién puedan ser
medidos con fiabilidad.

16.0TROS COSTOS Y GASTOS.
Son reconocidos bajo la base de devengamiento, se reconocen en el estado pérdidas y
ganancias, cuando ha surgido una disminucién de los beneficios econémicos, relacionado con
una disminucién de los activos o un incremento de los pasivos, y ademads el gasto puede
valorarse con fiabilidad.

B) BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. MONEDA UTILIZADA.
Délares de los Estados Unidos de América.

2. USO JUICIOS Y ESTIMACIONES

La administracion para aplicar las politicas contables, utiliza juicios y estimaciones, que son
revisados cada periodo econdmico.

Es un juicio profesional, al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion.
Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préoximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

3. PREPARACION ESTADOS FINANCIEROS, SEGUN NIC 1.

Han sido preparados bajo NIIF, de acuerdo a la perspectiva de costo histérico, modificado por
la revaluacion de activos y pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Esta

Cuenca, Av. Las Américas 22-148 y Héroes de Verdeloma
Fonos: 2842415 — 0996068911 Pagina 11/28



C & M CIA. LTDA.
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

C.P.A. ING. COM. CARLOS TIXI CAMPOVERDE
Auditor Externo Independiente - Registro Nacional N°. SC-RNAE-398.

preparaciéon requiere del uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Gerencia General ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS, REGISTRO CONTABLE:

Se circunscribe a la diarizacion y mayorizacion de las transacciones, en base a los principios generalmente
aceptados de:

PROCESO CICLO CONTABLE
1. Analisis;
2. Registro;
3. Control;
4. Informacion; e,
5. Interpretacion.

REQUISITOS PARA TRANSACCIONES

Documentacién sustentatoria, original;

La cuantificacion monetaria;
Reconocimiento de las transacciones;
Cumplimiento de las disposiciones legales; y,
Partida doble

NhWE

DIARIZACION Y MAYORIZACION

1. Resumen de las transacciones, con firmas de responsabilidad;
2. Clasificacion de las cuentas y terminologia uniformes;

3. Costo histérico; y,

4. Consistencia.

SOPORTE:

1. Normas Internacionales de Informacion Finaciera NIIF y Normas Internacionales de
Contabilidad NIC.

Marco conceptual NIIF.

Politicas contables bajo NIIF

Leyes Ecuatorianas afines.

Estados Financieros, con firmas de responsailidad.

Archivos de documentos originales que originaron el Diario General.

AN e

ESTADOS FINANCIEROS PRODUCIDOS POR LA COMPANIA:

Forman parte del presente informe de auditoria externa los siguientes estados financieros, que
nos ha entregado la Administracion:

1.-  ESTADO DE SITUACION;

2.- ESTADO DE RESULTADOS;
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO;

4.- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO;

5.- NOTAS CONTABLES EXPLICATIVAS.
PROPIEDAD INTELECTUAL.

Sobre la Ley de Propiedad Intelectual y Derechos del Autor, en cumplimiento a lo dispuesto
en la Resolucion N° 04Q.1.J.001 de la Superintendencia de Compaiiias relacionada con el
estado de cumplimiento de las Normas sobre Propiedad Intelectual y Derechos de Autor, la
Administracién de la compafiia dispone del Contrato del suministrador del software contable.

> ADMINISTRACION DE RIESGOS, RESPONSABILIDAD ADMINISTRATIVA

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Entidad, persigue lograr la
minimizacion del riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar por la mas sana
relacion entre los niveles de riesgo asumidos y sus capacidades operativas. Las politicas de
administracion de riesgo de la entidad son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la entidad. La alta gerencia es conocedora de las condiciones
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos
a que estd expuesta la entidad revisando regularmente las politicas, normas y procedimientos
de administracion que permitan un ambiente de control adecuado y favorable en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Factores de riesgo:

Riesgo de crédito;

Riesgo de Liquidez;

Riesgo de Mercado: Riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés;
Riesgo de precio.

Administracion de Capital.- El objeto de la entidad al administrar el capital es mantener una
base adecuada de capital para satisfacer las necesidades de operacion y estrategias de la
entidad, salvaguardando la capacidad de la misma de continuar comonegocio en marcha, de
forma que pueda continuar proporcionando rendimientos a los socios y mantener la confianza
de los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra con una administracion
efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y utilidades de la entidad, y los planes de
inversion a largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la
entidad.

Debe utiliza ratios, para medicion.

Cumplimientos tributarios.- La administracion es responsable del cumplimiento tributario,
mes a mes reporta al organismo de control Sistema de Rentas Internas. Especial, constituye el
“anticipo minimo de Impuesto a la Renta”; a partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones
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tributarias vigentes exigen el pago de éste anticipo, cuyo valor es calculado en funcién de la
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio total, 0,2% del total costos y
gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta, 0,4% del activo total, el 0,4% del total de
ingresos grabables a efecto del impuesto a la renta. Ademds, dichas disposiciones
establecieron que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, éste ultimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este anticipo.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Estados financieros que bajo la responsabilidad de la Gerencia General se ha procesado y
emitido por el Sefior Contador General; y, sobre los cuales nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion, basados en el proceso y culminacion de la auditoria realizado por
nuestro equipo de trabajo.

Ley de Compaiias Art. 126.- Los administradores o gerentes que incurrieren en las

siguientes faltas responderdncivilmente por ellas, sin perjuicio de la responsabilidad penal que
pudieren tener:

a)....;
b)....;
c) Formar y presentar balances e inventarios falsos; y,

d) Ocultar o permitir la ocultacién de bienes de la compaiiia.

NOTA N° 02
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO $1°419.580,32

Las cuentas contables del Activo representan propiedades o derechos de propiedades de la
empresa en lo fundamental; y también aquellos conceptos de propiedades ajenas al negocio
que se encuentran en poder de la compaiiia por razones de custodia, consignacién o mandato,
como son los casos de las mercaderias en consignaciéon y los documentos para cobranzas.
Recurso controlado por la empresa, como resultado de hechos pasados, del cual la empresa
espera obtener, en el futuro, beneficios econéomicos.
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ACTIVO 31-X11-2014 31-X11-2013 VARIACION
Activo Corriente 80.287,52 125.174,83 -44.887,31
Activo no corrientes 1.339.292,80 1.003.654,56 335.638,24
ACTIVO: 1.419.580,32 1.128.829,39 290.750,93
CORRIENTE
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Afio 2014 Ao 2013

Bancos

Banco del Austro 0000062413 $1.128,24 $ 40,00

Banco Bolivariano 400-500665-6 $ 767,67 $ 101,97

Produbanco 02071003578 $ 35419 % 354,19
NOTA 2-1:
- Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo no tienen restricciones.
ACTIVOS FINANCIERO, SERVICIOS, IMPUESTOS Y OTROS

Ano 2014 Ao 2013

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados $17.949,16 $ 15.559,82

Documentos y cuentas por cobrar a relacionados $48.478,19 $ 100.709,65

Otras cuentas por cobrar relacionado $476,37 $ 365,10

PejojaCia.Ltda. $476.37

Otras cuentas por cobrar $ $ 6.182,89

(-) Provisiones cuentas incobrables $- 1.127,84 $ - 7.310,73

Servicio y otros pagos anticipados $1.353,25 $ 554,33

Seguros pagados por anticipado $ 337,38

Anticipo proveedores $ 15,87

Otros anticipos $ 1.000,00

Activos por impuestos corrientes $ 1090829 $ 8.816,71

Crédito fiscal renta $ 7.166,75

Anticipo impuesto a la renta $3.741.54

NOTA 2-2:

- Sélo se acepta a instituciones financieras, cuyas calificaciones de riesgos independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la empresa.

- La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La cartera de crédito proviene de una alta diversificacion de
clientes de la empresa, los cuales estdn econdmicamente y geograficamente dispersos con
cierto riesgo; sin embargo la administracion busca una relacién comercial estable y con un

buen record de pago.
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- Los impuestos tributarios corresponden a compras y cobrado en ventas, estos saldos de
IV A se compensarén.

- Retenciones en la fuente por 1. R., corresponde a las retenciones efectuadas por los
clientes.

- Larecuperacién de los tributos, la administracién debe procesar presentando un reclamo a
la administracion tributaria.

- Anticipos al personal de la compaiiia no producen interés.

- Anticipo a proveedores, no generan intereses.

NO CORRIENTE

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO Ano 2014 Ano 2013

BIENES NO DEPRECIABLE
Terreno San Ignacio Paute (mina) $ 19.500,00 $ 19.500,00
Terreno Quebrada Puente Negro $ 3.649,10 $ 3.649,10
Terreno San Ignacio Paute (4 Hct. Lote D) $ 480.000,00 $ 480.000,00
Manuales $ 828,35 $ 828,35

BIENES DEPRECIABLES
Inmuebles Edificios $ 8134196 $ 81.341,96
(-) Depreciacion Acumulada $- 55.604,28 $- 51.369,96
Costo instalaciones $ 3749725 $ 37.497,25
(-) Depreciacién Acumulada $- 33.669,52 $- 33.669,52
Muebles y Enseres Oficina $ 14.259,04 $ 14.259,04
(-) Depreciacién Acumulada $-11.489,35 $- 10.863,19
Equipo de Oficina $5.461,01 $ 5.461,01
(-) Depreciacion Acumulada $- 461283 $- 4.450,54
Magquinaria $ 457.014,14 $ 1°024.010,13
(-) Depreciacion Acumulada $ 271.74439 $- 649.685,65
Equipo liviano $ 354424 $  10.614,99
(-) Depreciacién Acumulada $ 318981 $- 9.553,49
Equipo de Céomputo y Software $ 18.630,17 $  18.630,17
(-) Depreciacién Acumulada $- 16.754,65 $- 16.754,65
Vehiculos, liviano $ 81.696,43 $106.025,88
(-) Depreciacion acumulada $- 4227790 $- 59.430,16
Herramientas $ 6.138,43 $ 6.138,43
(-) Depreciacion acumulada $- 552459 $- 5.524,59
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NOTA 2-3:

Propiedades, Planta y Equipo, NIC-16 (Politica contable).- Se reconocerd como
propiedad, planta y equipo solo si sea probable que la entidad obtenga beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda medirse con fiabilidad. Un
elemento de propiedad planta y equipo se medird inicialmente al costo. Posteriormente se
medira bajo el modelo del costo o bajo el modelo de revaluacion.

La depreciacion se ejecuta con el método “linea recta”, aplicando los porcentajes de
depreciacidn; y, su monto se registra con cargo a las operaciones del afio.

La depreciacion del activo se realizard conforme a la técnica contable, la naturaleza del
bien y mediante la técnica profesional se medird su vida util, como su valor residual.

Determine el valor razonable con tasaciones que deben realizarse por lo menos cada tres
anos.

La compaiia, debe mantener el registro con el historial por cada bien debidamente
identificado y, revelar la aplicacion de la metodologia de amortizaciéon mensual afio a afio.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de linea recta. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes mediciones:

Vida util: Afos
Edificios 20
Instalaciones 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres de oficina 10
Magquinaria 10
Equipo de computacién 3
Vehiculo liviano 5al0
Vehiculo pesado 10

El Decreto Ejecutivo N° 1180 de la Presidencia de la Republica, suprimié la no
deducibilidad del gasto por depreciacion correspondiente a la evaluacién desde el afio
2012.

La administracion debe revisar la medicion de los factores para de depreciacion.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la medicién de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se
revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

INVERSIONES NO CORRIENTES

Afo 2014 Ano 2013
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Constructora J y J Cia. Ltda. (Asociada) $564.600,00 $ 27.000,00
5.646 Participaciones cada una $ 100,00
PejojaCia. Ltda. $ 10.000,00 $ 10.000,00
Participaciones

NOTA 2-4:

- Inversiones en asociadas

Se mantiene inversiones en la empresa Constructora Jaramillo y Jaramillo Cia. Ltda., con
un Capital de $ 564.000,00 (Equivalente a 5.646 participaciones, valor nominal cada uno
$ 100,00).

Se adquiere participaciones al Sr. Pedro Jaramillo de la empresa PejojaCia. Ltda., por un
valor de $ 10.000,00.

NOTA 2-5:
INFORMATIVO- CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Hipoteca el Terreno San Ignacio Lote D. 481.360,00
Hipoteca el Terreno San Ignacio Lote D. 4 hectéreas 409.250,00
Propiedad de Sr. Hugo Jaramillo - Socio 176.880,00
TOTAL: 1.067.490,00

- Esta cuenta se utiliza para cuantificar y demostrar las contingencias o responsabilidades
que puede afectar la estructura financiera de la compafiia como consecuencia de los
compromisos o contratos propios que en determinado momento podrian convertirse en
obligaciones de la compafiia o ingresos. No suma al Activo.

- La compafiia comprometio los dos activos, bajo garantia bancaria Banco del Austro.

- También, hipotecé al Banco del Austro, una propiedad del Sr. Hugo Jaramillo a favor de
la Compaiia, costo $ 176.880

NOTA N° 03
PASIVO $406.557,48

Son cuentas que por sus denominaciones significan o representan obligaciones por pagar de
las empresas para con terceras o segundas personas, o para consigo mismas como es el caso
de la depreciacién acumulada. Obligacion presente de la empresa, surgida a raiz de hechos
pasados, al vencimiento de la cual y para pagarla, la empresa espera desprenderse de
recursos que incorporan beneficios economicos.
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Es el grupo de financiamiento de la empresa integrado por obligaciones pasivas. Por

consiguiente son créditos exigibles.

PASIVO 31-XI11-2014 31-XI11-2013 DIFERENCIA

Pasivo Corriente 80.960,85 84.737,77 177.952,25

Pasivo no Corriente 325.596,63 372.108,04 660.377,19

ACTIVO: 406.557,48 456.845,81 838.329,44

CORRIENTE:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Ano 2014 Ano 2013
Proveedores locales $ 13.976,14 $ 13.697,46
Obligaciones con Instituciones Financieras $ 47.882,50 $ 43.530,72
Austro Recfem 21 $ 2246725
Austro Oper 24 $ 2541525
Obligaciones con la Administracion tributarias $ $  3.240,69
IVA $ 3.208,86
Retencion en la fuente $ 54,36
Obligaciones con el IESS $ 247121 $  3.003,10
Personal 9,45 % $ 616,61
Patronal 12,15% $ 793,45
Fondo Reserva $ 299,12
Quirografario $ 429,74
Hipotecario $ 332,29
Beneficio de Ley para Empleados $ 1255943 $  15.720,30
Sueldo por pagar $ 5.760,87
XIII $ 2.260,47
X1V $ 1.593,67
Vacaciones $ 2.944.42
Financiamiento comercial $ $ 4.949,65
Obligaciones con relacionados $ 808,35 $ 706,99
PejojaCia. Ltda. $ 380,26
TojariCia. Ltda. $ 408,29
Pablo Torres $ 19.80

NOTA 3-1:

- Se registra segregaciones valorativas que obligatoriamente se deben efectuar a través del
tiempo hasta su cancelacion, en virtud de disposiciones legales de tipo laboral o
estatutario como son los casos de los décimos terceros, cuarto, quinto sueldos, fondo de
reserva laboral, jubilacion patronal y otros conceptos acumulativos.

- Obligaciones financieras, son pasivos financieros para cubrir déficit en sus presupuestos
de caja, otorgados con garantias sobre documentos, prendarios o hipotecarios, gravados

con interés legal e impuestos.

- Los beneficios sociales se liquidan mes a mes.
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- La administracién debe honrar éstos compromisos, dentro del plazo pactado.

NO CORRIENTE: Afio 2014 Afio 2013
Obligaciones con instituciones financieras $ 24981342 $ 297.680,70
Austro Recfem 21 $ 227.647,34
Austro Oper 24 $ 22.166,08
Beneficios de Ley para trabajadores $ 75.783,21 $ 7442734
Provision para jubilacion patronal $ 59.059,87
Provision para desahucio $  16.723.34

NOTA 3-2:

1. En PROVEEDORES LOCALES, se encuentran 47 proveedores; cuyos saldos son:

a) De 15 proveedores sus saldos por pagar, tienen “centavos de dolar”.
b) De 11 proveedores sus saldos por pagar, tiene valores de un digito de ddlar.

Recomendacion:
La administracion debe Netear éstos saldos, contra resultados.
NOTA 3-3:

En Cuentas por Pagar DIVERSAS RELACIONADAS:

Pejoja Cia. Ltda. $ 380,26
Tojari Cia. Ltda. $ 408,29
Pablo Torres $ 19,80
NOTA 3-4:

- Se contabiliza acorde al estudio actuarial, la provisién para Jubilacién Patronal, segin lo
que tipifica el Codigo del Trabajo y la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

- Se contabiliza el Desahucio acorde a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno,
racionalizando su saldo.

NOTA N° 04
PATRIMONIO $1°013.022,84
Es el grupo de financiamiento de la empresa integrado por obligaciones no exigibles

patrimoniales, pero liquidables a la finalizacion de la vida contemplada en la escritura de
constitucion de la compafiia; son aportaciones de los socios o accionistas destinados a
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producir beneficios, utilidades o ganancias.Esta es la parte residual en los activos de la
empresa, una vez deducidos todos sus pasivos.

PATRIMONIO 31-X11-2014 31-X11-2013 31-X11-2011 NEC
Capital suscrito o asignado 55.000,00 55.000,00 55.000,00
Reserva Lega 16.290,94 16.290,94 16.290,94
Reserva de Capital 158.331,22 158.331,22 158.331,22
Reserva por valuacién propiedades 400.959,39 18.733,03 18.733,03
Utilidades no distribuidas 261.614,88 261.614,88 235.979,90
(-) Pérdidas acumuladas -29.532,44 -29.362,83 -10.975,92
Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las 180.037,34 180.037,34 -
NIIF
Ganancia Neta del Periodo - 11.339,00 17.226,98
(-) Pérdida Neta del Periodo -29.678,49 - -10.975,92
PATRIMONIO: 1.013.022,84 671.983,58 479.610,23
PASIVO: 406.557,48 456.845,81
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1.419.580,32 1.128.829,39
TOTAL ACTIVO 1.419.580,32 1.128.829,39
PRUEBA -
NOTA 4-1:
Conformacion del Patrimonio Neto:

CAPITAL SUSCRITO COMPUESTO DE: Aiio 2014 PORCENTAJE
Jaramillo Vintimilla Hugo German 27.640,00 50,25
Jaramillo Merchan Maria de Lourdes 16.400,00 29,82
Jaramillo Jaramillo Pedro José 5.480,00 9,96
Jaramillo Jaramillo Maria Elisa 5.480,00 9,96

TOTAL CAPITAL SOCIAL 55.000,00 100,00

APITAL.

Las participaciones se clasifican como patrimonio neto.

Capital Social, son aportes realizados en especie o efectivo por socios, sumado o restado los
resultados registrados por la entidad durante su existencia permanente; resultados que son medidos
periddicamente a través de cada uno de los ejercicios econdmicos financieros. Los aumentos o
disminuciones se realizan mediante reformas de constitucién.

NOTA 4-2:

- Las Reservas, determina la Ley de Compaiiias, los Estatutos de la compafia y la voluntad
de los Socios, surgiendo de los resultados positivos y, se acredita con los valores que
destinen o asignen los socios de sus ganancias. Pero cuando los resultados son negativos,
surge el déficit que significa una disminucién de capital social.
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Ley Compafifas, Art. 109.- La compafiia formard un fondo de reserva hasta que éste
alcance por lo menos al veinte por ciento del capital social.

En cada anualidad la compaiiia segregard, de las utilidades liquidas y realizadas, un cinco
por cientopara este objeto

Reserva facultativa,de acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, el estatuto o la
junta general podrdn acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones
indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje de
beneficios destinados a su formacidn, el mismo que se deducird después del porcentaje en
los incisos anteriores.

Resultados acumulados Marco normativo.- La Superintendencia de Compafiias y Valores,
mediante resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada
en el Registro Oficial N° 566 del 28 de octubre del 2011 determiné que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por
Primera Vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reservas por Valuacion o Superavit
por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afo anterior al periodo de transicién a
la aplicacion de las NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre
los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizando para absorber pérdidas; o devueltos en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reserva de capital,podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General. Esta reserva no estd disponible
para distribuciéon de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es solamente reintegrable a los socios al liquidarse la compaifiia.

NOTA 4-3:
INFORMATIVO - CUENTAS DE ORDEN ACREEDORA
CUENTA DE ORDEN Acreedora
Hipoteca el Terreno San Ignacio Lote D. 481.360,00
Hipoteca el Terreno San Ignacio Lote D. 4 hectéreas 409.250,00
Propiedad del Sr. Hugo Jaramillo 176.880,00
TOTAL: 1.067.490,00

Garantia hipotecaria entregada al Banco del Austro.Esta cuenta se utiliza para cuantificar y
demostrar las contingencias o responsabilidades que puede afectar la estructura financiera de
la compaiia como consecuencia de los compromisos o contratos propios que en determinado
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momento podrian convertirse en obligaciones de la compaiia o ingresos. No suma al

Pasivo.La compaiiia comprometié los dos activos, bajo garantia bancaria Banco del Austro.

También, hipotec6 al Banco del Austro, una propiedad del Sr. Hugo Jaramillo a favor de la
Compaiiia, costo $ 176.880

NOTA N° 05

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2014

El cumplimiento del Objeto Social de la compaiifa produce el Estado de Resultados del
Ejercicio econémico en marcha, registra el resultado del cierre de las cuentas de ingresos y
gastos que tienen relacion con la operacion e igualmente de las cuentas que no tienen que ver

con la operacion.

COMPARACION RESULTADOS Ano 2014 Ano 2013 Varicacion
VENTAS 260.641,60 347.899,36 -87.257,76
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION -243.279,03 -239.179,91 -4.099,12
GASTOS -47.041,06

UTILIDAD NETA EN OPERACION: -29.678,49 108.719,45 -138.397,94
INGRESOS NO OPERACIONALES - - -
GASTOS NO OPERACIONALES - -97.380,45 97.380,45

UTILIDAD NO OPERACIONAL: - -97.380,45 97.380,45

UTILIDAD/PERDIDA ANO ECONOMICO: -29.678,49 11.339,00 -41.017,49
COSTOS - 2014
Mano de Obra directa $ 136.714,79
Mano de Obra Indirecta $ 26.900,56
Otros costos indirectos de fabricacién $ 79.663,68
GASTOS - 2014
Gastos Administrativos $ 14.502,95
Gastos Financieros $ 31.958,00
Otros Gastos $ 580,11

NOTA 5-1:

- Ingresos: Incremento en los beneficios econémicos, producidos a lo largo del periodo
contable, en forma de entradas o incrementos de valor de los activos, o bien como
disminuciones de las obligaciones, que dan como resultado aumentos del Patrimonio, y
que no estan relacionados con los aportes de capital efectuados por los propietarios.

- Gastos: Disminuciones en los beneficios econdmicos, producidos a lo largo del periodo
contable, en forma de egresos o disminuciones del valor de los activos, o bien como
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surgimiento de obligaciones, que dan como resultado disminuciones en el Patrimonio, y
que no estan relacionados con las distribuciones de Patrimonio efectuados a los
propietarios.

- Las cuentas de ingresos y gastos deben ser liquidadas o eliminadas por sus saldos al 31 de
diciembre del 2014, en virtud que nada representan ni tienen otra funcién que cumplir.

- Estas cuentas registran los ingresos provenientes de operaciones de los entes generadores
de efectivo.

- La debida clasificacion de los Egresos se revela en el Estado de Resultados.
- Resultados antes del calculo participacion de trabajadores e impuestos a la renta.

- La Conciliacion Tributaria y cdlculo de Reservas, se realizard una vez que los Socios
determinen el destino de las utilidades.

OTROS CRITERIOS DEL AUDITOR EXTERNO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, ENTREGADOS POR LA ADMINISTRACION AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Las Notas Contables Explicativas, a los Estados Financieros emitidos por la Administracion,
se emiten en atencion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Sin embargo, recomendamos que sea mds explicativo, para que los socios y terceros puedan
leer con facilidad los estados financieros.

COMENTARIO SOBRE ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS ENTRE LA FECHA DE
CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA FECHA DEL DICTAMEN DEL AUDITOR,
CON EFECTO SIGNIFICATIVO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

La Administracion revela que “no han ocurrido eventos que pudieran afectar a los estados

financieros”, desde la fecha de cierre del ejercicio econdmico hasta la fecha de nuestro
dictamen.

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.

De acuerdo con la Resolucion SRI 1071 publicada en el Suplemento del R.O. 740 de 8 de
enero de 2003, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, al 31 de diciembre
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de 2014, serd presentado por separado hasta junio 31 del 2015, conjuntamente con los anexos
exigidos por el SRI que preparard el contribuyente; consecuentemente la provisiéon del
impuesto a la renta presentada en los estados financieros adjuntos y otras obligaciones
tributarias, podrian tener modificacién como resultado de la conciliacién tributaria e inclusive
variar el Balance General a la comparacion de los informes al SRI con los saldos contables.

e CONTINGENCIAS

La administracién tributaria no ha revisado las declaraciones del impuesto a la renta a la
fecha, consecuentemente la compaifiia mantiene contingencia por cualquier impuesto que
pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo la
administracion estima que de existir posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

e CAMBIOS EN LA LEGISLACION TRIBUTARIA

En el Suplemento Registro Oficial N° 405, se emite la Ley Orgédnica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, entra en vigencia desde el 2 de enero del 2015; se
destaca los siguientes puntos que podria incidir en la compaiia:

v Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de cocinas
eléctricas y las de induccidn, sus partes y piezas; la ollas disefiadas para utilizacién en
cocinas de induccion; asi como los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctrica.

v' Se gravard con el 100% de impuesto de consumos especiales: Focos incandescentes
(excepto aquellos utilizados como insumos automotrices), cocinas, cocinetas, calefones y
sistemas d calentamiento de agua, de uso doméstico que funciones total o parcialmente

mediante la combustion de gas.

Otros temas relevantes aprobados en la mencionada reforma con ciertos lineamientos
generales:

v Ampliar los impuestos a ingresos anteriormente no gravados, como son:
- A ganancias de capital por la venta de acciones.
- Al incremento patrimonial no justificado.

- Los intereses ganados por las compaiiias en depdsitos a plazo con vencimiento de un
afo o maés.

- Ganancias de la venta de derechos de concesion incluyendo las ganadas por empresas
extranjeras.

v Reducir la deducibilidad de gastos:
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- Eliminacién de la deducibilidad de gastos de publicidad y promocidn para una serie de
bienes y servicios alimenticios.

- Transacciones con partes relacionadas.

- Las pérdidas en ventas de acciones no son deducibles.

- Limite en la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, gerenciales o de consultoria.

- Los activos revalorizados no son sujetos de depreciacion.

- El deterioro de activos intangibles de vida indefinida no es deducible.

- Primas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo serdn en solo el 75% o
50%. En caso que el reasegurado este en paraiso fiscal, deberéa retenerse el 100% de la

prima.

- La deducibilidad de los salarios debera observar los limites de remuneracion
establecidas por el ministerio rector del trabajo.

v" Aplicacion del impuesto a la renta a ciertos “no residentes” y eliminacion de la calidad de
no gravable en el caso de empresas o personas con intereses en el Ecuador y que residen
en paraisos fiscales:

- Los ingresos generados por fideicomisos mercantiles sin actividad empresarial.

- El impuesto a la renta de corporaciones que es del 22% sube al 25% en la proporcion
que el capital de la empresa esté en manos de inversionistas residentes en paraisos
fiscales, y al 25% sobre todas sus utilidades si el 50% o mds de sus acciones estd en

manos de inversionistas residentes en paraisos fiscales.

- En caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales, la retenciéon de impuesto es
a la tasa mas alta del impuesto a la renta personal.

Otros temas que tuvieron cambios son:
v" Reformas al Cédigo Tributario:

- Se introduce el concepto de “Los sustitutos del contribuyente”, entendiéndose por
tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi lo disponga, se colocan en lugar
del contribuyente, quedando obligado al cumplimiento de las presentaciones
materiales y formales de las obligaciones tributarias.

v" Residencia fiscal:

- Serén considerados residentes fiscales del Ecuador, las personas naturales que se
encuentren en alguna de las siguientes condiciones: a) Permanencia; b) Nucleo
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principal de las actividades o intereses econdmicos radicado en Ecuador de forma
directa o indirecta y ¢) Vinculos familiares mas estrechos mantenidos en Ecuador.

v Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno sobre:

- Ingresos de fuente ecuatoriana

- Impuesto a la renta sobre dividendos

- Exenciones de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en industrias bdsicas
(siderurgia, petroquimica, astilleros y papel)

- Deducciones de la base imponible del impuesto a la renta: Arrendamiento mercantil;
Reavaluos de activos (no deducible);

- Créditos incobrables, para darlos de baja se deberd cumplir con las siguientes
condiciones: 1) constado como minimo dos afos en la contabilidad; ii) haber
transcurrido tres afios desde el vencimiento para el pago; iii) haber prescrito la accién
para el cobro; 1v) quiebra o insolvencia o v) sociedad cancelada.

- Reconocimientos de impuestos diferidos.

v Reforma en materia de IVA e ICE.
v Impuesto a los activos en el exterior, amplia el hecho generador de dicho impuesto.
v Reforma las exoneraciones al ISD.

v' Reforma cédigo de la produccién: Incentivos, contratos de inversién, del fomento y
promocion de las industrias bésicas.

v Reforma régimen tributario de las empresas mineras.

La administracion de la compaiiia debe analizar los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicaciones e impactos en sus operaciones y
estados financieros.

OPINION DEL CONTROL INTERNO
PARA:LOS SOCIOS DE C & M CIA. LTDA.

He efectuado un estudio y evaluacion del sistema de control interno contable de la
Compaiiia en la extension que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo
requieren las NIA’s. Dichos estudios y evaluacion tuvieron como proposito establecer la
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para
expresar una opinion sobre los estados financieros de C & M CIA. LTDA.

La administracion de C & M Cia. Ltda., es la unica responsable por el diserio y preparacion
del sistema de control interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la
Administracion realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios
esperados de los procedimientos de control interno y los costos correspondientes. El
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objetivo del sistema de control interno contable es proporcionar a la Administracion una
razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas
por uso o disposicion no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas de
acuerdo con las autorizaciones de la Administracion y registradas adecuadamente para
permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es
posible que existan errores e irregularidades no detectados. Igualmente, la proyeccion de
cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los
procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de
cumplimiento de los mismos se deteriore.

Nuestro estudio y evaluacion, realizados con el exclusivo propdésito descrito en el primer
pdrrafo, no necesariamente tiene que haber revelado todas las debilidades significativas en
el sistema.

Basados en nuestra revision hemos concluido que se debe continuar cumpliendo y mejorar
el sistema de control interno, mantener el proceso integro por escrito.

Cuenca, a 24 de marzo del 2015.

>.P.A. ING. COM. CARLOS R. TIXI CAMPOVERDE.
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE, REGISTRO NACIONAL N° SC.RNAE.398
C.P.A. REGISTRO NACIONAL N° 8019
RUC N° 0300040821001
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