FORESTALECUADOR-VG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

ForestalEcuador-VG S. A. fue constituida en agosto 09 del 2017, su domicilio principal
se encuentra en la ciudad de Machala en las calles Diesiseisava y 25 de Junio, y su
actividad principal es la fabricacion de paletas, paletas-cajas y otras bandejas de
madera para operaciones de carga.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlares), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicidén y o de revelacidon en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion/produccién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de determinacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos
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2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente a su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende el precio de
adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los
resultados del periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas ttiles

Método de linea recta: El costo de propiedades, planta y equipo, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo vy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Descripcion Vida util (en afios)
Edificios 50 - 60
Instalaciones 10 - 19
Maquinarias y equipo 10 - 25
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5-10
Equipos de computacion 3-10
Equipos de oficina y comunicacion 3-10

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compainiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para
Su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
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debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidon o un incremento
en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria),

2.7.2

2.7.3

registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencidn de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Gastos por impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
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patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
haber otorgado.

2.8.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

o La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« La Compaiiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

« El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las

siguientes categorias efectivo y bancos, préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se generaron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos que pueden transformarse rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compafia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar Las cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un



mercado activo. Son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

2.11.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en
el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/2019 31/12/18
Bancos 223,645 134,341
Total 223,645 134,341

Al 31 de diciembre del 2019, bancos representa saldo en cuenta corriente en banco
local que no generan intereses.

INVENTARIOS

31/12/2019 31/12/18
Materia prima 375,488 160,890
Producto Terminado 188,739 80,379
Repuestos, materiales y otros 648,685 51,742
Total 1,212,913 293,011

e Productos materia prima, representa inventario de madera importada.
e Producto Terminado, representa la transformacion de la materia prima en Pallets

e Repuestos, materiales y otros, representa inventario de clavos para la linea de
produccion de pallets.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Muebles, enseres y equipos de oficina y de computo
Maquinarias, equipos, instalaciones y adecuaciones
Construcciones en curso e importaciones en transito

Total
PRESTAMOS

Garantizados - Al costo amortizado:
Cuentas por pagar accionistas

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total
CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Compafiias relacionadas, nota 18

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

31/12/2019
144,770
(13,289)

131,480

16,647
114,833
0

131,480

31/12/2019

162,586
162,586

162,586

162,586

31/12/2019
174,656
1,807,981

1,982,636

1,982,636

1,982,636

31/12/18
129,844
(3,908)

125,936
17,231

108,705
0

125,936

31/12/18

31/12/18
67,534
557,171

624,705

624,705

624,705

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores representan saldos por pagar por compra de
inventarios y servicios con vencimientos promedios entre 30 y 90 dias, los cuales no

devengan intereses.

IMPUESTOS
Activos y pasivos del afo corriente

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario en impuesto al valor
agregado

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones Impuesto al Valor Agregado
- IVA y Renta

31/12/19

130,806

9,601

31/12/18

70,043

2,531



10. PATRIMONIO
Capital Social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social autorizado, suscrito y
pagado esta constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de
US$1 cada una.

11. GASTOS POR SU NATURALEZA
Afo terminado Afo terminado
31/12/19 31/12/18
Administracién y Ventas 432,696 336,425

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
Afo terminado Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Honorarios 84,997 80,705
Arriendos 86,880 75,149
Mantenimiento y suministros 54,650 30,848
Demoraje aduanero 0 36,998
Anexos Compensatorios (aduana) 29,154 25,019
Servicios y Comisiones Bancarias 13,501 20,870
Sueldos y Salarios 69,977 11,851
Otros 93,537 54,985
Total 432,696 336,425
12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/2019 31/12/18

Cuentas por pagar:
Consorcio Maderero S.A. 1,807,981 557,171

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no
generan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
(1) Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(Abril 30 del 2020) el evento que en opinidn de la gerencia de la compania pudiera
tener un efecto sobre los Estados Financieros adjuntos es el brote del virus COVID-19
ocurrido a finales del ano 2019, el cual tuvo su rapida expansiéon alrededor del mundo
y origind que el 11 de marzo del 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declarara a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado
por esta situacién razon por la cual el 16 de marzo de 2020 mediante decreto
presidencial No. 1017 fue declarado el estado de excepcion por calamidad publica en
todo el territorio nacional y se establecieron varias medidas de prevencion y control
con el propoésito de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las cuales se
incluyeron: i) restriccion de la circulacidon en el pais de vehiculos y personas, ii)
suspensioén de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e internacional
y iii) suspensién de la jornada laboral presencial en el sector publico y privado, excepto
para ciertos sectores estratégicos.

(2) Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(Abril 30 del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la administracion de la Compafiia en Abril 30 del 2020 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin

modificaciones.



