FAVAYE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

FAVAYE S.A. £s una Empresa legsimente constiuida en e Ecvador, S&Qun escntura pablica
olorgeda ante ef Dr. Oswaldg Aplonio infamle Zavala, Notaro Cuarto del Cantén Santo
Dormingo, ef 24 de julic de! 2017, inscrita en & Registro Mercanti del cantdn Sanfo Domingo
con facha 0d de agosto dal 2017

OBJETO SOCIAL: Lo enprosa se dedicard a ias operaciones comprendvtias dentro del rivel 2
det CHIL AOY- agricuiturs, genadenia, caze y achividades 08 sSenicios cunexas: 8si Como
fembién podra comprender las efapas o fases de producnidn de bienes/ Servicios,
cameTializacion, almacenamientas, exportacidr), indusiializacion, explotacion, distibucion,
investigacion y dassrmolic. promocién, capactacién, asesoramionto, mtermediacdn, nversion,
vonskuccian, rBcicigie, imporacion de la actvidad antes mencionada, Para cumplir con &f
objeto social descritc an ef presente estatufo social, la compafila podri ejecutar acios y
contrafos conforme a las leyes ecuslonanas y que tengan miacion con e misme. En ef
cumplimiento de su abjelo, 1a compaiifa podra calebrar todos 10s sctos y contralas permitidos
poria lay. ’

PLAZO DE DURACION: 50 aflos contadas 2 parir de la fecha ds inscApoiin ded confrato
conslutiva en & Regisiro Marcanit 8ot 04 de agosia det 2017,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Ciudadela del Chofer calle Prncipal s/in y calla
20, Mz 84. Santo Domingo - Ecuador

DOMICHIO FISTAL: £ la ciudad de Santo Domingo con RUC- 2380052547001,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A contmuacitn se describen les pnncipales bases contables adoptadas en la preperacion ds
eslas esfados financierns FYMES.

4.1. Bases de Freseniyciin

Los Estados Financieros de FAVAYE S.A. se han prepsrado de acuents oon las Normas
Intermaclonales de informacién Financiera pera pequsrias y medianas entidades (NISF para
PYMES}, adoptadas por fa Superintendencia de Compariiias. Los Eslados Financisros se han
&akorado de acuerdo con of enfoque dsi costo hislérico, exceplo por cisrtos inslrumentos
financieros que son medidos a sus valones razonabias tef como s explica en 1as pollcas
contabies Nclwdas a continuackin



L3 preparacion de astos Estadas Fingncieros conforme con fas NIIF, gxigen el uso de Cignss
astimaciones contedias. También axige 8 Ia Gerencia que ejerza su juicio &n al proceso de
aplicar politicas contabies.

Los prasenies esiados fnancweros han sido preparsdos a pamy de los registms de
contabiidad manfenidos por 13 empresa y formulados:

o Povia Gerencia para conochmiento y apvobacion de los sefiores Socios an Junla Ganeral

« Temgnde an consideracion fa (otatided de fos principios y normas conlables de valoracion
de fos acbvas de gpicacidn obligatona.

2.2. Moneda

a. Moneada funcional y de presentacitn
Las parfidas incliidas en 'as cuentas anuales se presenfan en dolares amencanocs, por
ser '3 moneda del entomo sconémico pncpal en que le empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando ia empresa tenga operacionas
oon distinia moneda @ fa funcional con la que opera)
Laz iransaccianes en monads exiranjera se convierfen & fe monada fungingl, utiizendo
fos fipos de camiios vigeries en /as fechas ds fas ransaccones o de 1as valoraciones, en
ef Caso ¢g§ partidas que se han vuello a velorar. Las pénidas ¥ ganancias en monsga
axtranjera Que resuitan de fa fiquidacidn de estas transactiones y de la conversion a fos
finos de cambic de crene de jos activas y pasivas monetarios denominados en manada
ex{rarmjera S8 MConocen en f@ cuenta e resuttedos, exceplo si se difieren en el ofro
resultace infegral como fas coberfuras de fluios de efechivo y las coberturas de las
inversiones netas cualificagas.

Las panfidas y ganancias por diferencias de cambio ralativas 2 préstamas y efactivo ¥
equivalentes & efective $& presentaran en la tuenis de perdides y garancias ér la linea
de “ingresos o gastos financieros™. El resto de pérdidas y ganandias por diferencias de
cambio se praseman como ‘Cires ganancias (perdidas) nefas”.

2.3. Responsapiirdad de ta informacion

La informacidn contenida en estos Eslados Financieros 8s responsabwidad del Gerants,
rahficadas posieriomente por fa Junta de Sooos

En ja preparacion de los Cstados Financieros 88 han ullizade determinadas eshmaciones
para cuantificar os activos, pasivas, INgresos, gastos y COMPRYMISOS QU8 figuran registrados
en elas. Bdsicamenie, esfas estvmaciones se reflenen a:

1. La valoracion ge activos para detenminar ia existencia ds péroidas por deteriorn da
determmados achvos

2 Se ha optedo por mantener & criferio def costo para fos activos de Propiedad, planta y
BQUIDO,




3. Las hipbtesis empleades en ef calculo acluanal de fos pasivos y cdhgaciones con fos
empieados.

2.4, informacitn referida al eferclcia 2016

Conforme a o exigido por ta Seccion 35, fa inforrmacion conlenida en el ejerccy 2076 se
presenta, a efectos camparativos, con la informacidn refativa af gjercicio 2017,

2.5. Parloda Contabie

Eslado o2 Situacion Financiera at 31 de diciembre del 2017, si Estado de Resutadoes, Estado
de Cambios en ol Patimonio y 10s Flujos de Efectno, por ef periodo comprendido desde &f 01
de enerv al 3T de diciermnbra dal 20717,

J. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERKDS DE VALORACION

En la eleboracion de Jas cuentas anusles de la emprasa comespondientes al ejarcicio 2017, sa
han aplicado 1ps siguientes principios y poifficas contables y critenios de valkoracion.

3.1. Efective y Equivalentes al Efectivo

Ef efectivo y equivaientgs al efectivo incluyen ef efectivo s cajg, los depdsifos a fa visia en
enfidades oal sisloma financiero, olras inversiones de gran liquidez con w vencimisnto
engial de tras meses o menos, los sobregiras bencanios, en of dalance s8 presentan en ef
pasivo cormiente. para la prasentacion del Estado de Flujo de efectivo 108 sobregiros bencanos
se incluyen en e! efectivo y equivaientes dsi afective.

1.2 Activoz Financlaros

A.2.1. Clasificacion

Lta empresa clasfica sus activos financienas en fas siguientss calegorias: m) Activos
firancieros a vafor razanable con cambio en resullados, b) Actives financiems disponidles
para ia venla), ¢} Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documantos y cuentas por cobrar de
dlientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar refacionadas, o) Olras cuentas gor cobrar,
) Provisin cuentas incobrables. La clasficacidon depende def propdsito con ef que se
adquimon o8 acthws financieros. Le Gerencia determing /s clasificacitn de sus actvos
financieros en el momenio de raconocinmienio.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambiios en rasulfados

En aste nibro deben mcluirse jos acfivos que son mantenidos para negociar, ¢ gue desde &
feCOnACHTIENIO IiCial, har side designados par fg entidad para ser contabilizados af valor
razonatie o juskd con cambios en pegullados Debemn incomporarse en este ftem los
instrumentos financiarnos que no forman parte da fa contabiidad de cobsriuras.



b) Activas Financleros disponibles para iz venfa

Son achuas MEnOeIcs que en un MOMeNto Postendr & su asdquisicdn v qrgen, fueron
designados para la vema. Las difersncias an valor razonable, e fevan al patdmono y se
debe reconocer como un componente separado (ORi-Superdvit de Aclivas Fmangieros
disponibias para /a venla).

<) Activos Financieros mantenidos hastia el vancimiento
San aclivas financiaros no denvados con pagus Mos o vancimianio determinada, es decir que
fa enfidad tenga 2 intenidn efecliva y fa capadidad de conservearfos hasta su vencimenio

d) Documentos y Cusntas por Cobrar comerclales

Cuentas comerciales a cobrar son importas pendientes ¢8 cobiro a los clientes por ventas de
Lienes roslizadas en el curso nonmal de la operacion. Si se 8spera cobrar fa deuda en un ako
© menas {o en & ciclp normal aa 13 operacin, si este fuera mas large) ss Nasifice came
activos correntes, En ¢caso contrario se presentan como activas ne comenfas.

Las cuenlas comertales se reconocsn iniciaimente por su valor razonahla y posteriornenie
por su cosio amorizado de acuerdo con &f mélodo del tipo de inferss efechivo, menos fa
provision por perdidas por deterioro dal valor. Se asuma que No exisle un camponerte oe
financiacion cuandu las ventas se hacen con un peniado medio de cobvo de B0 dias, o que
esta en linea con te praclica da mercado.

De axislir transacciones con panes relacionadas, se presentaran por separadc.

La Emprasa frabaja prdctivamente cor todas sus ventas en efeclivo ya que una vaz
enlregade /a factura esta s cancelada en un plazo no mayora 7 ¢ 15 dias.

al Provisidn por cuentas incobrables

Cuandp sxisle avidancia de dateriony de las cuanias por cobrar, & imports de esta cuenta so
reducirg medianie una provisién, para efectos oe su preseniacidn en 108 estados financisros.
Se negistrard la provision por ia diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menas el importe recuperable de fas mismeas. No se rsaliza la provision debide a que no
existen cuanlas por cobrar.

3.2, Inventarios

Log inventanos son los bienes pare ser vendidos en e curso nonne! de un Negocio, se valoran
& su costo o su valor neto realizable, &l menor de los gos. Ei costo Se detemmna por &l método
de “promedio ponderado” f coslo de 10s producios tenminados y de las productos en procesa
incluye los coslos de malenas primas, fa mano de obra dinecta, otros Costos directos y gaslos
de fabrcacion. £1 valor neto reafizable es el precio de venta astimado en e Curse normal de
NBGOCK, MANAS [0S COStos varnables de venta.




3.4. Propiedad Plamia y Equipo

{os hienes comprendidos en propiedad, planta y aQuipd, de LSO propio, $6 encuaniran
rBgiSIOS & Si COSIO de aduisicion,

Los coslos de ampliacion, modarmizacion 0 mejoras que represantan un aumeanto de fa
productividad, capacidad o eficiencia, ¢ un alargamiento de & vida Ll de los bignes, se
capilairzan como mayor costo de los comrespordienies bienes,

Las repsracionss Gue no MPMmsentan una amphacion de fa vida Ot y los gastos de
manianirienta se campan & fa cuenta de resultados del jercicio en que se incurren.

La depreciacitn se calcula aplicando & método lineal sobre of costo de adquisicidn de los
achivas menos su valor resiial, entendiéndose que el termsmno tiene una vida indefinla y que,
por tanto, no son objeto de depraciacién.

Los cargos anualas en coNCEMo de dapreciacidn de fos activos mateniafes se raalizan con
conlrapaifide en la cuenia de pérfidas y ganancias y, bascamente, equivalen & 10s
porcentajes de depreciacdn sigumenies (delerminados en funcion de fas aftes deo la vida ol
astinada de fos difsrenfes efemantos):

i Concepto o " T'vida 6t

i Edficics o L 20 aflos

t Instafaciones 10 aflos

. Muabies y Enseres - 10afos
Maquinas y Equipos - 10 afios
EqQuipo de Computacidn =~ 3 afies !

L Vehiculos y Equipos de Transportes | Safios |

Con ocasién de cada osere conlabie, ie empresa aneliza si existe ingicies, fanto internos
como externos, de gque 6! valor fAele de 10s siementos de su sctivo matenal excecs su
carrespandiente imporie recuperadile, en cuyo caso, reducen s valor 8n libros del achive de
que 3e bale hasta su imporie recupsvable y ajustan s cargos futuros en concepfo de
depreciacion en proporcitn a su valor en libros afusiado ¥ @ su nuweva wia Ol remanente, 8n
Cds0 g6 S8 NaCcesana Una reestimacion ge 1a misma.

3.5. Activaos intangibies

{a} Programas informéficos

LOS COSlos asoados con 6/ MAantemmiento de programas WIonmALCcos SB raconeoen Coma
paste & medide que se incure en fos mismos Los gastos de desanvlio directamente
atnbuibles & disefio y raahzacidn de pruedas de programas miormaficos Gue sean




identificables ¥y Unicos y suscepbbles de ser conlrolados por /a 6Mmpresa 58 feconoren Como
activos intangibles, cuando Se cumpien [8s SIGUBNes CONNCIONEes:

v Téorwcamente, es posible completar fa produccion del achve intangible de forma
que pueda eslar disponible para su blitizecién o su venta;

v |5 admmistracion fiane intencién de completar ef active infangibie en cuestion, para
usano o vendetfo,

v L& empesa tiene capacidad para ubllizar o vender el activo intangible,

v S8 puede demostrar [a forma en qué &l activo miangibie vaya a generar prabables
heneficios econdmicos sn el futuro;

v Existe dispondilided de [0s adecuados recursns (2onos, financieros ¢ de ol tipo,
para complelar o desarralo y para ublizar 0 venger ef active inlangiie: y

v El desemboiso atribuibis 8! achvo iMengible duranfe su desanoifo puede valorarse
de forma flabie

Los cosios directamente alrmbuidies gue $& capifalizan como parfe de Jos programas
informébicos incluyen ios gastos del personal que desarrolfa drehas programas i un parceniagje
adecuado de pasios gencrales.

Los gastas qué no cumplan sstes ciffencs S& eCOROCSTan Come un gasio en & marmento an
e que sa incurran Los desembolsus sabm un activo imtangiie recanocidos niciaimente como
083f0s def earicio NGO Se rBCconNCeerdn postencrmente Comoe acivos intangibles,

Las costos de desamolic de programas mfamalicos reconocidos como achvos se emorbzan
durants sus viges JiNes ssfimadas que no superan Jos cinco afios.

3.8. Pérdidas por datarioro de valor da jos activos na fimanciavas

En cads facha sohra fa que $8 mfome, S8 revisan /a8 propledades, p/ania ¥ equipo, achvos
infangibles e mversiones an el caso de haber. para deferrminar 5/ existen indicios de que ¢stos
achivos hayan sufndo una pérdida por detenoro del vakyy, Si existert indicios de un posible
detevioro de¥ valor, se estime y compara &f imporie recuperable de cualguner acfivo afectado
fo grupn de activos refacionados) con Su importe an ibros. Si el importe recuperable astimado
&8s infarior, s& reduce e importe en forms &l importe ecuperabie estmado, y 54 neconace una
pareida por detenoo del vafor en resuifados

De formna simiar, en cada fechas sofire Ia que 58 mfonma, S8 svalda Siexists delenore Jsl vakor
de fog inventanios, comparande ef importe en fidros de cada partda daf mventeno {0 grupo de
partidas simiares} con su precio de venta menos los costos de terminacién y ventas. 51 una
partica del invantano se ha delenorado, se raduce su impoirte eén hbros & precio de venta
menos los cosios y gasios dae fevminacion y ventas, y 58 feconacs imedialamenta una
pérdida por deferioro det valor en resultados con ia provision ose inventancs por el valor neio
oo realizacion.

Do iguel manegra, en cada facha sobre a2 qué sa infarma, an base a wn inventana fisico, se
evalia fos arficuios defados v obsolatos en esfe caso se raduce ef imporfe en Kbros, ¢on la
provision de nventanos por deteriore fisice. £s una cuanla de valuation del activo, con ef

gaslo raspeclivo.




3.7

En el caso de fos actvos que tieven Ofigen Domencial, cuentas por cobrar, fa empresa tene
definiia una palifica para al registro ds provisianes por deternorm en funcién de fa antigiiedad
del saldo vencido, que 58 aplics con caréciter general, excepNt en aquelfias ©asos en que
exista alguna particulandad que hace aconssjable ef andlisis aspecificn de cobrabilided, a ta
facha de emisidn de ssios estados fnancieros no ewsfte una provision para cuenfas
incobrables debido a que todo es pago on efectivo practcamente.

Cuenitas comercigles a pagar

Las cuentas comertiales 8 pagar son abligacionas de page por bienas 0 Servicios que sa han
adquindo de fos provesdores an 8l curso ofminano ded negocio. Las cuenias 8 pagar se
clasifican come pasive cormente 5i Jos pagos tienen vencimiento & wit afo 0 menos (o vancen
8 ef ciclo normal de! negocio, Sf aste Riera supenor). £n caso Conrano, se presentan como
DASIVGS Aa Cormeantes.

Las cuentas comeviales & pegar Se reconocen inkcigiments a vator razonabls y
posterionmente Se valoran por Su 0OSI0 amortizado usando & metodo de tipe de interis
efeclive, cuanco el pazo as mayor @ 80 dias. Sa asume que No existon camponentes de
financiacion cusndo 18s compras 8 proveedores s& Hhacen con un penode medic d8 pago de
80 dfas, io que esl4 en linga con la praclica oe mercado.

1.8,  impuesto afas Ganancias

E1 gaslo por impuesto a fas genancias ol afdo comprands fa suma del impuesio comente por
pagear y del impuesto dilerida.

EJ impuesto corviente por pagar asid dasado en fa ganancie fiscal def 80, Para &f periodo
2017 se gerard un impuasto por ef valor de $ 687,95

£} impuesto diferida se reconoce a parlir de lss diferencias entre los importes €n libros &8
fus BedvoS y paswvos on fas Eslados Fnancierds y sus Dases fiscales cormaspondienios
{conocikdas coma difsrencias lempavarias). Los pasivos por impusestes difendos se reconocsn
para lodas las diferencas temparerdas imponibles gue se esperen Que incramenten Js
ganancia fiscal en el fulurp. Los achivos por impuestos difendos se reeonocen para lodas 1as
difarencias femporanas deduiid/es que & espeva que reduzcan /e ganancia fiscal en el -
fuluro, v cualquier pardida o crédito Aiscal no ublizado. Los acfivas por impuasios dfendos, se
miden al Amporte maxime que, sobre Is base de le ganancia fiscal actual 0 estimade fulurs, es
probadie Que se recuparen. -

£l imporie en Lbros heto da fos acltivos por iMmpuestos difendos se rnovisard en cada fecha
sobre fa que sa informa y e afssta para nafisfar a8 evafuacion aciual da fas ganancss fiscales
futuras, cualquier gjuste se reconoce en e resuilado def penodo.

€l impuestc diferido 36 calcula Segun 185 18385 ¥MPOSHvaS Gue sa éspera aplicer & le
gananca (pérdiva) fiscal de fas pencdos en 03 guea se espera reahzar &l achivo por impuesios



diferidos o canceiar ef pasive por impussio diferido, sobre fa base de fas 1asas imposiivas que
hayan sido aprobadas por & SHY,

A partr el ejerciia fiscal 2010 entrd en vigor la norma queé exige s pago de un “anticipo
minkmo de impuasio a fa renia”, cuyo vakw es calcuiadn en funcién de las cifras reportadas &f
aflo anteror sobre ef 0.2% del peinmonic, (2% de fas costos y gastos daduciblas, 0 4% de
108 Ingresas gravables y 0.4% de fos actvos.

L2 refenda novma eslabledstd gue en caso de que ef ¥rpussio a s renta causado sea menor
que 8l monio def SntiCipo miNkMoE, este (HIMe $8 CoNVertird en Mpuesto a fa renta definttivo, &
menos que e contibuyente solicite al Servicio de Rentss intemas 3u devolucion, o cual
podria ser apkcable, de acuerdo con ia noMna que rge fa devolucion de aste anticipo.

3.9. Boneficios 5 los ampleados

Esta noma permite definir planes de aporfacionss definkias y planes de baneficios definitios.
Un plan de aportaciones defnidas es un plan de pensiones bajo ef cual fa empresa paga
aportaciones fijas & un fondo y no feng mingung obligacion, n fegal m implicita, de reafizer
aponaciones adicionales al fando.

LOS pianes de beneficios definidos establecen &l importe J8 la prestacon gue recidirs un
empleada en &l momanio de si jubracién, nommaimente en funcion de wio ¢ mas factores
como /8 edad, A0S de SBVICIOS ¥ Nefmuneracionss.

3.10. Provisiones

L as provisiones tenen ung obfigacion presente, ya ses legal o implicila, como resuilado do
SUCESOS pasados; 8s protabie gue vaya a Ser Necesana una salds ¢e recursos para fiquidar
Ia obfigacidn; y &l imporfe se haya esfimado de manere fable.

Las prwvisionas se valoran por &l valor actual de ios deserrmbiolsos que se espera que Sean
necesanos para liquidar s obligacidn usende un bpo anles ds impusstos que mfieje fa
valoracién en af mercady actual def valar temporef ded diner y 10s nesgoes especficos de fa
obligacion. Ef ncremenic en la provision con mebvo del paso del iempo $& neconoee Sorno un
gasio poy inlereses,

&{ datalle de Ia cuente provisionas af 21/12/2017 as-

For Beneficios de iy a Emploados:

Décimo tercer Supldo . 33500
Décimo Cuarfo Sueldo o §F9375
TOTAL , L5465




J.11. Reconocimianto d9 ingresos

Los ingresos ordinanoes se raconocen cuandg se produce fa enlrada bruta de beneficios
SCONOMNCOS Ongnedos en ef Qurse de fas actividades ortinarias de la emprese durante of
gjerTicio, siempre que dicha enireds da bensficios provoque un MCremento en ef pakimanio
nelo que no esté relecionadc con fas aportacionss de 10s proplelanos de ese patimonio ¥
asfas beneficros puedan ser valorados con fabiidad Los ingresos ordlinanios se valoran por ef
valor razonseble de 18 contrapartida recibida o por recibir. defiveda de jos mismos. Ef ingreso
S& expone neto, de wnpussio, descuentas o devolucionas.

TOTAL PARA EL ANOQ 2017 $ 298.373.00

3.12. Reconocimisnto de cosfos y gestos

Los costus y gastos son regisirados basdndose en of prncipio del devengado, s decyy, fodos
los gastas son reconacidos el momento en QUE SE Conocs &f USa O recepcion de un bign o

servicio. £n ef aflo se hen 0ptimizado 10s recursoes por cuants se pusde oHsarvar gue pese &
ia baja en las ventas se ha fogrado abiener una viided

TOTAL COSTOS Y GASTOS PARA £t ANC 2017 328473218
PARTICIPACION TRABAJADORES $ 5420z
TOTAL $295.279.21

3.13. Pearticipacion a tabajadores

La emprasa reconoce con cango a fos resulfadas del gjevicio en que se devenga, ef 15% de
pariicipacion da fos frabardores en las utilidades de conforrmidad con fo establecdo &n el
Cdodigo de Trabajo de i3 Repabica del Ecvador

Para &f aflo 2017 e participacitn trabajadores es de 3 547,02

3.14. Principic de Negocio en Marcha

Las estados fnanciems se preparan rommalments sobme fa pase de que 18 empresa esta en
funcicnameento, y continuard sus actividades de gperacion dantrn del futuro pravisible, por fo
tanto, la amprese no tiene infencion ni nacesidad de liguidar o de cortar da forma importants
$uS operacianas.



La emprase ha obtenido una Utiidad durante el a%c 2017 ¢on lo cus! demuesira un
crapimvenio progresivo,

3.15. Estado de Flujos os sfectivo

£n ol sstado de fiujos de efective, praparado segin vl método directo, sa uliizan las siguwentes
axpresiones:

» Actividadlas Operativas: actividades fipicas de fa empresa, sagdn &f objeto social, ass
COma oiras achiwdades que no puaden ser calificadas come de inversién o de fnancracién.

« Acfividades de invaersién: 1as de adquisicion, endjenacion o disposicion por olros medns
g aclivos & fargo plazo, especiaiments propiedsd, planta y aquipo & el ¢aso que aphigus.

» Aclividadas de financiacién. achiviiades gue producen cambios en ef famado y
composicion del paliimonio neto y de fos pasvgs gue no foman parte de fas actividedss
de aparacian.

+ Flujos de efectivo: entradas y sakdas de dingro en ofectivo y de sus eqQuivalentes;
enfandiondo por estos; £aja, Bancos y 1as inversianes a corto plazc de gran liquidez y sin
nesgo significalive de alleracionss an sit valor.

Et Estada de Fiujos o8 Efectivo en /a fechs de transicién na sufre medificacidn alguna dabide a
que ef ajuste efectuado pare la aplicacién de la NICANIF, no afecta al efectivo, solg es un
gjuste con efecto retrospective & Falnimonio (Resultados acunulados provenientes por ia
adopoion de NiF).

3.10. Sftuacién Fiscal

Al clerre de los Estados Financiercs /a empresa no N8 sida sujeta da revisidn por parte de las
avlondades fisgates, fa Gerencia consideva que no hay contingsncias tnbufanas que podian
afectar la sifuacién financiera de Ja emprasa. .

4. GEST/ON DE RIESGO FINANCIERC

La smpresa esld expuests @ deferminados riesgos que gestiona mediania fa aplicacon ds
Sistemas de ICentiicacion, meaicidn, imilatdn de concentracion y supervision.

Enirs fos principios de buana adminisiracion deslacan 10s siguiames:

+ Cumpiir estrctameante con todas las nonmas aprobadas y divuigadas por al Prasidente y
Gersnle




* Se definen politicas gde conoomsernio WCrCo ¥ capacidades suficiantes PRA AsLgurar una
gosion sficar & favor del chenta, anmiodmsgodeconwmo. financerns y
anle /as entdaces de control

Las pancipsies nesgos de /a ernpresa se denmvan o8 GRSArTOND O Su Do achvigad y aenitr; ga
€308, 10S RANCIPAIeS 8SPACIOS 3 BBSIACAr SON.

» Paiitics de caiided: Pare garantzar /a caidsd 0@ Muesims Sevicas (4 empresa Cuenta
COn un sstema de control intermo. para ef cunplendo con los esiandarss de édca. normas
de penecal aceplacen.

* Polftica Jjuridice: En retacidn con 108 confictos Qque pudgran Surpr en nM3con con fa
ctViday de 18 empresa con K0s diversos agenias dal mercade laborsl tmbulant. e
prachcs habkua! mantener una linea de solucdn & ios confiotos POr Matkd ge ja -
mediacdn No abstants, y pare pravenir MESPOS por 8508 MOtVGS /8 BMpresa cuenta con
BSGSOVRS fUrThCOS @XtemOs, QUS Manhenen una schtud preventva

Na 39 tene conocimiento de olras heches ocumoos con postanondad af cmme de 8sI0s astados
fnancieros. qua pudieran afactaros SQnlCativamente a sy presamacion.

APRORACION DE CUENTAS ANUALES

Estos 8stados fnancioms. han sxdo aprodados por i Germnoia Ganersl y posianor 8probacion por
fa Junta General de Sotios Dichas cuentas anusles ssisn exiendkdas en 35 hoas (incluicds
Estaco o& Stuscdn Financers. Estado de Resutados Integraas, Estado de Cambos an &
Patrnonio. Estago ae Flug oa Efectva, informe de Con¥isanc y Nolas 8 los Estacos Frnanserns
frrmadas por 8l Gemente i Conador
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