Cuenca, Marzo 19 del 2014

Sefiores
INCOWVIAL CLA LTDA

Ciudad.

Distinguidos Sefores,

En cumplimiento a las normas de Ia Ley de Cempafiias, reglamentos y del estatuto vigente de
la empresa, como Comisaric me permite poner a wuestra disposicion el informe
correspondiente al gjercicio financiero del ano 2013, El presente informe estd basadoe on ¢l
analisis y revisién de las cuentas del Balance Gereral, ef Estado de Pérdidas v Ganancias,
anexos ¥y otros documentas contables proporcionadas por fa Compania. Los registros contables
que se encuenlran en los documentos 3 mi presentados se han preparado de acuerdo a las
MWarmas Internaciones de Informacion Financiera MIIF's de uzo obligatorio, de conformidad a o
previsto en las regulaciones y resaluciones de la Superintendencia de Com parifas

Resumen del Balance al 31 de diciermbre del 2013:

Activo Corrienta 5 1.437.6R0,50 99,09%
Activa no Carriente s 182,24 0,01%
TOTAL DE ACTIVOS S 1.437.862,63 100,00%
Fasivo Corriente 5 125.680,45 8,74%
Patrimonio S 1.312.182,14 91,26%

TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO 5 1.437.862,63 100,00%



Del Balance General, los ACTIVOS TOTALES suman $ 1.437.862,63 y dentro de la compaosicion
de {os mismos, el rubro de mayor importancia al 31 de diciembre del 2013, es el del ACTIVO
CORRIENTE con $ 1.437.680,50, que corresponde al 99,99% del total de los activos, siendo la
cuentz del REALIZABLE la de mayor representacién con el valor de $ 1.373.272,26 que
estructuralmente representa el 95,51%, mientras que en el afio 2012 fue de $1.393.535,90
dando en consecuencia un decremento de $ 20.263,64, esta variacion se da debido al giro
propic de la actividad de la empresa. Con relacion al afio anterior el Activo Corriente paso de $
1.467.095,86 en el afio 2012 a $ 1.437.680,50 en el afio 2013, dando como consecuencia un
decremento de $ 29.415,36, que corresponde al 2,01%, variacién debido a la actividad de la
empresa, asi como a l0s nuevos procesos técnicos de valuacion contable dispuestos en las
Normas Internacicnales de tnformacién Financiera, que, de modo obligatorio deben llevar las
compafilas ecuatorianas.

EL ACTIVO NO CORRIENTE, (Activo Fijo no depreciable y depreciable) Neto, al 31 de diciembre
del 2013 contabilizo $ 182,13, mientras que en el afio 2012 fue de $ 80,24, debido a la
depreciacién de los Activos Fijos Depreciables.

Del Balance General dentro de la composicion del PASIVO Y EL PATRIMONIO, al 31 de
diciembre del afio 2013, cuyo total es $ 1.437.862,63, el rubro de mayor importancia es el
PATRIMONIO con $ 1.312.182,18, equivalente al 91.26%.

El PASIVO CORRIENTE al 31 de diciembre del 2013 es de $ 125.680,45, el rubro de CUENTAS
POR PAGAR $ 104.101,53 es el de mas importancia, el mismo que con relacién al afic 2012
disminuyo en § 1.715,49.

EI PATRIMONIO de la empresa al 31 de diciembre del 2013 llega a $ 1.312.182,18, en tanto que
para el afio 2012 fue de $ 1.341.003,14, existiendo una disminucién de $ 28.820,96, debido a
fa pérdida que fa empresa ha tenido durante el afic 2013. Todas las cuentas y registros que
conforman el Patrimonio estan valuadas de acuerdo a los nuevos procescs técnicos de las
Normas tnternacionales de Informacién Financiera.

Los INGRESOS al 31 de diciembre del 2013, llegan a $ 50.360,83. Y que en el afio 2012 fueron
de $ 191.670,85, que da una disminucion del 73,73%, esto es el valor de § 141.310,02. &l
COSTO DE VENTAS, es de S 30.748,89, que estructuralmente representa el 61,06%, dando una
UTILIDAD BRUTA del 38,94% esto es de $ 19.611,94.



Los GASTOS en el afio 2013 fueron de § 38 743,82, quer correspande al 76,93% del tota) de
Ingresons  obtenidos por la empresa, con o que la compafia FOEISiFa una PERDIDA
QPERACIONAL do & 12,131,288, valor que sumado af impueslo a la Renta que cancely |a
empresa da una PERDIDA NETA de & 28.520,96.

INDICADORES FINANCIERCYS

1.- INDICE DE LIQUIDEZ.- Ly eMmpresa cuenta con $ 11,44 por cada dslar que adeuda a3
lerceros, por o gue tiene un excelente indice de liquidez.

Ent cuanto a la prueby icida o larmada también LIQUIDE? de primer grado, que es Ia refacion
entre fo que [ empresa dispane, v, o que o pueden cxigir terceros, Ia compafiia cucnta por
cda dolar adeudado con 5 11,32, lo que dermuestra una excelente liguidez, a mas de
encantrarse respaldada por sy Patrimanio.

2 CAPITAL BE TRABAIO - (Que o la diferencia entre ACTIVOS CORRIENTES menns los PASIVOS
CORRIENTES, ascicnde g 5 1.312.000,05, cantidad que le permite contar con los suficientes
FECUrsos internos para financiar las diferentes actividades de |a compafiiz. Demastrande asi su
excelente posicidn econdmica financiera.

3.- INDICE DE COBROS.- Espe indice, el de cuentas por cobrar se ubica en 2,97, sienda al
promedio de recuperacion de sus ingresos de 123 dias.

4.- INDICE DE ACTIVIDAD - La retacian de los ACTIVOS Flins cs dindmica durante af 3fig 2013,
no asf ia rotacion de los activas totales.

5.- INDICE DE RENTABILIDAD. - Durante af ejercicio econdmica 2013, ta compafifa ha registrado
los siguientes fnargenes: MARGEN DE UTILIDAD BRUTA, del 38,94%, MARGEN DE UTILIDAD
OPERACICNAL de menos of 37.98%, el MARGEN DF UYILIDAD NETA, de menos el 57,23%, Los
Margenes de RENDIMIENTO DE ACTIVOS ¥ DEL PATRIMONIO, san negativos en 2,00% y 2,20%,
respecivaments,

.- ENDEUDAMIENTO - La empresa durante ol apo 20013 mantienc estructuralimante sy
endeudamienta interno ¥ externo do la sipuicnte manera, el ehdevdamicnto externc es de
8,74%, v, su endeudamiento interno es de 91,36%,



CONCLUSIONES

El anélisis de las diferentes cuentas del Balance General, lo he efectuado siguiendo las normas
de Auditoria generalmente aceptadas.

La estructura del Balance, el sistema de cuentas y el registro de la informacidn se basan en los
nuevos principios establecidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La informacion que posee la compafiia refleja un correcto nivel técnico-contable. Las cuentas,
los valores expresados en la documentacion analizada reflejan su real situacién econémico —

financiero.

La empresa ha cumplido con sus obligaciones fiscales correspondientes al afio 2013, restando
por hacer fas del mes de diciembre, y, que de acuerdo a los regiamentos y disposiciones
legales vigentes, las mismas se han realizado en el mes de enero del presente afio.

De los Sefiores accionistas de INCOVIAL CIA LTDA.

Atentamente

. N

Eco. Hlng Cobos Bermeo

COMISARIO.



INCOVIAL CIA. LTDA.

ANALISIS COMPARATIVO DE ESTADOS FINANCIEROS

DESCRIPCION 31-dic-12 i 31-dlc-13 % DIFERFMNCIA E3

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 1.467.695,86 48,99% 1.437.680,50 99,99% -29.415,36 -2,01%
CAlA - BANCOS 5347397 3640 51499971 2,297 -M.474,26 -1, 364
T X ELBLE 4,100, an 0,27% 16.570,00 1.18% 12.970,00 378,255
REALIZAELE 1.393.535 90 94,9E% 1.373.272,2% a5 51% -20.263,64 -145%
PAGOS ANTICIPADDS 16.085,9% 1,10% 15.438,53 1,02% -647 48 -4.02%
ACTIVO NQ CORRIENTE Ri,24 0,01% 182,13 0,01%% 101,89 126,98%
ACTIVO F410 DEFRECIABLE T28.88 0% 493,23 Q07 264,32 36,7 6%
LrPAECIACION ACURULADA -G48, -0.04% -B11,08 1,067 S162,33 75,00%)
TOTAL ACTIVOS 1.467.176,10| 100,00%| 1.437.862,63] 100,00% -29.313,47 -2,00%|

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 126.17296 B,50% 125.68{,45 8,74% 492,51 0, 39%
CLEMTAS POR PAGAR 105 817402 77T 104,104,513 1,245 -1.715,49 1,62
| BLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR 10.141,61 D69 11,363,45 0,83% 1.721,84 16,38%.
IMPUFRSTCS POR PAGAR 14.214,23 0,70% 9,715,47 BGR% 448, 56 2,585
O FRAS CLIFNTAS POR PAGAR k00 LN 0,00 O, 0N0% 0,00 0,004
ANFRC| PS5 POR CONTRATOS 0,00 o,k 0,00 W% o 00,0404
FATRIMIONIC 1.341.003,14 91,40% 1.312.182,18 91,26% -28. 320,96' 2,15%
CAPITAL SOCIAL F.100,00 0,19% 2.100,00 0,15%, n,oo 0,00,
[RESERWA LTGAL 2.R&LE4 0,26% 3.881,64 nr7rs 0,0m 0,00%,
RESERWA FACULTATIVA 20,791,32 1,3E% 2020133 1,435 0,00 10,007
RESERWA DO CAPITAL 1,351.477,09 4211% 1.351.427,9% 3,995 0,6 0.00%
RFSFRYA POR WALUACION 0,00 0,00% 0,00 D, iI%: o, 0,00%;
APORTES PARA CAPITALIZACIOM 0,00 0841% 0,00 0, 1% L] 0,00%.
UTILIDAD [PERDIDA] EIERCICIO ANTERION ~IH08T2 S1,71% -36.657.81 -2,554% -11.620,00 AL, 3%
UTILIDAD (PERDCICA] EIERCICLE -11.620,0% -07RH -2B.820,96 -2,00% 17.200,%7 -148,013%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.467.176,10 100,00%| 1.437.862,63| 100,00%| -2%.313,47 2,00%




INCOVIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVC

GESCRIFCION -dic. 12 % 3413 | % [GIFERENCTA 3
¥
INGRESOS 191.674,85% | 100,00% 50.360,83E 100,00%| -141.310,02| -73,73%
COSTO DEVENTAS 154,109,722 AO,AN% 0. yam Ra 61,06% -123.360,33 -£0,08%
UTILICAD BRUTA 37.561,63| 19,60% 19.611,94| 38,94%| -17.242,69| -47,79%
GASTOS 39.001,58| 20,35% 3B.743,82| 76,93% -257,.76 -0,66%
GASTOS APMINISTRATIVES 20.001,58 20,308 28.713,82 76,93% 28T -LEEK
GASTOS FINANCIERDS 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 000%
UTILIDAD OPERACIONAL -1,439,95| -,75% -19.131,88| -37,99%| -17.691,93| 1228,65%
OTROS EGRESOS oo 0,00% 0,00 0,00% 0,00 00,054
UTILIDAD {PERENDA)} DEL EIERCICIO -1.439,95| -L,79% -15.131,88| -37,99%| -17.691,93| 1228,65%
L% PARTLCIFACION | RABALADDRES 000 0.00% a0 1 9,00 00
IMPUESTD A LA HEN1A 10,180,314 5.31% 9,649,0% 19,24% 491,06 -1,82%
UTILIDAD NETA -11.620,09| -6,06% -28.820,96( -57,23%| -17.200,87( 148,03%




INCOVIAL CIA. LTDA.

INDICES FINANCIERDS

DESCRIPCION 31-dic-12 ] 31-dic-13 DIFERENCIA %
E
RAZONES DE LIKQUIDEZ
INDICE DE LIQUIDEZ 11,63 1344 0,15 1,62%
PRUEBA ACIDA 11,50 11,32 0,12 -1,60%
CAPITAL DE TRABAJD 1.340.922,90 1.312.000,05 -28.922.85 -2,16%
ROTALION DE CUENTAS POR COBRAR 47,92 2,97 44,95 -93,81%
PERIODO PROMEDIO DE COBRANZA 8 123 115 1513,67%
RAZONES DE ACTIVIDAD
ROTALCION DE ACTIVOS FIIOS 7.388,72 276,51 211221 B8, 425
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES 0,12 0,04 a0 -73,19%
RAZONES DE RENTABILLIDAD
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA 19,50 38,94% 19,35% 98,72%
MARGEN DE UTILIDAD SPERACKINAL -0,75% -37,99% -37,24% a956,77%
MARGEN UJE UTILIDAD NETA -6,06% -57,23% 51,17% 243,98%
RENDIMIENTOS DE LOS ACTIVOS -8, 79% -2,00% -L21% 153,08%
RENDIMIENTG DEL PATRIBMONID -0,87% -2,20% -1,33% 153,47%
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO
ENDEUDAMIENTS EXTERNG 2,60% 8,74% 0,14% 1,64%
ENDEUDAMIENTD INTERND 51 40% 91,26% 0,14% -0,15%]




