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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los

estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Loyalty Auditores Loyaudit Cfa. Ltda. al 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para

Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
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financieros en Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores
piblicos emitidos por el Conseja de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplide
las demas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

nuestra opinian..

Otros asuntos

Tal ycomo se menciona en la Nota 1 y 2 a los éstados financieros “Identificacién de la Compafia™
y “Operaciones” respectivamente, Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda. fue constituida el 21 de
julio de 2017, y de aciterdo con su actividad econdmica actual — servicios de auditoria externa,

entre otros, se constituye comao una entidad de‘interés publico.

De acuerdo a las disposiciones de |a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, los e’stados’ﬁnancieros comparativos de Loyalty Auditores Loyaudit Cia.ltda. al 31 de
diciembre de 2017, no estuvieron sujetos a auditoria externa obligatoria, por lo gue; no han sido
objeto de auditoria externa, y se incluyen en la presentacion de los estados financieras
auditados al y por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018, de manera comparativa en

cumplimiento-a la Seccidn 3 “Presentacion de Estados Financieros” de la NIIF para PYMES,

Responsabilidades de la Administracion. én relacion con los estados financieros

La Administracion de Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda. es rasponsable de la preparacién y
presentacién de los astados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), v del contral interno que la Administracion censidere necesario para permitir la

preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es.responsable de la valoracion
dela capacidad de Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda. de continuar corno negacio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos rélacionados, 'y utilizando el principio contable de
negocio en marcha excepto si la Administracidn tieneintencion de liquidar la sociedad o de cesar

sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.



Los responsables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del

proceso de informacién financiera de Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los

usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcidon es parte

integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas (SRI), se emite por

separado.

Abril, 22 de 2019

Guayaquil, Ecuador

Socio de Auditoria
RNAE No. 974

Audit & Tay Ecaador — ATE Cia. Ltda.
RNAE No. 949



Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo.con [as-Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditorfa gue responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditofa suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que.para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,

falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, ola rescision del control interno,

Dbtenemos uh entendiniiento del control interho relevante para la auditoria con el fin de'
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con

el propésito de expresar una opinién sobre [a.efectividad del control interno.de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de Jas politicas contables utilizadas v la razonabilidad delas estimaciones

contablas y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

-]

Concluimos sobre ef uso adecuado por la administracion def supuesto de-negocio en marcha
v en base a. la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
cendiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar come un negocio en marcha. 5 llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a ilamar la atencidén en nuestro infarme de
auditoria de tas revelaciones relacionadas en ios estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras canclusiones se basan en la evidencia
de duditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar Que ia entidad no pueda <ontinuar como un negocio

en marcha.
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Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones SUbyacente'_s y eventos.en
una forma que Jogre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de fa informacion financiera de |a entidades o actividades comerciales deritro del grupo

para expresar una opinién. sobre los estadas financieros. Somos responsables de fa direccién,

supervisién y ejecucion de la auditorfa de Ia entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra

‘apinion de auditorfa,

Nos comunicamos con.los encargados de la Administracién en relacién con, entre otras cosas,
en el alkcance v el momento de la auditorfa y: los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles. deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra.

auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracién, una declaracién de gue
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos

comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarta.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracidn, determinamos aquellos
asuntos que eran de [a mayor importancia en la auditoria de los estados fihancieros del perfodo

actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimas estos asunios en nyestro informe de auditoria a menos que, la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros, u otro organismo de control en el Ecuador, se oponga a la
divuigacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido.a posibles

consecuehcias adversas,



Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el periodo de los 5 meses terminados el 31 de diciembre de 2017
{Expresados en dolares de los E.U.A)

Notas 2018 2017

Activos
Corriente

Efectivo en bancos 5 2.141,36 829,71

Cuentas por cobrar - comerciales 6 4.223,00 40,00

Impuestos corrientes 7 84,00 -
Total activo corriente - 6.448,36 969,71
No corriente

Activos por impuestos diferidos 7 352,60 30,00

Muebles y enseres, neto 215,99 -
Total activo no corriente 568,59 30,00
Total activos 7.016,95 999,71
Pasivos y patrimonio
Corriente

Ofras cuentas por pagar 8 4.623,90 194,40

Cuentas por pagar a partes relacionadas 4,90 66,84

Impuestos corrientes 10 (b) 621,60 -
Total pasivo corriente = 5.250,40 261,24
Patrimonio

Capital social 1.000,00 1.000,00

Aporte para futuras capitalizaciones 2.000,00 -

Resultados acumulados (1.233,45) (261,53)
Total patrimonio 9 1.766,55 738,47
Total pasivos y patrimonio 7.016,85 999,71

Teresita Gavilanes Chavez IfGrR’eﬂndnl}‘wBodrlguez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 13 forman parte integral de los estados financieros



Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

Estados del resultado integral

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por €l periodo de los 5 meses terminados el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares de los EUA)

Notas 2018 2017
Ingresos ordinarios 16.130,00 1.500,00
Gastos de operacion " (17.101,82) (1.761,63)
Resultado antes de impuesto a la renta (971,92) (261,53)
impuesto a la renta 10 (a) - -
Resultado neto (§'7:i ,92) (261,53)

\“/Ferm,im B Akt L\-

Teresita Gavilanes Chavez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 13 forman parte integral de los estados financieros
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Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el periodo de los 5 meses terminados el 31 de diciembre de 2017

(Expresados en délares de los E.U.A))

2018 017
Flujo originado por actividades de operacién
Recibido de clientes 11.947,00 1.610,00
Pagos a proveedores y a empleados (10.497,36) (1.680,29)
Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 1.449,64 (70,29)
Flujo originado por actividades de inversién
Aporte por aumento de capital 1.000,00
Adgquisicion de propiedades, planta y equipo (237,99)
Total efectivo neto utilizado en (provisto por) actividades de inversién (237,99) 1.000,00
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 1.211,65 929,71
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 929,71 -
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 2.141,36 929,71
|.
|
/1 / AN N
A | ol L,
V2 stp. B Pl ltn— P—_—_
4 | -
Teresita Gavilanes Chavez Grace Andrade Rodriguez

Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 13 forman parte integral de los estados financieros
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Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compaiiia

Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante
escritura publica del 21 de julio de 2017, e inscrita en el Registro Mercantil el 26.de julio de
2017, con un plazo-de duracion dé veinte y cinco afios.

2. Operaciones

El objeto principal de [a Compafiia lo.constituye la prestacion de servicios por conceptos de
‘asesoramientos financleros y por la preparacidn o auditeria externa de las cuentas
financieras, examen y certificacign de cuentas, efitfe otros,

La.Compahia cuenta con el Registro Nacional de Auditores Externos — RNAE No, 1219 para
gjercer servicios de. auditoria externa, otorgada por la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros mediante Resolucion No. SCVS-INC_DNICAI-5A1-2018-00004972 con fecha
08 de junio de 2018.

En base con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, vy de
acuerdo con ef objeto sacial —servicios de auditoria externa, Loyaity Auditores Loyaudit Cia.
Ltda. se constituye como una Entidad de Interés Pdblico,

3. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como lo requiere la Seccién 3 “Presentacion de Estados
Financieros” de la Morma Internacional de informiacién Financiera para Pequefias vy
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes):

Estas politicas han sido disefiadas en funcién de [as NIUF para Pymes vigentes al 31 de
diciembre de 2018; fas NIIF para-las PYMES fueron emiitidas en junio del afio 2009 por e}
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {]AS__B'}_, y modificadds en el afio 2015,
siendo estas modificaciones efectivas para periodos anuales .que iniciaron desde el 1 de
enero de 2017, y no existen cambios y/o modificaciones adicionales due deban ser
mencionadas. Esta normativa se ha aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados.

(a) Bases de presentacién

Declaracion de cumplimiento

Los estados. financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a la
Norma Internacional de Informacion Financiera para. Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita v sin reservas
de las referidas normas internacionales.

I R



Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

(b)

{c}

(d)

Base de meadicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas eri los estados financieros de la Compafifa y sus notas explicativas
estdn . expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, que es [a moneda
funcional de fa-Compafiia.

El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por €l Ecuador come su moneda oficial en
marzo del afla 2000, por fo cual, el défar de Jos Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener unflujo permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir fa continuacién
de) esquema menetario.actual.

Usi de juicios y estimaciones contables

La préparacién de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas: Entidades {NIIF para las Pymes)
requiere que [a administracion realice juicios, estimaciongs y supuestos que afectan ia
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

‘Eni'la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen-

los principales y significativos juicios de la Administracion de Compatiia, tales como:

Reconocimiento de Activos v pasivos par impuestos diferidos

Se reconacen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activosy pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en fa medida que sea prabable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan-absorbeérlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacidon de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmeénte también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y ¢réditos fiscalés fio utilizados hasta el
momento brocedentes de periodos anteriores.



Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

- Estimacion de lg recupergbilidad de Jos octivos ¥ posivos por impuestos diferidos v

o~ tasas fiscales

Et manto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en [a evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. Enadicidn se
requiere juicio significativa el evaluar & 'im__pa_cto de ciertos limites. legales o
economicos o incertidumbres existentes €n el pafs sobre la legislacion tributaria
vigente.

i Provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectiia al cierre de Jos ‘estados financierds uin analisis de la
antigiiedad de los saldos'y el indicio de deterioro de clientes individuales-observado por
fas cobranzas de la Corapaiiia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar. Al ¥ per los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017, la Compafila no ha realizado cargos por concepto de Provisién de cuentas
incobrables sobré los resultadaos de los ejercicios porlos afios mencionados.

Deteriorg de getivos

- A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algln suceso o cambio en las
circunstancias que indique gue el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser ho recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo ‘afectado con su importe en libros. Una
i pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en (ibros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deteriore del valar se revierte posteriormente, el importe en libros
o del activo se incrernenta hasta la estimacion revisada de st valor recuperable, sin
superar el importe gue habria side determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor de! activo en periodos anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente -en los resultados del
pericdo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa no mantiené activo que generen el
reconocimiéento de un deterioro en los estados financieros.

Vida util-de Jos Muebles v otros

- La deterininacion de las vidas dtiles de los componentes de vida til definida invalucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados -si cambian las circunstancias. la
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.
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Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda.

El valor residual y la vida iitil de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si fas expectativas difirieren de las estimaciones _prev'_ias-, los cambios se
contabilizardn como ur cambio en una estimacién contable de modo prospective. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas titiles
y valor rasidual de los Muebles vy otros,

Suposiciones e hipdtesis actuarigles utilizadgs enel cdléulo de los beneficios a emplegdos

o fargg plazoy post-emplea

La estimaci6n de la Administracion de las Obligaciones por Beneficios Definidos (QBD)
se basa-en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacidn, mortalidad,
tasa de descuento y |a consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las.OBD.

Aly por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaftia no ha estimado-
necesario registrar una provision por Jubilacidén Patronal, basados en gue no existen
indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cuaiguier acontecimiento
qie pueda ocurrir en lo posterior y gue obligue a modificar dichas estimaciones en
préximos ejercicios, seregistraria en el momento de conocida la variacidn, reconociendo
tos efectos de dichos cambios en [os correspondientes estados financieros en las cuentas
de resultados o patrimonio seglin sea el caso.

Pérdidas por deterioro de activas no financieros

Una pérdida por deteriorose reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Muebles, équipos y vehiculos, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece fos siguientes parémetros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compafila en el entorno tecnoldgico,
-comercial, econamice ¢ legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido ef
activo,

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

e} Evidencia, que indica queé el rendimiento etondmico del activo es o sera peor que lo
asperado.
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(e} Negocio en marcha

()

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis. de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracion tiene la- expectativa razonable de que la
Compafifa podra cumplir con sus-obligaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
gue dispone para seguir aperando en el futuro previsible, de acuerdo a su constitucian.

instrumentos financieros bésicos

Los activas finanicieros y pasivos financiergs se reconocen cuando los mismas son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaceién {incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
cormno activos corrientesy pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u o_tra.cont_rapréstacién--que.se espera pagar o recibir a menos gue-el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccidn de financiacién,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito-de liquidar sobre una base
neta a de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos

sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, 5é cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en bancos, cuentas por cobrar — comerciales, otras cuentas
por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Clasificacién de los instrumentos financieros

Para efectos de su redicion posterior los instrumentos findncieros se clasifican en fas

siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Préstamos y cuentas por cobrar _ _

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Inveérsiones mantenidas al vencimiento

- Activos financieros dispanibles para su venta

- Proveedores y otras cueptas por cobrar

La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos finanicieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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Los activos y pasivos financietos son reconocidos y des-reconocidos a la fecha de fa
tranhsaccion. '

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

los activos financieros vy los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continagacién:

- Activos financieros o valor rezonoble con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estdn clasificados come mantenidos para negociar o gue
cumplen ciertas condiciones vy se designan a.valor razonable con tambio en resultados
al momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentaos financieros derivadaos
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos:
de cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de. esta categoria se miden al valor razonable -con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de 1os
instrumentos.finaricieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de'mercado activas o utilizando. una técnica.de valuacién_ cuando no existe un mercatdo

-activo.

- Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables qgue no se cotizan en un mercado activo, Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes v
otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que
se ha constituido considerando aquellos saldos ¢ue se estiman ‘de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre [a base de la
ahtigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las cobranzas de
la Compafifa. La provisién se calcula sobre todos fos rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, segn sea.su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, va que la
administracion de la Compafiia ha determinado que el cédlculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas: con respecto al monto facturado, ya que ias
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.
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- Pasivas financieros

- Los pasivos financieros de 1a Compafia representan obligaciones. eri valores emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y ottas cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones normales de’
negocio por [o que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
s acreedores; v se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan va
que son liguidables en el corto plazo. Adicio'nja'lmente., comprenden préstamos:
otorgados por sus partes relacionadas, los cuales no generan intereses y no se ha
determinado un plazo de vencimiento para el cumplimiento de estas obiigaciones.

- Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compatiia evalia si existe alguna’
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se.
o encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos’
. financieros se considera deteriorado en s valor solamente si- existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno © mds acontecimientos gue hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial de! activo {un "evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
-~ ’ grupo de activos financieres, que se puede estimar de manera fiable.

Debide a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro estén
contabilizados al costo amortizado, la Compafiia evalta primero si existe evidencia
o objetiva de deterioro del valor para los activos financieros .que son individualmente
. significativos, o de manera colectiva para los -activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina qué no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluada de manera individual,
independientemente de su importancia, incluye a esé activo en uh grupo de activos
- financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalda de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de'su valor. Los activos qie se evaldan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o Se sigue reconociendo, na son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

- $i existe evidencia objetiva dé que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el

importe de [a pérdida se mide como la diferencia entre el importe en fibros del active v

el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de

erédito futuras esperadas y gue aiin no.se hayan producido). El valor presente de [os

. flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original

- de fos activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es |a tasa de interés
efectiva actual.
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£l importe en libros del activo se reduce a través.del uso de una cuenta de estimacion
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuitados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debide a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deteriora del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos gue
generen e} reconocimiento de un deterioro en (05 estados financieros.

‘Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasi_vo_s'ﬁnancieros secompensan de manera gue se informa
el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, ¥ existe la intencidn
de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simuitdnea.

Nuebles y otros; neto

Son reconocidos como Muebles y otros, netos, aquellos bienes gue se usan para
prapositos administrativos y operativos, y que tienen una vida (til mayor a un periodo.

Se epcuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos fas.
posibles pérdidas por detericro de su valor, si las hubiere,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han estabiecido’indicios de deterioro.

Medicion en el reconocimienta.inicial

Los Muebles y otros-se' miden inicialmente por su costo histdrico. El costo de los
muebles, equipos y vehiculos comprende el precio dé adquisicion {valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranc_éles de
importacidn y los impuestos no recupérables si fuere el caso; asi como cualquier costo
directarnente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicion posterior

Los efementas de Muebles y otros, pesterior al reconocimiento inicial seé contabilizan
utilizando el modelo del coste, este modelo es un método contable en el cual los
muebles, equipos y vehiculos-se registran al ¢osto menos la depreciacién acumulada
posteriar y menos las pérdidas-acumuladas por deterioro de valor identificadas.

los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados @ los muebles, equipos:y
vehiculos se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja
de equipo-se calcula como la diferencia entre ¢l precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.
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(h)

Depreciation de los Muebles y otros

La depreciacion se calcula aplicando ef método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacién se registra con cargo a los resultados del periodo y se.calcula en funcion

de [os afios de.la vida Gtil estimada de los diferentes hienes, la cual se ha determinado

en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas dtiles estimatias por la agministracién para el
calculo de la depreciacidn para cada categoria de las Propiedades y equipos:

Vida 1itil
Tipo de activo {afios)
Muebles y enseres 10

La vida 0til estimada v el método de debreciacidn son révisados al final de cada perioda,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2018y 2017, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes.

Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existén acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales gue indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a [a fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién y
amortizacion para determinar gue no existe ningln deterioro, Cuando el valor en libros.
del activo excede su importe recuperable; se considera que el activo presenta deteriore
y:se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del perfodo. El importe recuperable estd definido come [a cifra mayor
entre el precio de venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto s el monto que
se puede obtenér en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que et valor de

.uso es el valor presente-de los fiujos futuros. estimados del continuo del activo y de su

disposicion al final de su.vida util.

Para efectos de-evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente {unidades generadoras
de efective). Comio resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si

no es posible; para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estdn vinculados
directamente con &l pres_u'pu_'est'o mas reciente aprobado por la Compafifa, ajustado
segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos, Los factores
de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectiva
y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.
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(i)

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de ios flujos de
caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuente.

Los -activos no financieros sujetos a depreciacidon y amortizacidn gque sufran una
desvalarizacién son revisados para.su posible reversién a cada periado de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo; cuando el valor
recuperable de Ja unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida iitil prolongada con
vida util definida, fueron probados por desvalorizacion dado gue no se identificaron
indicadores,

impuesto a la renta:

La Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
detetmiinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ‘el impuesto
corriente ¢ impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
ta medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

Impuesto corrienté

El impuesto corrienite es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utifizando las

‘tasas impositivas.y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse .en l'a-_ fecha dei
balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar

o a recuperar relativo a ejercicios anteriores. El calculo del impuesto corriente se basa
en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte.

impuesto diferido

El impueste diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de.informacidn
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos. diferidos no se-
contabilizan st surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el morento de la

transaccidn, no afecta ni ai resultado contabte nia la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o a
punta de aprobarse en s fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando
el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el paSiVo por impuesto
diferido se liquide. los impuestos difer’ido_s_ son recohocidos.como gasto o ingreso; e
incluidos en la determinacién de la' ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto $i han
surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
£n Cuyo €aso se registra inicialmenie con carge o abono al patrimonio,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

Provisiones, Activos-contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Cbmpaﬁ'fa' tiene la obligacion preserite o
asumida, como resultado de un evento pasado que probablemente Heven a una salida
de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar confiablémente. El fiempo o el
monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas
de operacidn futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para’liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la-obligacién actual, En
los casos en lds que existe un nimera similar de obligaciones, la posibilidad de que se
requiera un egreso para la liquidacion, se determiha mediante la considaracion de esa
clase' de obligacion como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafifa considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un-activo por.separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monta de la. provision relativa. .

No se reconoce ningun pasiva en aquellos casos en los que se considere poco probable
una posible salida de recursos econdmices como resultado de una obligacién presente,
estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de
FEeCUrSos Séa remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la CompaRia gue alin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de active, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de. 2018 y 2017, no existen situaciones que a criterios de la
Administracién de la Compaiiia requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros,

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga heneficios.a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacidn y retencidn del personal. Estdn medidos a una.base no descontada y

reconocidos tomo gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacidn de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones taborales vigentes, la Compafiia paga a siis
empleados una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.
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Gratificacidn por beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su cofrespondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corvespondan a lo siguierite:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacidn de dependencia y correspende a una remuneracién
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones gue hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus:
empleadores les-paguen mensualmerite, la parte proporcional a la doceava parte
de las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo éuarto sueldo. - O boho escolar es un beneficio y lo deben percibir todas
los trabajadores bajo relacian de dependencia; indistintamente de su cargo o
remuneracion. Selo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con ef articulo 115 del Cédigo del Trabajo. Consiste e un-
sueldo bdsico Unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el
dereche opcional a gue sus empleadores ies paguen mensuaimente, la parte
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mds de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que. el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
ei mes.

- Descansa Vacacional.- la Compafifa reconoce un gastoy un pasiva por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a o dispuesto por el Cadigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendrd derecho a gozar anualmente de un
perioda ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aguelfos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compaiiia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibiran en dinero fa remuneracién correspondiente a los
dias excedentes, sin embarge, los dias excedentes no podrdn superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacién

Beneficios post — empleo — jubilacidn potronal v desahucio

las disposiciones del Cédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores gue entre 20 y 25 aifios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal; asi
camo también establéce Ja obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su (dltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
‘cuando Ja relacion laborat termine por desahucio..
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Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. El efecto acumulativo de ia OBD se¢
reconoce-en los resultados del periodo y el pasivo recoriocido en el estado de situacién
financiera por los planes de beneficios definidos es €l valor presente de las obligaciones
par beneﬁjé‘tgs definidaos {OBD} en la fecha de cierre de los estados financieros,

La Compafifa ha establecido como politica contable el no registro de la Provisidn de
Jubilacion Patronal, por lo cual, no se presentd ni-un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros al y por e afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en fos
‘siguientes antecedentes:

- Durantela vida economica de la Compafiia, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacién Patronal.

- No existe evidencia que indigue gue la Compaitia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubilacion Patronal.

Beneficios de-terminacicn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de. la
Compafiia de resciver el contrato de un empleado antes de Ja fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuateriana, el beneficio por terminacién que fa
Compafiia paga cuando da por termingda unilateralmente la relacién laboral con un
empleado; es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de 1z fecha riormal
de retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Administracion-estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepio.

Capitaf social, réservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el pairimonio delos accionistasincluye: el capital social, aportes-
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa; v, los resultados
acumulados. (véase nota 09)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley.de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad ho menor del 10% para formar la reserva legal hasta gue ésta alcance por o
menos al .50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdjdas.
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Reserva facuitotivg

La Ley de Compaiiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio etondmico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo con las necesidades y requerimiento de
los accionistas de fa Compahia,

Resuitados acumulados

incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
- Resultados por aplicacidn de NJiF por primera vez

De acuerdo a lo dispuasto por la Sup‘eri'ntendencia de Compafias, Valores y Seguros:
registra toda el efecto de |a aplicacién de NIF por primera vez, de aguellos ajustes
que debjeron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por
primera vez generado por la Compafiia, podra ser capitalizado en ef valor que exceda
al'valor de fas pérdidas acumuladas existentes y las del tltimo. ejércicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liguidacion de la Compatfiia.

~  Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaftias de los beneficios Ii‘q_uidbs anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién undnime en contrario de la junta general. Hasta ¢l afio
2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a'sus accionistas. A partir del afio 2016, de acuerdo con las disposiciones
de la Ley de Compafifa, las compafifas deberdn considerar que.todo el remanente de
las utilidades liquidas y realizadas qué se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y
gue no se hublere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

Distribucion de-dividendos

La distribuciéh de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en Jos
estados financieros, en el periode en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
Geneéral de Acciohistas.

{m} ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de. la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafila pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento que a criterio de la Administracion de lta Compafiia sean
significativos sobre sus opéraciones comerciales, los ingresos han sida registrados sin
generar ninglin descuento por financiamiento.
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{n)

(o)

La compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
@5 probable que beneficios econdmicos futuroes fluyan hacia ia compafiia y se.cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera gue el monto de fos ingresos no puede ser medido confiableiietite hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas,
Los ingresos de la compafifa se reconocen cuando sé ha entregado los bienes al cliente
de acuerdo con la condicién pactada y la cobranza de Jas cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen cuando-los servicios han sido
entregados al cliente.

los ingresos de fa Compafifa provienen principaimente de los servicios de
asesoramientos financieros y por la preparacion o auditorfa. externa de las cuentas
financieras, examen y certificacién de cuentas; entre-otrgs

-Gastos de operacion

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan.a
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, as decir, en la medida
fue sea probable que los:-beneficios écondmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medides, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello;

Estado de flujos de efectivo.

Para efectos de preparacidn del estado de flujos de efective, la Compafiia ha definido
fas siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja, por los depdsitos monetatios que se mantiene an hancos, y por
las inversiones dispenibles hasta su vencimiento que tienen un plazo de vencimiento
menor a 90 dias. Los activos registrados en el efectivo y equivalentes de efectivo se
registran al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercadao.

En el estada de situacion financiera, las sohregiros bancarios se-clasifican come recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para propdsitos del estado de flujos. de efectivo, el efectivo y equivalentes de éfectivo
es presentado por fa Compabia heto de:sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacitn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios dé la Compafifa que es la prestacion de servicios por auditoria
externa y asesoramienta financiero, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.
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(p}

(g}

Actividades de inversion: cofresporiden a actividades de adquisicidn, ehajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo v equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
comyposicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como. corrientes y no
corrientes.

La Compahia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i)  seespera consumir; en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

i} semantiene fundamentalmente con fines de negociacién;

1it) se espera realizar denfro del periodo delos doce meses posteriores a la fecha de
balance;0

iv}. se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo {tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacidn no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro-de los doce meses siguientes a la fecha de
hatance.

Todos los demas activos se clastfican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivios se clasifican y presentan comao corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i} seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Comparfifa;

it} semantienen fundamentalmente para negociacion;

iti) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv] la Compafifa no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos ios demds pasivos son clasificados como na corrientes,

De acuerdo con lo establecido en |a Seccidn 3 de la NIIF para las Pymes, el ciclo normal
de la operacion de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre én su proceso
normal de actividades. En el caso de [a Compaflia se ha considerade un ciclo operativo
de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando- todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero.
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Se presenia por-separado los ingresos-aperacionales de jos. otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

4. Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

En ef curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento; |a Compaiiia estd
= expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el-valor econdmico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos'y, en corsecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. £} propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
-~ Compafifa tiene activos financieros, tales como, cuentas por cebrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de: efectivo provenientes directamente
de sus operaciones,

- La Administracién supervisa ia gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento det
marco regulatorio respecto al riesgo financiera. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las gque 5e involucra la Compaiiia estén controladas por politicas v
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlades de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propdsitos tle gestion
- del riesgo son llevadas 3 cabo por ejecutivos quetienen las habilidades, la experiencia.y [a
—~ supervisién apropiada,

A continuacidn, se presenta una definicién delos riesgos que enfrentala Commpaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia,
o~ si es el caso.

(a) Riesgos Financieros

(1) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que'se origine una pérdida financiera para fa Compafiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La Compafifa monitorea continuamente los incumplimientos y
- retrasos de los clientes y de otras contrapartes como compahias: relacionadas,
- identificados ya sea de manera individual o por grupo, € incorpora esta informacion
a sus controles de riesgo crediticio. La politica de fa Compafiia es otorgar crédito no
mayor a 30 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y gue tengan el
compromiso de cumplimiento de sus obligaciories, '

. Deudores — Servicios prestados

Los servicios prestados de asesorfa y auditoria externa, se manejan a créditos y se
recuperan entre 1 y 30 dias, por tal razdn, la Administracién de Compafiias
-~ considera que no existen riesgo de crédito,
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(ii) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los-.cambjos de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderfa, etc., afecten los ingresos de la Compaiiia
oel valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracién, es administrar
'y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonahbles. y al
mismo tiempo optimizar Ja rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

L.as politicas en la administracién de este riesgo son establecidas porla gerencia
y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de los andlisis
petiddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compafiia tiene como politica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus partes relacionadas, cuyas -obligaciones no generan
interés ni tienen fecha de vencimiento, por lo cual, la Administracién de la
Compafia considera gue no existen un riesgo de-mercado - tasa de interés,

{b} Riesgode liguidez

(c)

Este riesgo estd asociado a la: capacidad de la. Compafiia para respander -ante [os
compromisos financieros adquiridos v @ su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

la Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha
estabiecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compafila pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y

largo plazo, asi como su gestién de liguidez.

Las obligaciones principales de fa Compafiia son pasivos financieros mantenidos con el

personal de la Compafiia; sin embargo, considera que su liquidez si cubre

adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que no estd expuesta a riesgos
significativos de liquidez ya fue los flujos de efectivos de sus operaciones le permiten
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones:con terceros.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende ia posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que: es el personal vinculade directa. o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de ta Compafifa.

~ Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y fa transformacion de los productos.,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware; software y
tomunicaciones, gue soportan 1os procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de'apoyo para la realizacion de [as actividades.
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la Compsfifa tiene definidos. procedimientos tendientes a gue se administre
- efectivamente su riesgo operativo en conhcordancia con los lineamientos de fos
‘organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. Efectivo en bancos

- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en bancos comprende valores
mantenidos en la cuenta carriente del Banco de la Produccion S.A. — Produbanco:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en bancos no tiene restricciones para su uso.
- 6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprende saldos por cobrar a clientes par los servicios
prestados.

- Estas cuentas por cobrar no devengan intereses y se recuperan entre 1y 30 dias.
7. Activos por impuestos corrientes y diferidos

o Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018, los activos por impuestos corrientes comprenden retenciones
en Ja fuente de Impuesto al Valor Agregado VA, crédito tributario que serd compensando
en €l periodo del 2019.

impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2018, los impuestos diferidos comprenden remanentes de créditos
i fiscales.

8. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el saldo de Qtras cuentas.por pagar es como sigue;

. Detalle 2018 2007
" Sueldos por pagar 3.622,00 -

[ESS por pagar 216,00 194,40
S Beneficios sociales 785,90 -
- Total _ 4,623,980 194,40

9. Patrimonio
Capitai social
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de Ja Compafiia se encuentra dividido en

‘1.000 acciones crdinarias, pagadas y en circulacién-con un valor neminal de USS £ ddlar cada
una, las cuales otorgan un vato por accion y un derecho a los dividendos.
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Apories para futuras capitalizaciories

Mediante junta de accionistas celebrada con facha 15 de octubre de 2018, los dccionistas
decidieron incrementar el capital de la Compafifa mediante aportes en efectivo por un valor
de USS 2.000,00 con el fin de solventar los flujos de caja que demanda la operacidn.

10. impuesto z la renta, pasivos por impuestos corrientes y otros asuntos fiscales

(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesto
a la renfa se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las ufilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aurnento de capital) la tasa de
impuesto sé reducird enun 10% de la utilidad del ejercicto.

La tasa general de Impuesto-a la Renta aplicable hasta el 31 de diciembre de 2017 fue
del 22%, a partir del 1 de enero de 2018 es del 25%, -sin embargo, dehido a que la
Compafiia cumple: las condiciones de Pequefia Empresa, tiene el beneficio tributario de
Rebaja de la Tarifa Impositiva de Impuesto a Ja Renta, segin se dispone en el articulo
innumerado a continuacidn del Art. 37.1 de 1a Ley de Régimen Tributario Ihterno, en el
mismo gue se indica gue las sociedades que tengan la-condicidn de micro y pequefias
empresas, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en fa tarifa de impuesto
alarenta.

La Campafiia durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 vy por el periodo de
los 5 meses terminados-el 31 de diciembre de 2017, no ha gererado base imponitile de
impuesto a la renta, sus resultados operacionales han generado pérdida sujeta a
amortizacion en periodos sigutentes. Un detalle de ia conci'lia_cfzc'm tributaria por el afio
terminado &l 31 de diciembre de 2018 y por el periodo de 5 meses terminados-el 31 de
diciembre de 2017, €5 como sigué:

Detalle 2018 2017
Resultado. contable- {971,92) {261,53)
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes {971,92) 1261,53)
Impuesto ala renta causado
Menos: Retenciones.de impueste a la renta del afio 322,60 30,60
~ Menos: Retenciones de impuesto a {a renta de afios anteriores 30,00
‘Salda a favor - crédito tributario 352,60 30,00

En base'a fue no se ha establecido el afio en que la Compafiia generaria ingresos que
‘permitan amortizar las pérdidas.tributarias, no se ha procedido al reconocimiento de
“impuesto diferido por dicho concepto.
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(b)

(c)

{d)

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de los pasivos por impuestos corrientes comprende
retenciones de Impuesto al Valor Agregado, los cuales se’[_iq_uidari en el corto plazo.

Situacitn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de [a declaracion. del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunament& con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe; se encuentran. pendientes de
revisién porparte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2017 al 2018,

Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de i{a Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestidn Financiera.

la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion. y
Modernizacién de la Gestidn Firfanciera se publicd en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial 150 de 29 de diciembre de. 2017, la cual contiene los siguientes aspectos
principates:

- Incrernento de latarifa del impuesto a fa renta para sociedades del 22%al 25% y del
25% al 28%.

- Extoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuévas.
microenipresas, a partir del afio én que generen ingresos operacionales.

- Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impueste a la renta para microy
pequefias:empresas; y para exportadores habituales que mantengan oincrementen
el empleo.

- Posibilidad de ‘suscribir contratos de inversion ‘gue garanticen [a tarifa general
aplicable a sociedades para sujetos pasivos que se dediguen a mineria metdlica a
gran y mediana escala, industrias bdsicas y otras sociedades que contribuyan al
cambio de la matriz productiva.

- Dedugcion del impiesto a 1a renta de gastos de los. padres que dependan del
contribuyente, asi corno de gastos personales de arte y cultura.

- Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economfa popular y solidaria consideradas microempresas.

- Eliminacion de [a deduccidn de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

- Reduccion en el umbral- de ingresos brutos que fija la obligacion de levar
contabilidad.

- Modificacién de las normas que establecen el calculo del anticipo de impuesto a la
renta de sotiedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad gue realicen actividades empresariales.

= Modificacion al objeto imponibte, base Imiponible y la aplicacion de la tarifa ad
valorem de ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

- Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas alcohdlicas gue adquieran
destilado de cafla de artesanos y organizaciones de la econemia popular y solidaria,
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- Exoneracidn de ISD para pagos 2l exterior para el tratamiento de enferimedades

catastroficas.

. «  Pevolucion del ISD para exportadorés habituales paia importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para-ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

- Eliminacién del imptesto a.las tierras rurales.

- - En materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos; sancionatorio o
recursos de revisidn llevaran implicita la orden de cobro.

- Se modifica e} toncepto de obligacion aduanera y las normas que Tigen su
exigibilidad.

- Semodifica el té&rmino para resolver reclamos de impughacion en materia aduanera.

—_ a 120 dias.

- lasobrevaloracion o subvaloracién de la mercaderia se considera delito aduanero,

- Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, la ndmina de fos administradores, representantes legales y socios o

o accionistas, incluyendo a los propietarios legales ya los beneficiaros efectivos de las

- compafiias constituidas en el Ecuador.

- Serdn validos los pactos entre accionistas gue establezcan: condiciones para la
negociacion de acciones. Estos pactos no serdn oponibles a terceros,

- Seintroduce la posibilidad de que una saciedad con domicilio en el extranjero se

o radigue en el Ecuador, conservando su personeria juridica y adecuando su

- constitucién y estatuto a'la forma sociétaria que decida asumir en este pais.

- Eldinero electronicoserd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

~  Elregistro de datos credititios'estara a cargo de Ja Superintendencia de Bancos, que
podra brindarlo por si misma ¢ a través de terceros.

P - Se establece tres afios como el plazo maximo de duracion de la liguidacion de una
entidad del sistema financiera, con la posibilidad de prorrogarlo por un afio
adicional.

- Se establece, dentro del proceso de liguidacion de una jnstitucién del sistema

- financiero, que los activos que no puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser

. cobradas y los pasivos que no puedan ser- pagados serdn obligatoriamente

‘transferidos a un fideicomiso mercanti! creado para el efecto, el gue, teniendo

Jjurisdiccién coactiva, se encargara de los cobros, dela liquidacion del activo v del

pago del pasivo en el plazo méximo de dos afios.

o, - La informacidn relacionada con pagos a coniratistas y subcontratistas dél estado

. tendrs el caracter de plblica v deberd. sef difundida a través de un portal de
informacidén o pagina web,

- Seestablece que las instituciones publicas y de la. seguridad social pueden recaudar
valores adeudados.a entidades financieras pablicas:

- Laspersonas juridicas cuyo objeto social contemple la colocaciony/o administracion

- de cartera de crédito deberdh ser calificadas como empresas auxiliares del sistema

financiero.

11. Gastos de operacion

Un resumen de los gastos de operacién por su naturaleza por los.afios que terminaron el 31
de dictembre de 2018 y 2017, e5 el siguiente:
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Petalle 2018 2017

o~ “Gasto def persanal 16.467,63 1,250,72
n jmpuestos.y contribuciones 18,15 413,92
Depreciationesy amortizaciones 22,00 -
o Otros 594,14 . 95,89
- “Total 16.467,63 1,761,53

12. Eventos subsecuentes

- Entre el 31 de diciembre de 2018y la fecha de preparacion de este informe {22 de abril de
- 12019), se aprobaron leyes y/a entraron en vigor nuevas leyes de caracter general que directa
o indirectamente pudieran tener un efecto scbre los estados financieros. Entre estas leyes
mencionamos las siguientes:

- Reformas al Cddigo Organico_de la- Produccién, Comercio e Inveisiones para el

~ establecimiento de polos de desarrollo (COPCI); v, d [a ley Orgdnica de Solidaridad vy
Correspornsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de ias.zonas afectadas
por el terremoto de 16 de abril de 2016

En el Registro Oficial Segundo Suplemento No. 433, de fecha jueves 21 de fabrero de 2019,
o~ se publicé la Ley Organica Reformatoria al Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e
Inversiones {COPCl) v a la Ley Orgdnica:de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para
la Recenstiuccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, emitida por la Asamblea Nacional de Ja R_e_plib']i'i:'a del Ecuador.

Reformas al COPC:

# La principal reforma al COPCl implica la incorporacidn de la figura de “POLOS DE

DESARROLLO”, los cuales son espacios territoriales  can potencialidad al desarrollo
- productivo y atraccion de inversiones. El alcance de los Polos de Desarrollo los deberd
definir el drgano rector de la produccidn.

s Elérganorector dela produecion autorizarg, regulard y controlard el establecimiento de

Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor desarrollo econdmico del
- territorio nacional. La conformacion de un Polo de Desarrollo, sera a fravés de fa
iniciativa pitblica o privada individual o en forma asociativa, con el patrocinio de
gobiernos autéonomaos.

e Al momento de la solicitud de aprobacion de constitucién de un Polo de D'esa‘rrol'l_lo, se

estableceran los incentivos que [os actores de mercado que interactieri dentro de cada
proyecto tendran,

Reformas o la Ley de Solidaridad:.

e Respecto de la Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abrit de
2016, se incorporan incentivos en el dmbito educativo, laboral y tributario.
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e Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacionadas a la
agricultura, agroindustria, innovaciéon, fomento productivo, ciencias del mar, vy
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

e Los incentivos a nivel de empleo, promueven la contratacién de talento humano local,
de jovenes, y de adultos mayores en condiciones justas y dignas. También se determina
que la banca publica debera otorgar facilidad en crédito a aquellos emprendedores que
realicen actividades productivas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e En el aspecto tributario, se incorpora la posibilidad de los contribuyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracion del pago de anticipo
del impuesto a la renta en los ejercicios fiscales que consideren oportunos, cuando
mantengan pérdidas por este suceso.

Las modificaciones, disposiciones y plazos determinados por la Ley Reformatoria, entraron
en vigor desde su publicacion en el Registro Oficial, desde el 20 de febrero del 2019.

13. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Loyalty Auditores Loyaudit Cia. Ltda. por el ano terminado el 31
de diciembre de 2018 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion; y, seran
aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de
Accionistas, de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador.
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Gerente General Contador General
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