DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS DE LABORATORIO ECUADOR
DISTPROLABECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2019
Expresados en U.S. dolares

1. OPERACIONES

DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS DE LABORATORIO DISTPROLABECUADOR S.A., (en lo
sucesivo la Compafiia) fue constituida el 19 de Julio del 2017, en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas de la Republica del Ecuador; e inscrita en el Registro
Mercantil de Guayaquil con fecha 25 de julio de ese mismo afio como Sociedad
Andnima, su objeto social principal la de venta al por mayor de productos
farmacéuticos, incluso veterinarios.

La Compafiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

Composicidn accionaria:

Las acciones de DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS DE LABORATORIO
DISTPROLABECUADOR S.A., estan distribuidas en el ejercicio fiscal de la siguiente
manera:

Cedula Nombre del Accionista Pais

N° de % de

Acciones Participacion
1307334191 cAMPOS CEDENO JOSE RICARDO Ecuador 285.150 61%
1302611148 CEDENO BORJA RITA OLEGARIA Ecuador 179.850 39%
Total 465.000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS



Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.

Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezadas subtotales en los
estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por siglas en
ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidn de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

L. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para las Entidades Sometidas al Control

Vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias

Mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008 se
establecid la obligatoriedad para las compaiiias y entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que ejercen actividades



de auditoria externa, de elaborar y presentar a partir de los ejercicios econdmicos
que se inicien el 15 de agosto del 2011, los estados financieros comparativos con
observancia en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados Financieros han sido preparados por la gerencia de la Compania y se
presenta como informacién complementaria preliminar Unicamente para fines de
cumplir con lo establecido en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, que establecid la obligatoriedad de las compafiias
de preparar y presentar los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

II. Estados financieros individuales

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

II1. Efectivo en caja y bancos

En este grupo contable, se registra el efectivo en caja/banco. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

IV. Activos Financieros

Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas cuentas por
cobrar financieras comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor del cobro. Esto quiere decir que se reconoce por
separado el ingreso relativo al plazo del cobro (interés implicito).



La Compaiiia realiza estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada
periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
representa la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian
incurrirse por esos conceptos. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al
estado de resultados.

V. Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

Productos Farmacéuticos, Insumos y Suministros Farmacéuticos y Médicos, y
Equipos Médicos. Los inventarios se presentan al menor costo entre su valor en
libros y el valor neto de realizacion. El costo se determina por el método del costo
promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito que se llevan al
costo especifico, e incluye todos los costos incurridos; que incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para
darle su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de los
inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
caido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su
valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurra la pérdida.

VI. Propiedad, planta y equipo

(i) Reconocimiento y medicién

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera confiable.



La propiedad, planta y equipo, (excepto obras en proceso, que incluye costos
directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable en base a avallos practicados por peritos
independientes, y, cuando fue impracticable realizar la comparacién con avaltos
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicién. Las pérdidas por
deterioro si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a
los componentes afectados.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisiciéon del
activo. Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos,
beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser
confiablemente estimado. Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de un activo de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y
equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

(it) MEDICION POSTERIOR.
Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo menor, depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

(iii) Metodo de Depreciacidon

La depreciacion de propiedad, planta y equipos se presenta calculando el método
de linea recta, de acuerdo con las vidas Utiles estimadas, en funcion de analisis

técnico evaluativo que la Administracion considerd razonable, asistida por un perito
independiente.

Para propositos tributarios, las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:



Edificios 5%

Instalaciones 33%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles de oficinas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

VII. Activos Intangibles

En este grupo contable, se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible
de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en
explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un
contrato, o surge de derecho contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o
de otros derechos y obligaciones, si , y solo si: es probable que los beneficios
econodmicos futuros que sean atribuidos al mismo, fluyan a la entidad : y el costo
del activo puede ser medido de forma fiable.

MEDICION INICIAL.-
Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja: Los costos directamente

atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

RECONOCIMIENTO POSTERIOR.-

Los activos intangibles, se miden por su costo, menos la amortizacion acumulada y
el importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor.

Las vidas Utiles y los valores residuales, se han estimado como sigue:

Activos Vida uatil Valor Residual



SOFTWARE 20 anos cero

A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de ventas a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

BAJAS DE ACTIVOS INTANGIBLES.-

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion.

VIIL. Pasivos financieros

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por
pagar y obligaciones financieras. Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.
Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Obligaciones con instituciones financieros

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los prestamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el metodo de la tasa
de interes efectiva.

El costos financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién financiera
(interés explicito).

Impuestos



El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Activos por Impuesto Corrientes.-

Se registran los impuestos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por Impuesto Corrientes.-

Se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar e impuestos a la renta, e
ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se realicen al exterior
con o sin intervencion de las instituciones del sistema financiero incluyendo
compensaciones internacionales.

Impuestos a las Ganancias.-

Se registra el impuesto a las ganancias corrientes mas el efecto de la actualizacion
(liberacidn o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuestos a las Ganancias Corrientes.-

Se determinan sobre la base imponible calculada de acuerdo con las disposiciones
legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a
la renta para los afios 2019 y 2018 asciende al 25% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se generan.

Impuestos a las Ganancias Diferido.-

Se determina, sobre las diferencias temporales que existen entre las bases
tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al
cierre del ejercicio contable. Se mire al monto que se estima recuperar o pagar a las

autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.



Patrimonio

Capital Social.-
En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.

Reservas.-

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propdsitos especificos.
Se miden a su valor nominal.

Otros Resultados Integrales.-
En este grupo contable se registran los efectos netos por nuevas mediciones de
planes de beneficios definidos (ganancias-pérdidas actuariales)

Resultados Acumulados.-
En este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas y el ejercicio, sobre
las cuales la Compaiia no ha determinado un destino definitivo.

Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

L. Reconocimiento de ingresos de Actividades Ordinarias



Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

(i)Venta

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por
ocurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

(ii)Ingresos por servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello.

(iii)Ingresos por dividendos e intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de la Compaiiia para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo
largo de la vida estimada del instrumento financiero.

(iiii)Costos y gastos

Se registra al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos de Ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacién y baja de inventarios.
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Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como; de administracion, de venta, financieros y otros.

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Estado de Flujo de Efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.

Otra Informacion relevante

Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables significativas o en
otras notas, los juicios, diferentes de aquellos que involucren estimaciones que la
gerencia haya realizado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

(1) POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La administracién de la Compainiia es la responsable de establecer y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar analizar, controlar
y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania.
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La Compafiia, revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus

actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entienden sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

v" Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionas, cuyo importe en

libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan
en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo(cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

v" Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con sus
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

v" Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable a los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgos:
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o Riesgo de tasa de interes.- es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un isntrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interes de mercado.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila cuenta con
operaciones de crédito, por lo tanto, la compafia debera realizar el
analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio
neto en los estados financieros adjuntos para este concepto.

(2) USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables

y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los Estados Financieros, se
describe en las bases contables siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando
el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros
excede se valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y
tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede de su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
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deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que
no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el
valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de
venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de
conversion y los costos de ventas para materias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo u en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacidon con el pago de impuestos fiscales
futuros.

Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evallan las vidas Utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dicha vidas Utiles o valores
residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y
los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes

La Compaiia evalla peridédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 (Deterioro del Valor de los
Activos). Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso,
y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento ante de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
revaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicados, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida del deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria

sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida
por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea

registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.
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Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Provisiones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afno financiero, se incluye
en las bases contables:

I1. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en
el balance general cuando existe una obligacion legal cierta o probable de cancelar
la obligacidén, y el monto puede ser razonablemente estimado.

En caso de que la ejecucidn del desembolso sea estimado menos que probable, los
detalles cualitativos de la situacidon que origina el pasivo contingente, seran
revelados en las notas a los Estados Financieros.

I1I. Beneficios a Empleados

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social.

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se
reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia
mas los afios de edad del trabajador. Dicho beneficio califica como un plan de
beneficios definidos.

Dicho cddigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacién laboral
termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacién por desahucio
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equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afos de
servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista independiente.
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

(ii) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los beneficios como
decimotercera y decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

(iii) Participacion de trabajadores

La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Compaiiia.

Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.
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El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
son determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado
por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdmico.

Los trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestados sus servicios en
forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 255 de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicio.

() Determinacion de valores razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el
valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han
determinado los valores razonables para propdsitos de valorizacion y/o revelacion
sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(3) Propiedad, planta y equipo

El valor razonable de la propiedad, planta y equipo, reconocido como producto de
reevallo, se basa en valores de mercado. El valor de mercado del activo corresponde
al monto estimado por el que éste podria intercambiarse a la fecha de valuacion
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de
independencia mutua, posterior a un adecuado estudio de mercado en la que ambas
partes han actuado con conocimiento y voluntariamente.

(4) Inventarios
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El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se
requiere para producir y vender dichos inventarios.

I. Cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
El valor razonable de la cuenta por cobrar comerciales es estimado sobre la base de

recuperacion efectiva descontando las provisiones para cuentas dudosas.

5 EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Efectivo
Caja 2.266 400
Bancos nacionales:
Banco Pichincha 22.762 8.615
Total bancos nacionales 22.762 8.615
Total de efectivo 25.028 9.015

Los saldos de las cuentas bancarias, fueron revisados contra los Estados de Cuenta
emitidos por cada uno de los bancos, se constatd los registros oportunos de las
transacciones y conciliaciones de sus saldos de manera mensual, por lo que se
determind la razonabilidad de los mismos en los auxiliares respectivos.

6 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Clientes locales (1) 543.075 825.076
Total Doc.y Ctas por Cobrar 543.075 825.076
Otras cuentas por cobrar (2) 4.320 382.470
Total clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados 547.395 1.207.546

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobros principalmente
por la venta de articulos y productos farmaceuticos; la empresa
demuestra que mantiene una sana cartera por cobrar razén por
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la que no provisiona el porcentaje anual permitido por las
normas contables y tributarias como cuentas incobrables.

(2) Corresponden a los anticipos y préstamos a empleados,
anticipos a proveedores entre otros.

7 INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Inventarios
Productos para la Venta 126.302 47.116
Materiales y Repuestos 3.845 0
Total inventarios (1) 130.147 47.116

Los inventarios estan valorados por el sistema de costo promedio y mantienen un
control adecuado en la bodega, mismos que se encuentran sectorizados por linea
por producto conservando un ambiente propicio. Constituye el sector mas
importante dentro de la liquidez de la Compaiiia, esto es que tiene liquidez excelente
para honrar todas sus obligaciones de corto plazo.

8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2019 2018 Depreciacion
Propiedades, planta y equipo
Obras en Proceso 273.630 15.000
Edificios e Instalaciones 17.236 12.651 5%
Muebles y enseres 49.671 4.927 10%
Equipo de Oficina 4.730 680 10%
Equipos de computacién 38.912 24.335 33.33%
Vehiculos 105.078 34.286 20%
Herramientas 759 - 10%
490.016 91.878
(Menos) Depreciacién acumulada -28.780 -7.163
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Total propiedades, planta y equipo 461.236 84.715

Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Costos:

Saldo al 1 de enero 91.878 34.601

Adiciones, netas 398.138 57.277

Saldo final 490.016 91.878
Depreciaciéon acumulada:

Saldo al 1 de enero 7.163 723

Gastos del afo 21.617 6.440
Saldo final 28.780 7.163

Los activos se registran al costo de adquisicién y son depreciados aplicando el
método de linea recta con los porcentajes correspondientes para cada clase de

Activo Fijo, manteniendo la consistencia con periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2019, las obras en proceso corresponden a la compra de
oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Av. Miguel H. Alcivar, Edificio Blue
Center. El monto de las obras en proceso seran activados como edificios a partir
de febrero del 2020, fecha en la cual la Compaiia comenzo a hacer uso de las

mismas.

9 IMPUESTOS
e Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 44.620 16.010

Credito tributario IVA por adquisiciones 82.920 52.564

Retenciones en la fuente del IVA 1.196 19.474
Total activos por impuestos corrientes (a) 128.736 88.048
Pasivos por impuestos Corrientes

Impuesto al valor agregado por pagar 101.349 73.650

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 749 66

Retenciones en la fuente por pagar 5.625 4.520
Total pasivos por impuestos corrientes (b) 107.723 78.237
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a.- Corresponden al registro de IVA en adquisiciones de bienes y servicios y crédito
tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, y del crédito tributario
por el Impuesto del IVA en Compras que no fueron compensadas al cierre del
periodo 2019 y 2018.

b.- Corresponden a los valores pendientes de pago por IVA en ventas, retenciones
en la fuente de IVA, retenciones a la fuente de Impuesto a la renta pendientes de
pago al cierre del periodo 2019 y 2018.

e Conciliacion Tributaria — Impuesto a la Renta

La conciliacion del Impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa Impositiva

legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 69.889 50.708
Mas (menos) partidas de conciliacién
(+) Gastos no deducibles 4.997 5.760
(-) Deducciones Adicionales - 0
(+/-)  Por provisiones para desahucio pensiones jubilares patronales - 0
Utilidad gravable 74.885 56.467
Tarifa de impuesto a la renta del periodo 25% 22%
Impuesto a la renta causado 18.721 12.423
Anticipo de impuesto a la renta del afio 17.828 1.475
Rebaja del anticipo-Decreto ejecutivo No.210 0 0
Anticipo de impuesto a la renta reducido 17.828 1.475
Impuesto a la renta del periodo 893 10.948
Menos: Retenciones en la fuente de ISD que le realizaron
en el ejercicio corriente - -
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago - -
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron en
el ejercicio corrriente 44.620 26.404
Menos: Credito Tributario de afios anteriores - -
Crédito tributario a favor de la empresa -43.727 -15.457

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:
Al 31 de diciembre
2019 2018

Crédito tributario de impuesto a la renta al inicio
del periodo 29.434 1.475
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ISD de afios 2013-2014-2015-2016-2017-2018 0 0

Menos: Credito Tributario Impuesto a la Renta 2018 -29.434 0

Pago de Anticipos Retenciones en la fuente de impuesto a

larenta 17.828 1.554

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta del ejericio 44.620 26.404

Retenciones en la fuente de ISD 0 0
Crédito tributario de impuesto a la renta al final

62.448 29.434
del period

e Tasa Efectiva

La conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 25% 25%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias

Gastos no deducibles 2% -1%

Tasa de impuesto a la renta del periodo 27% 24%

e Tarifa del impuesto a la renta
a) Provision para los aiios 2019 Y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de
diciembre 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es del 25% sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes
0 estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en
una participacion directa o indirecta individual o conjunta, igual i superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 28%, si la relacion indicada es inferior al
50% de la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 28% sobre la proporcion de la

base imponible que pertenezca a dicha participacidn en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
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beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definido para la presentacion del nexo de accionistas.

e Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

Las declaraciones del impuesto a la renta no han sido revisadas por la Administracion
Tributaria desde la fecha de su constitucion y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2019 y 2018.

e Precios de Transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines
tributarios las transferencias realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior) de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm-s Length).

Mediante Resolucién N° NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial N° 511 del 29 de mayo del 2017, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencias y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar un
Informe Integral de Pecios de Transferencia, ademas establecid las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operaciones o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

10 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar no
relacionadas
Proveedores locales (1) 389.978 826.551
Otras cuentas por pagar 5.097 8.435
Total proveedores y otras cuentas por pagar no Relacionadas 395.075 834.986
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Corresponde a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la
adquisicién de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales
seran cancelados dentro del periodo corriente.

11 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018

Obligaciones financieras

Banco Pichincha Corriente No Relacionada 74.026

Banco Pichincha No Corriente No Relacionada 133.428

Tarjeta de Credito 644
Total obligaciones financieras 208.098 0

Banco No. ., Monto Ir_1te.res Inter.es Plazo  Vencimiento

Operacidon incial efectivo

BcoPichincha 345281400 198.000 9,76% 10,21% 5 afios 17-ago-24
Bco Pichincha 345294400 17.000 9,76% 10,21% 5 afios 17-ago-24

El préstamo fue comprado para la compra de oficinas, las mismas se encuentra
en pignoradas a favor del Banco Pichincha.

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios a
empleados
Remuneracion adicionales 13.967 8.411
Participacion a trabajadores por pagar 12.333 11.522
Total obligaciones por beneficios a empleados 26.300 19.933

1. Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre
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2019 2018

Saldo inicial 11.511 0
Provision del afio 12.333 11.511
Pagos -11.522 0
Saldo final 12.322 11.511
13 CAPITAL SOCIAL

Al, 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta constituido por 465.000 acciones
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con
un valor nominal de US$1 cada una.

14 RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del
2019 la reserva legal de la compafiia es de US$11,662

15 OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al efecto neto por nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

16 RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades Retenidas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esa a disposicion de los
accionistas de la Companiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacion de la Compafiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
entre otros.

17 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Ingresos de actividades ordinarias
Ventas de bienes
Desct y Devolc de ventas

2019 2018
3.359.147 2.520.830
0 0
3.359.147 2.520.830

18 COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Costo de ventas
Inventario inicial
Compras locales
Inventario final

2019 2018
47.116 0
2.535.774,75 2.036.524
-126.302 -47.116
2.456.588 1.989.408

19 GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, a criterio del Administracion de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban
ser consideradas como un activo o pasivo contingente; o, requieran su revelacion.

Al 31 de diciembre

Gastos operacionales y financieros
Gastos administrativos
Gastos ventas
Gastos financieros

2019 2018
351.668 275.759
152.871 178.390
310.800 99
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815.339 454.248

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero del 2020 y la fecha del informe de los auditores independientes
junio 29 del 2020, no se presentaron hechos o eventos que en opinion de la
Administracion de la compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion y seran presentados a los accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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