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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI- IACERMONT S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI- IACERMONT S.A.. que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados integral,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados
en dichas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en la seccion Fundamentos de la
opinién con salvedades de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente la
situacion financiera de INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI- IACERMONT S.A., ai 31 de diciembre del 2019
y 2018, asi como sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas
fechas. de confarmidad con Narmas Intemacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinion con salvedades

Existen tres clientes con saldos pendientes de pago de mas de 180 dias por un total de US$ 551.384, que
al 31 de diciembre del 2019 corresponde al 71% del total de la cartera y hasta la fecha de emision de este
informe adn no ha sido posible recuperaria. La Administracion nos ha informado que se encuentran en
conversaciones para obtener una cesion de derechos fiduciarios sobre terrenas y maquinaria, cuyo valor aun
no esta definido y no se ha formalizado el acuerdo entre las partes. Sobre éstos valores, la Compaiiia no ha
realizado ninguna provision por incobrabilidad, y no ha sido posible aplicar un procedimiento alternativo que
nos permita establecer el monto de provision requerida.(Véase Nota 8)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. el saldo de inventarios de producto terminado asciende a US$ 269.175
y USS$ 292.247, respectivamente, y corresponde principalmente a qualytecho, angulos, platinas, mallas, etc.
En razon que la fecha de nuestra contratacion inicial como auditores externos de la Compania fue posterior
al cierre de éstos dos ejercicios, no nos fue posible participar en la toma fisica de los inventarios iniciales y
finales del 2018 practicados por la Compafiia. tampoco pudimos aplicar procedimientos alternativos que nos
permitan verificar su compilacion, valoracion, clasificacion y registro. Como consecuencia de lo anterior, no
nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de los costos de venta del periodo 2018.(Vease Nota 11)

En el afio 2018, la Compaiiia, inicid un proyecto de instalacion de una planta para la fabricacion de laminas,
denominado, proyecto maquinas Slitter; sin embargo, por cuestiones de mercado, resolvieron suspenderio,
aun cuando ya habian importado maquinaria e incuirido en algunos costos; por lo que, con el propésito de
recuperar su inversion vendieron la maguina Slitter. Al respecto, no nos han justificado parte del costo de
eésta maquina por aproximadamente USS$ 480.000. (Véase Nota 19)

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia sobre |os estados financieros

La Gerencia de la Compafid es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o errar.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compariia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.

Los responsables de la Direccién de la Entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compadia.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normmas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de emror material en los estados financieros, disefamos y
aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error matenal debido a un fraude es mas elevado que en &l caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control intemo.

* Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que [ogran su presentacion razonable.
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INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI IACERMONT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2019
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 6117
Inversiones financieras 7 211,265
Clientes 8 756,931
Cuentas por cobrar relacionados 9 29,043
Otras cuentas por cobrar 10 45 447
Activos por impuestos corrientes 11 99,742
Anticipos proveedores 12 103,425
Inventarios 13 279,301
Total 1,531,270
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinaria y equipos 14 34,543
TOTAL 1,565,813
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 15 996,575
Obligaciones financieras 16 58,855
Sabregiro bancario 12,214
Anticipo clientes 34221
Pasivo por impuesto corriente 17 78,009
Beneficios sociales por pagar 19 24 593
Otras cuentas por pagar 33,475
' 1,237,942
PASIVOS NO CORRIENTES
Jubilacion patronal 20 2,382
Otras cuentas por pagar 21 170,546
172,927
Total 1,410,869
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(véase estado adjunto) 22 154 944
TOTAL 1,565,813

IREE ——
Rafael Villasmil ector GCruz .
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INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI IACERMONT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

INGRESOS

Venta de bienes
Descuento en ventas

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:

(Pérdida) Utilidad neta de operacion
Oftros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion
a empleados e impuesto a la renta

Participacion de empleados
Impuesto a la renta

Utili;lad neta

T gl

Rafael Villasmil
GERENTE GENERAL

Notas

23

24

18
18

2019 2018
3,935,865 4,183,136
(480) (120.795)
3,035,384 4,062,341
(3,685.252)  (3,641,374)
250,132 420,967
(340,593) (380,721)
(90.461) 40,246
193,191 132,114
102,730 172,360
(15,409) (25,854)
(30,302) (95.449)
57,019 51,057

W/

Hector Cruz
CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de lo estados financieros




INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI IACERMONT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(_Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Reserva  Aporte futura  Resultados

pagado legal capitalizaciéon Acumulados Yo
Diciembre 31, 2017 50,000 0 0 28,194 781
Apropiacion reserva legal 2819 (2,819)
Transferencia 25,374 (25,374)
Utilidad neta 51,057 51,0
Diciembre 31, 2018 50,000 2,819 25,374 51,058 1292
Apropiacion reserva legal 5,106 (5,106)
Transferencia 14,626 (14,626)
Transferencia al pasivo (31,326) (31,32
Utilidad neta 57,019 57,0
Diciembre 31, 2019 50,000 7,925 40,000 57,019 154,9

T o laiband

Rafael Villasmil Hector Cruz P i

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de lo estados financieros




INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI IACERMONT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddélares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago por impuesto a la renta corriente
Otros ingresos (egresos) neto
Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:
(Incremento) de propiedad y equipo
Disminucion (Incremento) de inversiones temporales
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de aio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo

Sl —

Rafael Villasmil
GERENTE GENERAL

2018 2018

4,161,358 3,773,618
(4,688,025) (3,194,803)
(30,302) (95,449)
193,191 132,114

(363,777) 495,242

0 (1.641)
186,735 (398,000)

186,735 (399,641)

(177,042) 95,601
170,944 75,343

(6,098) 170,944

Zector Cruz %

CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 25 son parte integrante de lo estados financieros




INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI IACERMONT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

-(Eipresaaos en dolares estadounidenses)
(continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacion

Resultado integral del ario

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos corrientes

Clientes

Cuentas por cobrar relacionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Anticipos proveedores
Inventarios

Proveedores

Cheques posfechados

Anticipo clientes

Pasivo por impuesto cormriente
Beneficios sociales por pagar
Otras cuentas por pagar” - -
Pasivo largo plazo

Reclasificacion

Efectivo neto provistos por actividades de operacitn
e O

Rafael Villasmil
GERENTE GENERAL

2019 2018
102,730 51,057
5,780 5,446
5,780 5.446
84,973 32,285
(29,043) 0
(41,244) 46,500
49,640 (92,937)
217,585  (321,009)
(10,126) 114,022
(758,356) 655,239
58,855  (214,600)
14,044 0
(52,097) 84.030
(22.396) 25,939
29,976 (44.047)
17,229 153,317
(31,326) 0
(472,287) 438,739
(363,777) 495242

tiong D

Kector Cruz

7

CONTADOR GENERAL
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INDUSTRIA ACEROS MONTECRISTI- IACERMONT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador, mediante escritura
publica del 17 de julio del 2017. Su objeto social principal es: actividades especializadas de la
construccion, podra comprender las etapas o fases de produccion de bienes/servicios,
comercializacion, almacenamiento, exportacion, industrializacion, explotacion, distribucion,
investigacion y desarrollo, promocion, capacitacion, asesoramiento, intermediacion, inversion,
construccion, reciclaje, importacion de la actividad antes mencionada. Para cumplir con el objeto
social, la Compania podra ejecutar actos y contratos conforme a las leyes ecuatorianas y que
tengan relacion con el mismo.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Industria Aceros Montecristi IACERMONT S.A., fueron
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han
preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios post-empleo
gue son valorizadas en base a métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se ha publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatonia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma « 5is Tema Efectiva a partir
NIIF 17  Norma que remplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1-ene-21
NIIF 10  Hechos posteriores a la fecha del balance. Por determinar
NIIF 3 Definicidon de negocio 1 de enero de 2020
NIIF 17  Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

NIC 1y 8 Definicion de material o con importancia relativa 1 de enero de 2020



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compaiiia.

c) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios, estos se presentan como pasivos corrientes en
el balance general.

d) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia mantiene activos financieros en las categorias de: “Inversiones financieras”,
“Cuentas por cobrar clientes” y “Pagos anticipados” y “Otras cuentas por cobrar”. De igual forma
mantuvo pasivos financieros en la categoria de: “proveedores”, “Obligaciones financieras”,
“Anticipo de clientes” y “Otras cuentas por pagar’. Cuyas caracteristicas se explican
seguidamente.

Las cuentas por cobrar clientes, pagos anticipados y otras cuentas por cobrar son activos
financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce
meses.

Las inversiones financieras se reconocen en la fecha en que los fondos se entregan, se
clasifican como activo corto plazo aquellos con vencimiento hasta doce meses y largo plazo
aquellos superiores a doce meses. Los intereses se registran en el estado de resultados durante
el periodo de la inversion.

Proveedores, anticipo de clientes y otras cuentas por pagar, son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion.

Las obligaciones financieras se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, neto de los
costos incurridos en la transaccion; se dasifican como pasivo corto plazo aquellos con
vencimiento hasta doce meses y largo plazo aquellos superiores a doce meses.

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando
el método de interés efectivo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion. que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar clientes, Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
Cuentas por cobrar clientes corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta
de inventarios, en el curso normal de su operacion.

Proveedores, anticipos de dlientes y otras cuentas por pagar, posterior a su reconocimiento inicial
se miden a su valor nominal, con pagos fijos o determinables menores a 30 dias.

Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compariia vende sus inventarios al contado o en un plazo no mayor de 60 dias,

Sin embargo, establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

e) Inventarios

Estan constituidos principalmente por planchas de alumifio, galvanizadas, etc. y se encuentran
valorados al costo promedio, mismo que se aproximan al valor neto realizable.

f) Maquinaria y equipos

Se presentan al costo de adquisicion, mas todos los coslos directamente relacionados con su
ubicacion y funcionamiento; netos de depreciacion acumulada.

wd



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos menores se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

El costo de los muebles y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

Vida dtil (en
Partidas anos)
Magquinaria y equipos 10
Equipo de computacion 3

g) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ailo comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables y 28% cuando su mayor accionista se encuentra en paraiso
fiscal.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido como activo
se realice o el impuesto a la.renta pasivo se pague. El impuesto a la renta diferido activo solo se
reconoce en la medida que sea probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.



