NOTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SCCIEDAD

PETROLEC Y GAS GIL GAS S.A,

NORMAS

La compaiifa FETROLEO Y GAS OIL GAS S.A., ubicada en calle Av. Alemanla N31-118
identificada con el RUC 1782771488001, es una empresa en marcha, dedicada a las
actividades de prestacidn de servicias de EXTRACCION DE ACEITES CRUDOS DE PETROLEQ,
ESQUISTOS BITUMINOSOS Y ARENAS ALQHITRANADAS, PRODUCCION DE PETROLEQ CRUDO DE
ESQUISTOS Y ARENAS BITUMINOSAS, PROCESOS DE OBTENCION DE CRUDOS; DECANTACION,
DESALADD, DESHIDRATACION, ESTABILIZACION, ETCETERA

Por encontrarse sujeta al control y vigilancia de 1z Superintendencia de Compafifas, procede a dar
cumplirndenta de lo dispuesto en fa Resolucidn .- 08 G5.050.010, recanaciendo gue por sus
caracteristicas econdmicas te corresponde su aplicacion en el tercer grupo de implementacion de -
fas Normas Internaclonales de Informacion Financiera.

En base a los condicionantes estipufados en & aniculo primero de la Resolucion M-
SC.QLICLCPAIFRS.11.01, del 12 de enero del 2011 emitida por la Superintendencia de
Compafiias, la compaiila, PETROLEO Y GAS OIL GAS S.A resolvio regisfrar y preparar
los Estados Financieros de acuerdo a la Norma Internacional de Informacidn Financiera
para Peguefias y Medianas Entidades (NiIFS para PYMES), con lo cual procede a
registrar, preparar y presentar ios estados financieres, a pariir del 1 de enero 20142,

La impleimentacidn de las NIIFS para PYMES, se |a realiza en base a la MNormativa
Internacionat de Informacién Financiera NIFS para PYMES, emitida por el Conselo de
Normas Internacionales de Confabilidad (IASB), asistida por el asesoramiento del C.P.A.
O, Palricto Pazmifio A.

RESUMEN DE £ AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Los Estados de Sitwacidn Financiera han sido preparadoes conforme a la NliFs para
PYMES, aplicande los criterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, cosio
histérico, valor razonable como coslo atribuido, reconocimiento del rlesgo del crédito v
riesgo de liguidez.

Las paridas que componen el Balance fusron analizadas individualmante vy las politicas
cortables que se aplican se encuentran baje fa norma NilFs para PYMES siendo
resteias por la Administracidn de fa Empresa.

La aplicacidn de MIiFS por primera vez {Transicidn a la NHFS para PYMES, Seccion 35);
han producido cambios en los Balances.



En cumplimiento de la Resclucidn N.- SCICLCPAIFRS.G.11.007, det 9 de septiembre del
2011, articulo tercers, los ajustes realizados bajo las Mormas infernacionales de
informacion Financiera MHFS para pequefias v Medianas Enlidades {NilF3 para PYMES),
fusron conocidos y aprobados por {a junta general de accionistas . Estos ajustes se los
realizd contra la cuenta de Resuitados Acumidados Adapcidn NIFFs por Primera YWez,

La aplicacién det procedimiento NIIFS, para cada una de 1as partidas s realiza sobre la
eslructtra de Balances gue mantenia antes de la aplicacion. Esto guiere decir que la
imptementacion de las Seccicnes de NilFs para PYMES Estados de Sifuacidn {Secciones
3, 4, 5, 6 ¥ 7) se realizard a la emisidn de los Eslados de Siluacidn Financiera
Comparafivos en el programa Wiam

. gue cienta con la estruchura techotdgica para ctmplir con esta normativa.

Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un active financiero solo ctiando los derechos contracluales a fos
thiios de efectivo del activo expiran, o es transferido o aclive financiere y sustancialmente
todos los riesgos ¥ beneficios de propiedad a ofra entidad.  Si la Compaila tampoco
transtiere ni retiene sustanciaiments los riesgos v beneficios de propiedad v continua
sorfrotando el active fransferido, la Compafia reconoce sus intereses refenidos en of
achivo vy una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. 3i {2
Compaiita retiene sustancialmente todo 2t riesgo v los henelicios de propiedad de aclivo
firanciero transfernido, la Compadiia continga reconociendo el aclivoe financierc y también
reconace un préstamo garantizado por las ingresos reciliidos.

Los inventarios son presentados al costo de adguisicién o valor nelo realizable, ef menor.
Los productos terminados se valoran a costo de produceidn o a valor neto de realizacion,
el menor. E! costo de produccidn se determinag afadiendo al pracio de adquisicion de las
materias primas y olras materias consumibles, fos costos de fabricacion directamente
atdhuibles al producta. El valor neto de realizacidn representa fa aslimacién del precio de
venta menos todos los costos estimados de venfa y distribucidn.  Se realiza una
evaiyacién del valor neto realizabie da los inventarios ajustando posibles daterioros en
aguellos casos enios que el coste excede de su valor nato de realizacidn,

A fecha de cierre de los estados financierss, la administracion determinard Indices de
deterioro por perdida de valor y de ser necesario realizar €l ajuste correspondiente.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de fas parfes incumpfa con sus obligaciones
confractuzles resultande en una pérdida financiera para la Compafdila.

ia Compafia mantiene una politica de otorgar arédilo dnfcamente a clienfes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia medianie su deparamento de
carera, ademas de Iwolucrarse tnicamente con pares solvertes y oblener garantias,
cuando sea aproplado, como fyma de mitigar el resgo de la pérdida financiera
occasionada por los incumplimientos.



Las cuentas por cobrar comerciates esian distribuidas entre un ntimero considerable de
cliente, cuya posicion financiera as confiable a nivel nacianal, sin gue exisle congeniracidn
de crédito con ninguna de estas,

La Compafia puede mantener cuentas por cobrar imperiantes con sus paries
relacionadas, gue se liquidan a muy coro plazo.

Riesgo de figiidez

Lz Gerencia Financiera de la Compafiia es [a responsable de la geshion de liguidez.
Permanentemente se hacen pravisiones acerca de las hecesidades de liguidez dgue fiene
ia Compafila, para lo cual se ha estableciklo un marce de trabajo apropiade para la
gestion de liquidez de manera gue la gerencia pueda manejar los reguerimientos de
financigmiento a corto, mediane y largo plazo asi como la gestidin de liquidez de la
Compaila. La Administracton mangja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
faciidades financieras adecuadas, monitoreando confinuamente los flujos efectivos
- proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Pérdidas por deterioro de lgs activos financieros

La Compafiia evalla en cada facha de los Estades Financieros ia existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reporlados estdn deteriorados.  Los activos
financieros son deteriorades cuando hay evidencia objeliva sobre como uno o mas
aventos que ocuriieron después del reconocimiento inicial det active finandiere impactaron
tos tiios estimados de efeclive del activo v estos puedan ser medidos confiabilidad

Para todos los otros activos financieros fa evidencia objetiva de deterioro puede inchuir:
¥ Dificuitades iinanciaras significativas del emisor o ia condraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para actives finangieros Hevados en su costo amortizado, sf monto de deterioro g5 ia
diferencia enfre ¢l valor en libros del active y et valor presende de los fitjos futuros
estimados de efective, descontados de la lasa de interés efectiva original del activo
financiero,

El valor de los aclivos financigros es reducido por ias perdidas por deterioro directamente
para lodos los activos financieros con la excepcitn de las cuentas por pagar de
negociacidn, donde el valor es reducido a través del usy de una cuenta de asighacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacidn. Las recuperaciones posteriores de montos gue han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion. La cuenta de
asignacion serd una cuenta separada de la cuenta principal, identificada como provision.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en {a utilidad o
perdida,



Si en un periodo posterior, of monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucion puede ser refacionada objelivamente a un evento que ocurrid después del
reconocimiento det delerioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
raversada a través de utilidad o pérdida en ta medida en que ef valor de a inversion a la
fecha en ia que el deterioro es reversado no excads o gue el costo amordizado huibiera
sido si el deteriore no hybiera sido reconocido.

Reconocimiente de impusstos diferidos

Las NliFs requieren el reconocimiento de impuestos diferidos vsando el método del
hatance que contempla ef céleulo de diferencias temporarias entre la base tributaria o
fisca de un activo o un pasive y su valor contable en el balance. Los ajustes en la
valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NilFs, han
significade {a determinacion de diferencias temporarias que seran regisiradas como
activos y pasives por Impuestos diferidos, de ser el caso.

Estimaciones y iuvicios confables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y cierfos factores aplicables al sector, mismos que son razonables
bajo las circunstancias acluales y las expectafivas de sucesos fultros.

(1} Registro jubilacicn patronal

De acuerdo a NifFs se reconoce un pasivo por beneficios definidos para todos sus
empleados, lomando como base un caloulo actuarial utiizande el método da unidad

de credite provactada,

{2) Registro provisién por desahucic

Segin NIFS la determinacion de la provisién por indemnizacion por afos de
servicios, para aguellos casos en que se encuentre pactada con los frabajadores de

ta Compaliia, se debe reconocer mediante un calculo actuarial. Bajo PCGA
anteriores, la Compafiia no reconocid ninglina provision por este concepto.

Reconacimiento de ingrescs

Los ingresos se valoran al valor razonable de ia contraprestacidn recibida o por rectbir
{uego de deducir cualguier dascuento o rebaja.

Venta bhienes
Se reconocen cuando la Compafia fransfiers los riesgos y beneficios, de tipo significalivo,
derivados de ia propiedad de los bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen en base gt grado de realizacion

de {a lransaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de maners fiable,

Arrendamientos operafivos



Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos con el método de
linea recta sobre el término de este.

Dividendos e intereses
El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se

han establecido los derechos de los accianistas para recibir este pago.

NGTAS A LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

EFECTIVO

Comresponde a los valores mantenides por la Compaflia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambias, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion
Financiera los sobregiros, de existr, se clasificarian comeo préslamos en el pasivo
corriente

CLIENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR

En fas parfidas de Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar, la compaiiia adopta la
Seccion 11 instriimentos Financieros Basicos.

Para su reconocimiente Inicial de “Los Activos financieros y pasivos financieros gue no
tengan establecida una tasa de inferés y se clasifiguen como activos corrientes o pasivos
corrientes se medirdan INICIALMENTE a un impotte no descontads de acuerdo con ef

parrato 11.4.

En el Reconocimignto posterior, esta partida se midié al costo amortizado ulilizando el
método del interés efeclivo, aplicando Ia tasa del 11.83% segtn la Tasa Activa Efectiva
Referencial para el segmento de Pymwes, emitido por el Banco Cenlral afg 2010, 2011,
2012, 2013,2014 Apficando la polilica empresarial por giro de negocio 120 dias en los
gue no se aptica intereses.

PROPIECAD PLANTA Y EQUIPD “PPE"

Con oportunidad de la implementacidn de NilFs, la administracién procedio a revisar:
1.- La pofitica de Activos Fijos, {Propiedad Planta y Equipo) v,
2.- Los Métados de Depreciacién apiicadas,

Es politica de ia administracion recongecer como aclive, aquelios bienes que fengan una
vida Ui}, superior a un afio, que su costo de adquisicidn supere los USD 1.000.00 antes
de impuestos {para los bienes adquiridos a parlir del 2012} y que aporte a fa generacion
de beneficios futuros,



En base a 1as caracterislicas de nuaslros aclives, of métodeo de deprecizoitn gus creemos
se debe aplicarse es: en base 3 {a técnica contable Método de Linea Recta por 1a vida (Gti
del activo, sin reconocer un valor residugl al final def pertodo.

La vida 08 en nuesiros aclivas serd le siguiente:
Vehiculos 5 afos.

Eguipos de Computacion 3 aftos.

Musbles y Enseres 10 afios.

Los activos de cada elemento de propledad planta y equipos han sido medidos al cosfo,
ulilizande el método de ia depreciacion de linea recta sin valor residual, depreciados al

sigutente mes de la compra.

£n base a la Seccién 17 Propiedad Planta y Equipe de la Norma NIIFS 35, Practicando
el analisis de la parlida, se comprobd que la medicitn inicial se realizd por su costo, o
cuial al no existir diferencia con la norma, no se aplica correccidn.

La norma establece que ef modelo para la medicion posterior de la Propiedad Planta v
Eqtipo, sea la del costo menos la depreciacion acumulada y menos los deteriores
acuimufados.  Ef andlisis demostrd que ¢ modelo aplicado guarda relacibn con lo
establecido ¥ gue no existe evidencia material que los bienes presentaran un deterioro
que mereciera revefarse o ajustarse.

Ern Base a Ja SBeccidn 3510 lteral ¢ Transician a la MIlF3 para PYMES, Revaluacidn
como costo atiihuido, Una entidad que adopta por primera vez la NIIFS puede optar por
utilizar una revaiuacion de una partida de propiedades planta y equipo. En bhase a los re
avalkios se procede a ajustar.

No se presenlan conciliaciones de los valores en libios de los bienes que integran fa
Propiadad Planta y Equipo, para pericdos antariores.

GASTOS PRE QPERATIVOS

Lz aplcacion del principio del devengamisnio en la implementacion de las Normas
internacionates de Informacidn Financiera, nos da comoe resultado qgue no se reconsten
Gattig activos aquelios realizados como pre operatives. Por consigulente se procede a
reguliarizar esta par!ida contra la Cuenla de Resultados Acumulades en la Adopcién de
NHFS por primara vez como lo establece Iz Resolucion de iz Superintendencia de
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