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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
ECUARESERVA S.A.

Opinién

1. He auditado los estados financieros adjuntos de ECUARESERVA SA. que
comprenden a los estados de situacion financiera, los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos
de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asl
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa,

2. En mi opinion, los estados financieros adjuntos antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
ECUARESERVA S.A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Empresas (NIIF PYMES),

Bases para mi opinion

3. Mi auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mis responsabilidades bajo estas normas se describen més
detalladamente en la seccion "Responsabilidades del Auditor para la Auditoria
de los estados financieros® del presente informe, Soy independiente de la
Compahia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales
emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica, junto con los
requisitos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros en Ecuador y he cumplido con mis ofras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del IESBA. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y
adecuada para mi opinién.

Asuntos que requieren énfasis
4, Sin calificar mi opinién informo que:

- Con fecha 17 de Mayo del 2018 e inscrita en el Registro Mercanfil con
fecha 25 de Julio del mismo afio se realiza la reactivacion de la Compafiia
ECUARESERVA SA., la cual mediante resolucion No, SCVS-INC-DNASD-
SD-2017-00003134 emitida por la Superintendencia de Compafiias con
facha 09 de Agosto del 2017 fue declarada en Disolucion,
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Otra informacion

5. No existe otra informacidn que sean reportadas conjuntamente o por separado
al juego completo de los estados financieros de la Compafiia, por lo cual, no es
mi responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidad de la administracién de la Compafia sobre los estados
financieros

6. La Administracion de ECUARESERVA S.A, es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y del control interno que
la Administracién consklere necesario para permitir la preparacion de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

7. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en
marcha, revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio
en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a
menos que la Administracion intente liquidar ia Compafia o cesar operaciones,
o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

8. Los miembros de la Administracién de la Compafia son responsables de
supervisar el proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financleros

9, Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditoria, Una auditeria comprende la ejecucion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
revelaciones presentadas en los estados financieros.

10.  Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen
la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con el propoésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia,
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11.  Una auditoria también incluye la evaluacién de que las politicas contables
aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la
Administracién son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Restriccion de uso y distribucion

12.  Este informe se emite (inicamente para informacién y uso de la Administracion
de la Compafila y de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador y no debe utilizarse para ningln otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

13. M opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones ftributarias de la
Compafiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018, se emite por separado,

No. de Registro Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-1036

Guayaquil, 18 de abril del 2019,
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Como parte de mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), se ejercid un juicio profesional y manteniendo el escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), mi
auditoria incluye también:

» Se identificd y evalud los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiando y, realizando procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obteniendo evidencia de auditoria
suficlente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescisién del control interno.

» Se obtuvo un entendimiento del control intero relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Evaluando lo adecuado de las politicas contables utiiizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion,

» Se concluyé sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negacio
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, Se liegd a la
conclusion de que existe una inceridumbre material, estando obligados a llamar la
atencidn en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

v

Se evalio la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre una presentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacién financiera de las entidades o actividades comerciales para expresar
una opinion sobre los estados financieros, Soy responsable de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Soy el Unico responsable de
mi opinién de auditoria.
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»

Me comunique con los encargados del Gobiemo Corporativo (Administracién) en
relacién con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
@l control interno que identificamos durante mi revision.

Se proporciond los encargados del Gobiemno Corporativo (Administracién) con una
declaracion de que he cumplido con los requisitos éficos relevantes con respecio a
la independencia y he comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportaria,

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determiné aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en
ia auditoria de los estados financieros del periodo aclual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Se describid estos asuntos en mi informe de auditoria @ menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacidn plblica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en mi informe debido a posibles consecuencias adversas,




ECUARESERVA S.A,

Estados de Situacion Financiera
Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efctivo y equivakutes do fictivn 7 08,870 89715
Clicntes y otrns cuctas par cobear, neto [ 152.728 217221
Activos por imnprcados conmicles 9 - 2492
Tatal activos corvientes 281,607 INAN
Activos uo corriestes:
Propicdad, plonta v oquipos, nclo 10 2.119.082 1,045 546
Total nctivos a lurge plazo 2,119,082 LO45.546
Total de activos 2400689 1424974
Pasivos y pateimonio neto
Pasivos corvientes:
Oblignciones con imstitweiones financeeens, poresdn comenle " 47,652 -
Provecdores comerciales y odras cucnias por pagar n U316 58981
Cucatas por pagar noslonsstis " 389876
Pastves corrientos par beseficios a esspleados 13 22.753 16318
Pasivos por mpucsios cormmutes 9 928 1557
Total pasivos corviemtes B5.512 76.856
Pusivos ne corricates;
Obligaciones con instituciones finsuciorss 1 252348 -
Coentas por pagnr sccionisies 2] S66.445 503.113
Otras cucstas por pagar - 537387
Total prsives ne corrientes §18.793 140,500
Total de pasivos 1,304,315 1.117.356
Patrimenio ncto:
Capital socal 15 1.000
Resorva legal 16 5000
Rescrva focultative " 16936
Otros resultados segrales (OR1) " Ph
Resultados scumilados 19 284.592
Total Erimwlo nelo 307,618
‘Tutal pasive y patrinsnio selo 1424974

Se. S eveir Cabirera Miranda Se. Edily (Mivez Heerern
Representante Legal Contaddr Genernl

Ver politicas de contobilidnd sigaificntivas y
notay a Jos estados finsocicres



ECUARESERVA S.A.

Estado de Resultados Integrales

Expresados en délares
Aiios terminados en Diciembre 31, Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarins 20 422,138 536.828
Costo de ventas 21 (188.551) (335.996)
Utilidad bruta 233.587 200,832
Otros ingresos 5993 2
Gastos operacionales
Gastos de administracion 2 (184.307) (154.638)
Utilidad en operaciones 55273 46,196
Otros egresos
Gastos financieros 2 (19.649) (12.754)
Utilidad antes de participacién de trabajadores 35,624 33442
¢ impuesto a la renta
Participacion de trabajadores 13 (5.343) (5.016)
Impuesto a la renta corriente 9 (7.435) {6.297)
Utilidad del afio Y resultado integral total 2.8 22.129
Sr, Steven Cabrera Mirnnda Sr. Eddy Chavez Herrera
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contubilidad significativas y
notas a los estados financieros




ECUARESERVA S.A.

Listados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2018 2017
Capital socinl

Saldo inicsal y final 1,000 1.000
Reserva legal

Saldo micial 5.090 2877

Correccitn de estores - 2213
Saldo final 5.0% 5.090
Reserva facultativa

Saldo intcal y final 16936 16.936
Saldo final 16,936 16,936
Otros resultados integrales (OR1)
Supenivit por revaluacion de propedad, planta y equipos 763910 -
Saldo final 765910 -
Resultados acumulados

Saldo inicial 284.592 131,599

Apropiacion a reserva legal . (2.213)

Reparto de divadendos - (1.992)

Correccidn de errores - 135.069

Resultado integral del pesiodo 22846 22.129
Saldo final 307438 284.592
Total patrimonio ueto 1.096,374 307.618

|

Sr, Steven Cahrera Miranda
Representunte Legal

i

Sr, Eiilly Chivez Herrern
Coutador General

Ver politicas de contabilidad significntivas
y notas u los estados financieros



ECUARESERVA S.A.

Lstados de Flujos de Efectivo
(Expresados en dblares)
Aitos terminados en Diciembre 31, 2018 2017
Flujos de efectivo por lus actividades de operaciin:
Efectivo recibido de clierstes 491,608 478777
Efectivo pagndo n proveadores, empleados y otros 24,463 (311.151)
Otras entradas y salidas de efectivo (25.225) 127.698
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 490446 298324
Flujos de efectivo por lns nclividiudes de inversidn:

Adquisiciones de propiedad, plantn y equipos (307.627) (88.903)
Efectivo neto (utilizade) en actividades de inversidn (307.627) (88.903)
Flujos de efectivo por Ins actividades de financiamiento:

Pago préstamos a institucion financiers 300.000 (54.956)

Pago por préstamos do accionistas ¥ terceros (474.055) (211,226)
Efectivo neto (utilizado) en actividiules de nanciamicato (174,085) (266.182)

Incremento, (disminacidn) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 9.164 (59.761)

Efectivo y equivaleates de efectivo al inscio del afio $0.71 149.476
Efectivo y equivalentes de efectivo sl finnd del ado 98810\ 80718

Sr. Steven Cabreva Mivandg
Representante Legal

Sv. Ed vez Hervera
Contador General

Ver peliticas de contabilidad significativas y
notas i lox estados financieros




ECUARESERVA S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

(Expresadas en dolares)
Ailos terminados en Diciembre 31‘ 2018 2017
Resultado mtegral total 22.846 22129
Ajustes para conciliar ¢l resultado integral total con el efectivo neto
provisto por actividades de operacitn:
Depreciacdn de propiedades, planta y equipos 41.017 58.147
Provision mpuesto a la renta 7435 6,297
Pravisidn para participacion de trabajadores 5343 5016
Cambios en actives y pasivos operativos:
Disminuacson, ¢n clientes y ofras cuentas por cobrar 104,493 80.437
Disminucidn, (incremento) en achivos por impuestos corrientes 5.576 (5.940)
Disminuacidn en nventario - 30.439
Dismuinuacion de otros netivos - 2873
Incremento, (disminucion) en proveedores y empleados 356.304 (37.150)
(Disminucibn), incremento en otros pasivos (52.148) 133.076
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 490‘4& 295324

Sr, Steven Cabrera Miranda Chivez Herrera
Representante Legat Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estndos financieros




ECUARESERVA S.A.
Politicas contables significativas
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1.  OPERACIONES

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 26 de enero del
2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de febrero del mismo afio con la razon
social ECUARESERVA SA.

El objeto principal de la Compafila va en relacion a actividades agricolas,
principalmente el cultivo y produccion de frutas como el banano y cafia de azlcar.

La Compadlia se encuentra domiciliada tributariamente en el Cantén Duran, en el
conjunto residencial Jardines de Panorama manzana D-05 solar 22.

Las acciones de ECUARESERVA S.A. estén distribuidas de la siguiente manera:

#de
Nombre del accionista Pais  Acciones %
Miranda Siguencia Janeth Ecuador 500 50.00%
Cabrera Miranda Steven Ecuador 375 37.50%
Cabrera Miranda Enma Ecuador 125 12.50%
1,000  100.00%

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafila ha tomado en consiieracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la
preparacidn y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequehas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada pariida significativa del
Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota, Cuando sea necesaria una comprensién adicional a la
sltuacién financiera de la Compadia, se presentaran partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

41  Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de ECUARESERVA S.A,, han sido preparados
integramente y sin reservas de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Finenciera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)
emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
informacion Financiera requiere el uso de ciedas estimaciones contables crilicas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las &reas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
gstimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2  Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en esios estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacidn de la Compaiiia es ol Délar de los Estados Unidos de
América.

43 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

44  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las paridas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal,

45 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero ylo provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ao, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
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plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los fiujos de
efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos mayores & un afio, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de fas mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicita),

4.6 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compafiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hublere).

4.7  Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, si, y stlo si. es probable que la entidad obtenga los
baneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

- Medicién Inicial. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,

- Medicion posterior, - Las propledades, planta y equipos, se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

- Método de depreciacién, - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado, La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas dfiles estimadas por la
Administracion de la Compafia.

A continuacin, se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida Gtil
usada en el célculo de la depreciacion:
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Activos Tasas
Edificio 5%
Instataciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%
Plantaciones agricolas 5%

48  Activos biologicos

- Corriente.- El producto agricola (fruta) que se encuentra en crecimiento en las
plantaciones es valuado hasta la fecha de la cosecha a los costos acumulados
hasta ese momento. A su vez, la Administracion considera que los costos
asociados a la explotacion agricola representan una razonable aproximacion a
su valor razonable.

- No corriente.- En este grupo contable se registra a los animales vivos y a las
plantas en crecimiento (excluyendo las plantas productoras), cuando, y sélo
cuando: ta entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados; sea
probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con
el activo; y el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de
forma fiable.

- Medicién inicial y posterior- los activos bioldgicos se mediran, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periedo sobre el que se
informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto en el caso,
de que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,

Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Compaiia
especializados en el area agricola o, en su defecto, por peritos registrados y
calificados en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador y se haran al final del periodo sobre el que se informa.

Los costos Iniciales de activos biokdgicos incurridos en la formacion o destete,
en el caso de que existan, son activados y los gastos de mantencion y cuidado
diario son llevados al gasto en el periodo en el que se producen y se presentan
como parte de los costos de venta,

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
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valor razonable menos los costos de venta de un aclivo biclégico deberan
incluirse come ingresos de aclividades ordinarias o costo de ventas del periodo
en que aparezcan.

49  Deterioro del valor de los activos

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
aclivos deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
comresponde &l mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o de su valor
de uso. La administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus aclivos significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

4.10 Proveadores comerciaies y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afio, que
no peseen un Interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

411 Provisiones

En este grupo contable se regisira el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o Implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salfida de recursos para liquidarias.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actuslizen teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

412 Pasivos por beneficios a los empleados

- Pasivos corrientes, - En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan,

El céleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la ulilidad contable de
la Compafia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los

resuitados del periodo.
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Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un
perito independiente, Inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa ufilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se ulilizaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa meneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan, las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconccidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia decidio no contratar ylo
realizar el estudio actuarial, en consecuencia, no registro ninguna provisién por
jubliacién patronal y desahucio; debido a que, la Compafiia considera que
dicho valor a la fecha no es materialmente representativo en los estados

financieros a esa fecha,
413 Impuestos
- Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de

impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

- Pasivos por Impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracién  Tributaria por impussto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta @ ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se
realicen al exterior con o sin intervencién de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias. - Se registra el iImpuesto a las ganancias corriente
més el efecto de la actualizacidn (liberacidn o constitucién) de los activos y

pasivos por impuestos diferidos.
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v |mpuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al

clerre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios
2018 y 2017 asciende al 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al ciere del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resulados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

414 Patrimonio

- Capital asignado. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

- Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas / socios
o para propositos especificos. Se miden a su valor nominal,

- Otros resultados integrales- En este grupo contable se regisiran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

- Resultados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiia no ha
determinado un destino definitivo.

415 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos © por incurrir en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad.

- Venta de bienes. - En este grupo contable se registran las ventas de cafa de
aziicar, surgen cuando se han fransferido los riesgos y ventajas de fipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador, la Compafia no
conserva para sl ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos. Se miden al velor razonable de la
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contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

416 Costos y gastos

- Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gestos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compaiila; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta y
otros,

417 Medio ambiente

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

4.18 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen tedas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

419 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros &l 31 de
diciembre del 2017.

5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGO
5.1  Factores de riesgo financlero

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todas los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafila clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la

siguiente manera;
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(a)  Rlesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(b)  Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
ofro activo financiero.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incumr en pérdidas inaceptables o arriesgar Ia
reputacion de la Compafiia.

(c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio, La Compafiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

- Riesgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos
de efectivo fuluros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
exitranjera,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones en
moneda extranjera,

- Ofros riesqos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ta Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio,
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6.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
a) Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objeliva
de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el
valor de! mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran invertidas;
cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera
deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

b) Deterloro por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del pericdo.

c) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en llbros y el valor
recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo méaximo de stock de inventarios; cuando el valor en
libros de los aclivos excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correclora del
activo y en los resultados de! periodo.

d) Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de
que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el sakdo en
libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos
los costos de venta para producios terminados y los precios de venta menos
los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando €l
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro,

El valor de! deterioro se reconoce en una cuenta correctora del aclivo y en los
resultados del periodo.

e) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
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correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas atiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se eval(an las vidas (tiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas (tiles
o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se aclualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterloro de activos no corrientes

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles
que posean vidas dliles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anuaimente.

El Importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o uniclad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta slcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efeclivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al aclivo, Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos célculos son corroborados por
miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaiuadas donde
la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a palrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
reconacida anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
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recuperable del activo desde la Ulima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del aclivo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en fibros
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menes que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion,

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales

Al final de cada periodo contable se evaliia bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provigiones por desmantelamiento principalmente de la maguinaria o
planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los
lugares ocupados para la actividad de la Compafiia por los efectos causados
sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos

En clertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion aclual entre partes debidamente informadas, en condiciones
de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para
esto precios vigentes en mercades activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diclembre del  diciembre del
2018 2017
Efectivo y aquivalentes de efectivo
Caja 29 505
Caja Chica 29 595
Bancos Naclonales: 98,850 89,120
Banco Pichincha 24,457 71284
Banco Guayaquil 74393 17,836
Total efectivo y equivalentes de efectivo 98,878 89,715

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores en efectivo en caja y
valores disponibles en bancos locales en cuentas comentes que no tienen
ninguna restriccion para su utilizacion inmediata.

8.  CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del  diciembre del

2018 2017
Clientes y otras cuentas por oobrar, neto
Cuentas por cabrar clientes (1) 185902 281,024
(+) Deteriora por cuentas incobrables (3,298) (6.303)
Cuentas por cobrar clientes, neto 182,604 274,721
Cuentas por cobrar empieados 5% 100
Anlicipo a proveedores 68 12400
Total clientes y otras cuontas por cobrar, neto 182,728 287,221

(1) Corresponden a las facturas pendientes de cobro a los clientes
principalmente por la venta de cafla de azlicar, a la Compaiia Azucarera
Valdez por USS$ 143.241 y la Compaiia Alexacorp S.A. por US$ 42.661.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compaiiia realizo el ajuste
del saldo por deterioro de cuentas incobrables, con la finalidad de que sean
presentados razonablemente.
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El movimiento del deterioro de cuentas incobrables es como sigue:

2018 2017
Cambio en ¢l deterioro de cuentas incobrables
Saldos al 1 de enero (6,303) (6,303)
Deteriora del afdio (1,859) -
Baja de deterioro de cusnta por cobrar 4,864 -
Total detorioro de cuentas incobrables (3,298) (8,303)

9.  IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de 31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
Activos por impuestos corrientes
Crédito ¥ibutario impuesto a la renta - 2492
Total de activos por impuestos corrientes - 2,492
Pasivos por iImpuestos corrfentes (1)
Retencion en la fuente de IVA por pagar a8 630
Retencion fuente de LR, por pagar 403 927
Provision de impuestos por pagar 424 -
Total pasivos por impuestos corrientes 925 1,557
Total de (pasivo), activos por Impuestos corrientes, neto (925) 835

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de
retenciones en la fuente de IVA, relenciones en la fuenie de impuesto a la renta
y el impuesto a la renta pendientes de pago el clerre del periodo 2018 y 2017.

9.2 Conciliacion contable - tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta comente, fue como sigue:
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31 de 3 de
diciembre del  diclembre del
2018 2017
WHllidad segin estados financiaros antes de impuesto a In
renta 30,281 28,426
Mae (menos) partidas de conciliacitn:
Mas gastos no deducibles 3516 195
Utilidad Gravable 33,797 28821
impuesto a la renta causado 22% 7435 6,287
Anticipo del impuesto a la renta del afio (impuesto minimo) 5687 6,642
(<) Rebaja del saldo dal anticipa - Decreto ejeculivo No, 210 - (3,362)
Impuesto a la renta del periodo TA3S 6207
Crédito tributario a favor de la empresa (7.011) (8,769)
Saldo por pagar, (a favor) de la empresa 424 (2482)

Provisién para los afios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
22%.

El articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que
la tarifa para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicaré a ia base imponible las siguientes tarifas:

« Los ingresos gravables oblenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asl como por las sucursales de sociedades extranjeras
domicilladas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran |a tarifa del
25% sobre su base imponible.

o La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas fres (3)
puntos porcentuales cuando:

» La sociedad tenga accionistas, socios, parficipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley,; o,

» Dentro de la cadena de propiedad de los respeclivos derechos

representativos de capital, exista un titular residente, establecide o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
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régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

» La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicaré a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales referidas en el articulo 37 de la LORTI sea igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tanfa correspondiente a sociedades méas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento,

Para el afio 2018 la Compafila generé como impuesto a fa renta causado un
valor por US$ 7.435.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias; sin embargo,
son susceptibles de revision las declaracionas de los afios 2015 al 2017,

9.3 Provision de impuesto a la renta

Los movimientos del iImpuesto a la renta, fueron como sigue:

31de 31de
diciembre del  diclembre del
2018 2017
Saldo Inicial (2,492) (2,381)
Provisitn del periodo 7435 6297
Retenciones en la fuente (4,519) (8,408)
Saldo final 424 (2,492)

9.4 Precio de transferencia

La legistacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta
orientada a regular con fines tributarios las ransacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales ylo exteror) de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000456, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 28 de mayo de 2016, e! Servicio de Rentas
Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia y establecio que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con parles relacionadas sean superiores a US$ 3,000,000 deben
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presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$ 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, adem&s establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podré ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Intemas por cuaiquier monto y
tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Intemas la ficha técnica
para la estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual
establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de reciirsos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con pares
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
\ransferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$ 3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos
de América (USS$ 15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - *Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto def anexo
como del informe, se sumarén los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a;

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al
periodo fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las
sigulentes condiciones:
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2. Elsujeto pasivo:

I, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluldos los establecidos en el Codigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversion;

. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico;

V. Se dedique a la exploracién o explotacidn de recursos naturales
no renovables; o,

Vi, Tenga litulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo
subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién
anual de Impuesto a la Renta, presentarén al Servicio de Rentas Intemas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con dalos falsos podra ser
sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$ 15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por o tanto, la
Compaiiia no estaria obligada a la presentacién del Anexo de Operaciones con
Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

10.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedad, planta y equipes, neto
Terrenos (1)
Construccién en procese
Edificio

Instalaciones

Muebles yenseres
Maquinarias y squipos
Equipos de oficina
Equipos do compulacion
Vehiculo

Ofiras instolaciones
Plantacionas agricolas (2)

(Menas) Depredacion acumulada:

Total propledad, planta y equipos, neto

31de 31de
diclembre del  diciembre dol  Tasa anual de
2018 2017 depreciacién %
1.420,253 663,343 -
37357 89621 -
505619 147 628 5.00%
22,052 22,052 10.00%
29813 14,358 10.00%
129871 129871 10.00%
2113 2113 10.00%
7,134 6,744 33.33%
114240 114,240 20.00%
260 260 10.00%
264,290 270,762 500%
2,572,002 1,460,992
(452,920) (415 448)
2,119,082 1,045,546

Los movimientos del costo, asl como de la depreciacion acumulada, fueron

como sigue:

Costo:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas
Rewhios

Bajas

Saldo final

Depreciacidn acumulada:
Saldos al 1 do enero
Gasto del afio

Bajas

Saldo final

2018 2017

1,460,092 1,377,306
345,100 88,903
765,910 .

. (5217)
2,872,002 1,460,992
2018 2016

(415,446) (359,643)
(41,017) (58,147)

3,543 2,344
(452,920) (415,446)

(1) La Compafiia mantiene una Hipoteca ablerta y reserva de dominio sobre
terrenos a favor del Banco Pichincha en garantia por préstamo otorgado, dicha
obligacion fue cancelado en su tolalidad en agosto del 2023. (Ver nota 11)

(2) Corresponden a plantaciones de caiia de azlicar, las mismas que al cierre
del 2018 y 2017, se encuentran en su proceso de desarrolio productivo, y que
por enmienda realizada a la NIC 41 "Agricultura®, modifica el tratamiento de
estos activos y en donde se establece que las mismas deben contabilizarse
como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es
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similar al de fabricacién. En consecuencia, se incluyen dentro de! alcance de la
NIC 16.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de M deo
diclombre del  diclembre del
2018 2017
Obligaciones con instituciones financieras
Banco Pichincha 300,000 -
300,000 -
Menos porcion corriente del pasivo a largo plazo 252,348
Total obligaclones con instituciones financieras CP 47,652

Corresponde a un préstamo otorgado por el Banco Pichincha, siendo el destino
de los fondos fortalecer el capital de trabajo y fa adquisicion de activos:

A continuacion, se detaltan los préstamos, la tasa de interés que devengan y
sus vencimientos,

Banco Pichincha

Préstamo por US$ 300.000 a una tasa de interés del 8,95% anual, 8 80 meses
plazo, con pagos trimestrales siendo su fecha de vencimiento el 05 de agosto
del 2023. El saldo del capital al 31 de diclembre del 2018 asciende a USS
300.000,

PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diclembra del  diclembre dol
2018 2017
Proveedoras y otras cuentas por pagar
Proweadores (1) 22324 56,989
Dividendos por pagar 1,092 1,002
Total proveedores y otras cuantas por pagar 24,316 58,981

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a valores pendientes de
pago a proveedores locales, los cuales no devengan intereses y que seran

canceladas durante el periodo 2019,
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13.  PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3de 31 de
diciembra del  diclembre del
2018 2017
Pasivos corriantas por beneficio a empleados (1)
Sueldos por pagar 2768 3,005
IESS por pagar 2,144 1,858
Beneficios sociales por pagar 12,497 6,336
Parlicipacién de trabajadores por pagar (2) 5,343 5,016
Total pasivos corrientes por banaficio a empleados 22,753 16,318

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos acumulados corresponden
a las provisiones de remuneraciones adicionales del personal que labora en la
Compaiila,

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienes derecho
a participar el 15% de las Utilidades de la Compaiiia, aplicables a la utilidad
contable,

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES
RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
Transaccidn diciembre del  diciembre del
2018 2017
Cuentas por pagar accionistas
Steven Cabrera Préstamo 380,876
Total cuentas por pagar accionistas 380,876
Cuentas por pagar accionistas LIP
Steven Cabrera Mranda Préstamo 466313 402,981
Jenett Mranda Préstamo 100132 100132
Total cuentas por pagar accionistas LIP 566,445 503,113

Corresponden principalmente a préstamos otorgados por los Accionistas en
periodos anleriores los cuales no generan intereses y seran lquidados de
acuerdo a la disponibilidad del efectivo de la Compafifa,
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16,  CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compaiia esta
constituido por 1.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas con valor
nominal de US$ 1 cada una.

16. RESERVALEGAL

La Ley de Compafias de Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compailia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el
capital. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la reserva legal de la Compaiiia es
de US§ 5.090.

17. RESERVA FACULTATIVA

La Ley faculta o permite que de las utifidades liquidas de! ejercicio la empresa
destine un porcentaje % para formar una reserva especial o facultativa. La
Junta General decide el porcentaje % y el fin especifico de este fondo. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 la reserva facuMativa de fa Compafiia es de US$
16.9386.

18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

Corresponde al revalio realizado de la Hacienda La Andrea, ubicada en el
Seclor Catalina, perteneciente a la Parroquia Taura, del Cantén Naranjal,
conformada por 208 51 hecléreas. Al 31 de diciembre del 2018, la cuenta otros
resultados integrales reflejan un superévit por revaluaciones por US$ 765.910.

19. RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la Compaiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, capitalizacion de la
Compaiiia, entre ofros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ascienden a US$
307.438 y US§ 284.592 respectivamente.
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20,  INGRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aios tarminados on,
31 de 31 de
diclembre del  diclembra dal
2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de cafia 422138 536,828
Total ingresos de actividades ordinarias 422,138 536,628

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia generd ingresos
principaimente por la venta de cafa de az(car principaimente a la Azucarera
Valdez.

21. COSTO DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aflos terminados en,
31 do 11 de
diciembre del  diciembre del

2018 2017
Costos de venta
Herbicidas & insumos agricolas 49,045 142828
Sueldos ybeneficios socigles 19,280 27390
Depreciacién 41,017 47818
Mantenimientos y reparaciones 13,763 40,323
Labores agricotas 55,147 54 257
Otros senicios 9,389 23382
Total costos de venta 188,561 335,996

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden principalmente a los costes
por compra de insumos y herbicidas, asi como el pago de la mano de obra del
personal de campo, depreciacidn y mantenimientos realizados,
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22. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Adlos terminades en,
31 de 31de
diclembre del  diclembre del

2018 2017
Gastos operaclonales y financleros
Gastos por sualdos y beneficios scciales 106,276 62,249
Gaslos por honorarios profesionales 10,550 18217
Gaslo do manienimiento yreparaciones 6889 8,603
Gaslos porimpuestos y contdbuciones 5495 4854
Gasio de depreciacion - 10,329
Sencios basicos 3,062 2694
Iva enviado al gasio 35,049 23007
Suministros y materiales - 6,726
Gasios por ofros senicios 16,086 17.869
Total gastos operacionales 184,307 154,638
Gastos financieres
Sendclos bancarios 19,649 12,754
Total gastos financleros 19,649 12,754
Total gastos operacionales yfinancieros 203,956 167,392

Corresponden a los gastos operacionales y financieros incurridos para el
normal funcionamiento de la Compafila durante el periodo 2018 y 2017,
respactivameante.

23. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, a criterio de la Administracion de la
Compaiiia, no se mantienen vigentes demandas laborales o de ofras indoles
significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivos
contingentes: o, requieran su revelacion,

24. SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafia o sus Adminisiradores, por parte
de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el

31 de diciembre de 2018 y 2017.
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25.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por & afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la administracion en abril del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion
de la Compafiig, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados
financieros (18 de abril def 2019) no se produjeron eventos que en opinion de
ia Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.




