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ECUARESERVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diclestey, 1
NOTAS pi12 k3 2052
(en ULS, ditares §

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIEN' S
Efective v equivalente de electivo ¢ 2Ma hikd e
Coentas por cobear 5 TLNO2G 59371
Lnpaestos divursas 6 BEm 5511
Total activas corrivnbes 1581245 M2.535%
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades, planta y wpaipos 7 S @e NN 22
Ao biologicna L] W 032,70 SR
Total activas no corrienles LSELI2 157145508
TOTAL ACTIVOS LSW.3LI7  1,512590,3,
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTLS:
Chligaciomes bancaring 9 103 7% 2 EAFSTLSE
Curnkas por P comescises £ (1) 1021335 153w s
Owes curmts poe Fezac n 210,30 JEAST TS
Tmvpuestos v ronteiluiiones P pagar ol 2225 Aelomar
Plsivos scuvulados poe pogar 2 35.4393) 15 405 6
Total pasives corrientes 6 ANDE W RAZTE
PASIVOS NO CORRIEN 1 ES-
Cliigpchones bancarlas " 17335 06 2R
Cocatas v documentis por pape 18 00 «0144,27
Total pasivos mo corrientes 1630106 R 9701
TOTAL PASIVOS dNTRAr T0aRTT
FATRIMONIO . oo, e
Copiat cmizklo v pagado 1> ooy
Aporte futacss capitalizackres 13 L2TOR0 105 00
Heservas 13 05 A% Re? =S
Zesultados aumuiados i 1527 AR

- 3 > 201954
ResuHady del W:' 15 1635 35 3 g
TOTAL PATRIMONIO R
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.9MAMT [R1399%0.36

R
Fuls vk Abad
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ECUARESERVA 5.4,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DI DICIEMEBRE DEL 2013

e D
NOITAS K3 w2
{en S dolares )
INGRESOS E68.920] 12680778
COSTO DE VENTAS MA0P16S LIS AT
MARGEN BRUTO 7AW 165,062, %1
GASTOS OFERACTONALES:
Administracidn y vonks PRGNS M7
EXpinociacion y amoetizacion YL 55 24.015,%
Total gastos operscionales 268990, 31 10750843
GASTOS NO OTPERACIONALES:
Castus financiens BoSED 1935183
Oteon gastos. AT 85874
Clros ingresos o 15872 LAy
Tutal gastos no operacionales 6LI0SS1 7ML
UYNADAD PERDIDA) DEL I ERCICIO
A) DEE IJER 0122345 29.942,%1

Menos participacion 154 trabafadocs AIRTS 449154
Mencs impuesto o fa reaks FEVEC LR A2
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO T 261534
Resorva lognl 135,95 21 9
UTILDAD NETA DEL §JERCICIO 14.72551 235741
OTRO RESULTADO INTEGRAT -
Canancla por evaluacion de

peopdecs, plirvs ¥ equipos %% st
Cananvia 0 perdidas actparales (Lx .00
OTRORESULTADG INVEGRAL DL ANG NE1O 200 a0
TOYAL RESULTADO INTECRAL DEL ANG 1472331 235741

sucvunukwn Mirwsdu
Gerente > General
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ECUARESERVA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacion...)
FOR ¥1, ANO TERMINADO FL 31 DE | DICIEMBRE DE 202

Notag 203 M2
{en milex de U5, dolares)

Ltilidad del ano atribwibie a:
Propictasios de s contraladara -
lepthg o canreolsdoras

Tatal

Tatal resultadi integral atribaibile
Fropietarioc de la contraladorn
Participackones no controbislorns

Taral

UTILIDAD TOR ACCKON-

Biwica {en LS, dolares) 1656 262

Ver notas a fos estadas financienss
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ECUARESERVA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMERE DR 203

Dicieasiey, 51
215 2012
3 (e U5, ddlares )

FLUJO DF EFECTIVG DE ACTIVIDADES

DEOPERACTON

BocRedos de climtis 1 7687 45 Lis06235
Ceros cubros por actividades do aperarve om 0
Frgosa proseodomes ¥ empleados R PR e P
Oeras: saliduy de efovtivo 3128870 21022 00
Cuas entradas de efectvg G e
Intecescs pagsdos 32021 1250, 7%
IMpuesto a la repty 0.00 A 14155
Flujo nets de electivg provesiente de

actividades de vperacion 222 139,04 135,39
FLUJO DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES)

DE INVERSION

Incremento de ootivos finaneros 00 i
Adguisiciones do progedades, plant y

egoipos B1A2%55% ST
Adquisicamn de propledadis de wverion 10 wio
Provio de venta de progrisdadis G Inveraidn 0% o
Adgeisicitn de setvas b hyee 0,50
ras ernacles de ol tive oo 020
AUIO NETO DE SFECTIVO PROVENIUNTE

DE ACTIVIDADES DE INVERSION L SLex97s T
FLUJO DFE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO )
Prestanis v otros pasivos financieros 15554200 ity ]
FLUFO NETO DE EFFCTIVO PROVENIENTE

EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 19554200 0. 250.36
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO

Inceementa (disgunucin) neio en ef=ctivo v _
equivalente de efectiva AN _'Kfnm.ﬂ
Saldos de efective al comisnze def afio 1658408 Ll
SALDO AL FINAL DEL A0 27396 L4 Lol
Yoz petas 2 los cedos financieros

hetren Cableca Misands Fusedh ; a
Gereerte Gereral Chntador
- - Lt .
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




ECUARESERVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
FOR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DFY, 2013

) A

INFORMACION GENERAIL

PCUARESERVA SA. fue comstituida of 10 de febrora ded 2M0, on 1o Ciudad de
Guayaguil, su nombre coencrctal HACIENDA SANTA ANA.

El objetive social de i compania Jos servicios rolacionados oo 13 actividad apricoda,
prncipalments cultivo de banar v rasta e sty

Fa compsnia ticne s domicilio tribetase principal ubicedo en la Ciudadels 13 FArzoty

manzana 78 solar 15 de la Ciadad de Guayssus); ademis ontiens on establscimiento
adicionat ubicado en Sambarondon via sembarorden km25 S/N, '

% POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declamcicn de compliiento

Los estades financieros han sido pregarsdos de conformicad con lis Normas
Internacionales dv Tnformacicn lewic_»ra (NTIF).

Lox estados e siteacion financiera dv acuerdo a NTIF o} 31 & dk igmbre del
2011 y el estado de situacion firanciern de apertura al T de enem del 2011, han
Side preparados exchusivaments pars ser utilizados P adminitracion de s
Compania como parte dol proceso de conversion a NIIF para of aflor terminada
el 31 de diviembee def 2012

Los estadas financieros de ECUARESERVA S.A. af 31 de dicienbre dul 2011 ¥
NG, Yos cuales fueron emitidos por la Compatia con fechas 5 de febrom et
52 v 17 de marzo del 2011, respectivamente, fusron prepasadas de acuerdo
won principios de contabilidad generalmente aceptados on o Ecuador, los cuales
fucron censidersdos come o8 principios de contabilidad previne (PCGA
anteriones), tal como se define en b NTTF 1 Adopeiin por printers rz ¢ s Normas
Intermacionales de Inormacion Financers, para Ja prepamcion de fos estados
ennsolidades de situacion finacciera de acuerdo a NIF al 1 de enero v al 57 de
diciemnbre del 2012 Los POGA anterions difieren en ciortos Aspectes de fas
NIIF,




2.2

23

24

Estos ostados financiens fresentan razonsblenwnts Ia posicion fsanciera de
ECUARESERVA Sia. al 31 de diciembee del 2013, ¢l resultado de las oporaciones
¥ s flujos e efectivo Por e 830 terminado cn asa focha,

La preparaciin de b prosentes estados finencicros on conformedad con NS
requiere que la Adminksiracion roalice dertas estimaciones Vv establezca alpincs
supuestas inherentes o ks actividad econdmica de la entidad, con el propasifo de
determinar L valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte
de Los estacles financieros. En oplnion de Ia Administracion. taks estimacionss
¥ supuestos esiuvieron basados cn s meoe atilizecion de informacion
dispanible al momento. los cuales podrian Hegar u diferir de s ofectos Fnales,

A contintacion se describen las principales politicas contables adogtadas oo &y
Preparaciin de ostos estades fimancivros. Tal como lo reguiene Ja NIF 1 ustas
politicas han sdo definides an funciom de las NUOF vigentes al 31 de diciembes
del 201, aglicadas de mancea uniforme a tedas lus persodas yue se presentan

Bases de preparaciim

Los pstados fmanclecos de ECUARESERVA S.A. comprenden 1os csadios de
situacion fnanciers ol 3 de senc del 2012 (fechi de transicion), 51 de diciembrg
del 2092y 31 de diciembry del 2013, ks estados vonsolidados de resultado
iegral, de canibios on el patrimonio v de fujos g efective por los anes
terminados el 31 de dicivobre ded 20113 ¥ 2. Fstos estados fmancieres han

sido” preparades de acuerdo con Normas Intemacionales de Informactan
Financrera {NUF).

Efective y equivalentes de cfectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efective iivduye muellos activos financieres
liuddos, depisitos o inversiotes ficancivras  liguidas, que v paeden
trarsformar ripidamente en efectivo on un plazo inferior a tres meses v
sobregiras bancarios. Los sobmginos bancirivs son presentados como pasives
cammentas on of estad Gé s hmaain financiera,

Propicdades, planta y equipo
241 Medicion en el momento del recompcimiento

Las pactidas de propiedades, planty v equipo s medirin iniciakments
Por se oasto,

El oosto e propiedades, plants y oquipo compreade s peecio de
adquisicodn mas tedos los castos Gineclamente relm:&xw.ios won I
untcacian ded activi, sy puests en condicenes de furcionsmiento sysan
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Adivionalomente, o corsiderard  como wosto de las  pantidas de
pmpiaim Plinta v equipo; 1os costos por préstames de b fnanciacion
directamiente: atsibuibles a Ia adquisiciim o comstrucciim de sctivos gie
requieren de un periodo de fiempo sustancial antes de estar listas rara

Medicite posterior al recomocimiento: modelo del costn

Despods del reconactmiento inicial, las propiedades. plania v equi

) ¥ i . ¥ equipo som
registradas al coste memos fa depraciacion acumulads y el imparte
acumulado de law perdidas de deterioro de valar, '

Lios gastos de reparacioncs  marteninientos s impulan a resultados
&l periodo on gue s provhicen, e . e

Maicitm posterior al reconocimivnlo: modelo de revaluacion

Desputs del seconocinsiento inscial, Jos terrencs v edificios son
preqentados a sas valures revaluadas, que son sus valores razoaables, ea
ol moments de Jus revaluaciones, menos s depreciacian scurmulsds v ol
importe acumalado de bas pordadas por deteriorn de valor.  las
revaluacicues s efectGan con suficiente frevuencia, de Bl maners que el
vador en Loy e difiera muterialmente ded que se habeis caleulado
whilizanda bos valotes razomablos al linsl de cada periedo,

Cuslquier sumento en la revaludcion de los erenoy v edifichos se
recanoce en otre rescitado integral, v 5o acwmula en o] patrimonio bajo o
encabezamiento de reserva de vevaluacion de propiedadies, planta y
wuipo, excephe’ si revierie una distninsucdin en la revaluacidn del mismao
previaments reconocida en resultados, on cwvo caso ol aumento se
acredita @ resultades on La modida en gue se carga la disminucién prsvia
Una disminaaién del vador en libros e Ls revaluscion de los terncnos 3
edificios e vogistrada en resultados on I medida quie exonde of salds, =
existe algann, mantenido en la reserva Ge revaluscién refacionado con
uma revaluscin anterior de dichos activos.

El salde de revaluacdn de terrénos v edificios incluida en o potrimanio
e transdenido directamente o utibidades retenidas, cuando se produc: 1a
baga on cuentas del active, No obstante; paste de Ja reserva se barnfiers
a medids que ol acivo es utibzado por o empresa  Tn csc case, of
importc de Ja rescrva transfennda es pual a ha diferencia entve 12
Sepreciacidn calculada sepin ol valoe revaluade ded activo 7 la calrslada

2

.
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segin su costo original. Las transterencios desde las caentas de aeservs
de revaluacion a ulilidades rotenidas no pesan por el resaltads Gel
periada .

L efpctos de b revaluscién de propisdades, planta v equipe, sohre ol
impuesto 3 la remta, si los hubiere, se contabitizarin v revelardn de
acacedo ooa ke NIC 12 Fmprestn @ le5 Gamumciss,

244 Método de depreciaciom y vidas atiles

El costu © valar revaluado de propiedades, planta v equips se doprecia
de acuerda con o métode de binea recta, La vids o] estimada, valor
wsidual v métedo de depreciacion son revisados 2] final de cada 2o,
sierdo @l efecta de cuslquier cambin en el estimado registrado subre vna
base praspactive '

245 Retiro o venta de propisdades, planta y eguipo

12 utilidad o pérdda que suna del sotito 0 venta de una pactida de
propicdades, plants y equipa o caloulads comn 1a diferencia entre o
procio de venta ¥ el valar én libiros del active y reconocids en resultados

Fin caso de venta o retiro sabsiguiente de propiedades revaloadas, ¢l
saldo de In reserva de revidpacitn ¢ tanderido directaments s
utilidados tetemidas.

25 Préstamos

Reprosentan pasivos financieros que se nsoaccen miclalments o su walor
raonable, neto de los costos G0 la transacoion incurridos, Estos préstamos e
registran subsecoentements a sy costo amortizade; cuslquicr diferencia entee
Yoe fordos recibidos (reto e Jos costos dee transacciong y ¢l valor de sadencidn
wi recomxe en el estado de resultados durante < pertodo del préstame wsardo
ol método de interes ofectivo.

Los préstames se claskican como pesivo corrente 3 wownos que lo Comipania
tenga densche inceadicional de difecr of pego de la obligacion por ko menos 12
meses despoes de s fecha del estado de situacidn linanciera.

Caentas comerciales por pagar v ofnis caenlas por pager

Liss cuentics comerciales por pagar y ofvas cuentas por pagar 5on pasives
financicros, 7o derivadis con pages fijos o determinables, que no cotizan en on

mercado active,

13-
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28

efecﬁva: Mu» pasa las cuentas FOr pagiar 3 corto plara cuands o
reconocimiento del interds resultare inmaterial, perivdo de cradito promedio
pirs la comipra de chertos baorws 24 de 30 v %) dias, '

L4 emperosa tiene smpiementadas politicas de manejo de ripsgo firanclero para

asegurar que todas lss cuentas por pagar sc raguen de conformid .
tErminos crediticios pre acurdadas. S

Lis cuentas comerciaes POY PIZAr v Olras cuontas por pagar se clasifian on
Mm cormentes, encepto los vencimdontos supertons a 12 meses desde ls
fecln:n del estado de situacton financiera, gue se chsifican como pasives a0
corfientes

Proviviones

hspmﬁmmsemmmﬁdohmpumuﬂunu Igacinn

< _ P 0 presontc
(ya sea legal o Implicita) coma resultado de wn suceso pmdthg: probuble Gue
la CMPIESS enga que desprenderse du recurscs que mearporen boneficios
econdmins, para cancelar 1 obligacion, y poede hacense una eatfmacion Hable
det imporfe Ge fa obligicica,

Ef importe neconockde comn provision debie wer L mwjor estimacicn delt
desembola neomane para cancelar s cbligiseson presente, ol final de ceda
periedo, bendendo o Cusnta bos Tiespos v las ineertidumbees worespondicnies.
Cusndo se mide uns provisidn wsando ¢ flujo de cfortive estimade pars
cancelar Iy obligacitn presente, s valor o libros representa el valor pesentes
de diche Aujo d&e rfactive,

Cuande se espera la recuperscion de alpancs o 1odos los baneficios cooandminas
requetidos pirs cancelar WNa provisian. $e reconoce una czenta. pos cobrar
COmO TN ATV Si 05 Tirlualawnte tento que so rocibis ¢f desembokso 1 o valor
de fa cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

Beneficios w empleadas

251 Jubslacion patronal
De acwerdo con disposicrenes del Cédigo del Trabajo, los trabejadares
que ot velnte aiios o mds hohivren prestado sus servictos on forma
continuada o mterrumpida, tendrin derecho o ser jubilados por sus
emploadores sin perjuivio de la ubiiacién que los coresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriang de Segaridad Social,

-14-




La empress oo ha registrado Importe por este rubrg,

282 Bowificacion por desahucio
D acuerdo con disposiciones del Codigo de Trakaju, on 08 casos de
terminacitn de I relacion Jaboral por desaksicio solidtedo por el
empleador o par o! trabagador, ta Compatia vetoagard of 25% de L
WM remunencdn menvual por cada no de los aivas de servicio:

La copresa no ha registrade imporbs por oste rubro.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DT
INFORMACION FINANCIERA {NT(F)

La Saperintendoncia de Compatias rstahlectd mediante Resolucion No, 06.Q.ICLO0S Je
Z1 de agesto del 2006, la adopita de las Normas Intemacionales de Informacion
Finandiers (NTIF) y s aplicaci¢n chligatoria por parte de las rompafias y entidades
sujetas & su control y vigilanciy, 3 partir del 1 de enero de 2010, g coal fue rataficadn oon
13 Resolucita No, 06.QICLO0S del 3 de julio del 2008, Adicamalment .
cumnplimiento de un cronograma de apticacion segan o dispuesto en la Resolucita No.
U8.G.05C010 del 20 de noviembee dol 2008, 1a Compania vs1& obligada a presentar sus

estados financlenns de scuerda con NUF = partis del | de enero de 2012

Conforme o edta Resolucion, hasta el 31 di dicieabre dol 2011, 3 Compaids prepart sus
esindos financieros consolidados de azuerdo con principios de contabilidad peoecalments
accplados en ol Ecuador. Dosde ef 1 de enera del 2012, loa estados Fenancions
consotidades de fa Compadiés son proparados de acuerdo o NUF,

D acuendo a do antes indicado, 1a Companéa definit como su periado de transicion a las
NIIF of ano 2011, estableciondo como fucha para Iy medicica de Ios odectos de prismers
apiicackm el 1 do enero del 2012,

La aplaciin de las NIIF sopone, con rospacto @ los peincipios de contsbitidad
generalmente aceptados en el Bevador que ¢ encontraban vigentes al momente de
prepararse los estados financieras corcespondientes al afio 2012

+  Cambios en Jas politicas contakles, criterios de medicion v forma de presontacion de
los natades financierns _ _

. um@mdmdemmnvsudoﬁunﬁm;cluhﬁo.dcmmwsml A

- Un incremento sigraficative de & informacion inchiida en s notis 4 los estados
linancieros

Para Ta preparacitn de fos presentes estndos financieros consolidados, s han apticado

algunas excepciones obligatodas y evenciones oplativas o La aplieciin nvroactiva de Ly
NIEF g s establice en la NITF 1.
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31 Fxcspeiones a la aplicacion retraqctiva aplicadas por la Compeiiia

a)  Estimmecionss

La NIIF I establec que las estitnacianes de Ta Compania realizadas segen
NUE, en Ia fecha de transicion, serdn coberontes con las mimuu::vm Mi:::
para la ks fecha segin las PCGA anterkoca (despuds de reslizar Jos ajustes
necesanos para vedejar cualquicr diferencia on s politicas conlables), 3 menes
que exists evidencia objetiva de que edtas estitacicoes fusran crréneas.

La Compant podefe tener que realizar cstitnacsnes conforme t Jas WALE, on 1y
fecha de transicién, que nu faeran requenidas ot esa fucha segin los PUGA
anteriores. Para Iograr coberencia con I NIC 10 Hachos actirrids despads
fxml?'u wobre ¢ gue s informs, dichas estimaciones Twchas sepan las NIIT
reflejanin lis condiciones eistentes on b fecha de fransiaén. Fn particular, las
cxtimactones realizadss en la fochs de transkoion s Jas NITF, relstivas & previvs

de tercado, tasas de interés o tases Je cambio, aran i
puising- \ tefigaran las condiciones de

Esta exenvidm tamibién se aplicard @ ks perindos comparativas precentados
s primernos csladds financieros segun NIF, = =

ECUARESERVA $A no ha medificado ninguna estimacion utilizaca
! : . para 2l
cikudo de saldos prevismente repostados bago PUGA anteriores ni a ka focha de

trarsicada (1 de enero del 2001} ni para ef pri fvo (3
dici el 2012, yrimer parlodo comparativo (31 de

3.2 Exenciones & I aplicecion retroactitu elegidas por la Compaiia

a) Use del valor razovable como costo alribyido

La exeocitn de Ja NIF 1 pesmite optar, en b fecha de transiclan a las NiE, por
Iz medicidn de une partda de propiedades, planta y squipo, scivos intangibles
¥ propiedades de inversién por su valor razonable, v ulilizar esfe vudos
razanaile como el costd atribuido en asy fecha, La NITF T eatablice que L
Compadia pocded elegir utilizar uns revaluacion segon POGA antericees de sns
partida de propiedades, planta y equipe, ya sea a Ja fecha de wansicion o
ANLTIOT, 0O €540 alribuido en la fecha de Is revaiuacion, si ests fue 0 o33
fexhia sustarwialmente comparable

) al valor razonable; o
bj sl coste, o al costa depreciado sagan ks NITF:

ECUARESERVA S.A. no opts por ia medickin de ciertas partidas de propiedades,
planta ¥ equipo, ¥ 0tres actives @ su valor razonable,

- &~




3.3 Conciliacion entre NIIF g Principivs de contabitidad generalmente aceptados o ¢
Ecuador

Las concillacikines que se preseritan a continuacion mugslran ls caanificacion del
impacio de 1a transsion a Las NIF sobre 1a situiscson financienn, wsultado intopral v
flujors de efectivo proviamente informadis de FCUARESERYA SA,

331 Conciliacién det Patrimanio neto ol 1 de enceo y af 31 de diclembre del 2012

Paclerbee 31, Enero §,

a2 A2
: {en U5, dedares)
Patrimamio de acuerdo a POGA antoriones
infarnado previamente: LIVAZ6T59 1094828
Ajustes por la comiversion a NIIF:
Costo atrisuide de propicdades, planta y
Eyjuipo 0,00 g
Ajuestes en atros bersficios al persomal :
jubilacisn pattonal v desahuin 0,00 0,00
Patrimonio de acuerdo a NITF LICRS6759 1094925
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332 Conciliacién del Resylbado Integral por ¢) asto teeminado ¢l 31 de diciembre
del 2012 '

21
Resaito:to de scusrdoa POGA amserionss infunnado £95343
previamente
Ajxstes por la comversiin v NITE:
: de gastus par Inbenses v depreciacion de
aclives bapo arrendamiento finasciero
Recomocimsent: do ung gananciy (pécdidal provendenbo de la
medidn Jde activos bivlogicos al valor razopable monos

Recomochnamto do ung ganancia (pérdsdal provensente de [a
valuadtn de activos de propisdad plants v equipes

Fliminacion de fa smortizacién de Flusvala

AJuste al gasto por iatereses dee préstamos modidos ol costo
amortizedo

Increeento en < gasto por benedicics delnides

CHminaciin de i provisito por restrucharacian

Rﬂt«)udmnmdemgawopwimﬁwiudon;umdo
wrvicio

Revonocimicnto de un gasto por impuesos diferkdas

Rerallado integral ¢ acuerdo a NTIF TR

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y rquivakentes do ofectivo como ¢ mietrs en ol estado de flujo de efectivo
puede cer conciliado con Las partidas relacionadies en o estado de situsciten financera do

la siguiente manera:
++» Dictembre 31,
P UK a2
{en U5, dolares)
- M3 T044B
EE. “’“’""I LS 0,00 0.0
Total LTI 7604408
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5 ACTIVOS CUENTAS POR COBRAR
5.1 138 cuentas por corar és oommo siga;

2013 2012

fen LS. dblares)
Cuenitas por cobrar chentes 5343715 13601943
Cuaeatas por cobrar conpleados 515,00 0,00
Otras cuentas pos cobirar 19.m2n 980;&8
\Mt\m. Provision cuentas incobrables WTST) 336320}
Caentas por cobrar-neto ARG 135.9373)

Las cuentas por cobras centes y otras cuertas no generan costo financiero alguno, v na se
mantiene garantias por estos créditos, :

hmmdﬂndelumhmpmlo;mm,; se od )
promedio de 30 2 90 dias plaza. quse se conceden se realiza en un periado

5 ACHIVOS IMPUESTOS DIVERSOS

Un resumin de Jas activos par Inpaestos diversos es camo sigoe:

. Diciembre 31,
a3 )
{en LS. aoleres )
Crédito tributario a favor de Ja empresa IVA TRT7800  T.2025
Crislito mbutaric Retercion Ionpta: Rea, Ao cte 130825 194161
Credite tributario rebemcion inpto. Unico banano 131252 1.409,66
Total 019580 30.554,11

ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL CODICO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Com fexchsa diciembre 29 diel 2010 se promulyzd en al Suplemento dee) Registro Ofical
No. 351 ol Coadigo Orgdnico de fa Frxducadn, comercio ¢ inversiones, ol mismo que
Incluye entre otros aspactos tributanios lo siguicnts:

- La redisicidn pragresiva e trés puntes porcentuales enla tarifa de impaesto a la ronta
Para sociedades, st tenemaos: 24% para el ano 2011, 23% para ¢l ane 2012 y 22% pava
el aito 2013
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7, PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un sesumen de peopladaces, planta v CPUEP e coma g

Costo o valuacion
Depreckacon scumudada ¥ deferioro

Total

Clasificacion:

Edificscione
Muebles v enseres
Maguinaria ¥ equipo
Instalaciones

Equipu de computucién
Yehiculos

Terrenos

Total
Depreciacion acumulada de Costo o valuacitn
Clasificacidn,

Edilicaciones

Muobles y enseses
Maguiniaria v oquipo
Instalaciones

Equipo de computacite:
Yehiculos

Torreros

Total

v DNCHembre 3),
2013 2012
{en 115, dékaros)

2107 MIE647
M35 W62

FO00H0 AN
69283 664757
6TAOSE  64.260,94
1EB672 130T
3M625 536625
26 463,93 00
6275000 671,

WALILLT  H488T6AY

166,75
88218
14.121 .82
30.458.93
214205
356854

89.742,15

166671
189,28
724
17533329
120033
(A0
a0

50325



Lus porcentajes de depreciacion que se aplican son:
Maquisiaria v aquipe 0% ansal

Edificsiones 5% orual
[nslabacones 0% anual
Viahiculos 2% anual
X decompataditn 33 % anual
N L 10 % anuai

8 ACTIVOS BIOLOGICOS

Unt resumen e planticlones v sembrio de banana ¥ Caii de pzlcar es coma siguoe;

e Ditembre 31,
43 2002
fen U5, ddlares)
Tosto 0 valuacion BOLGET 10 B12.686,04
Depreviacion acumulads v detérion S50 160,20
Total ELASRTO 8306184
Clasificacidn:
Semdrio del banino-hiskorkss Yol 57617500
Sembrio de cafa de sehcar historioo FARB610  BITILN
Tatal BO56L10  SI3BS601
Drpreciacion scumulada de Costo o valuacién
Clasificacion:
Sembrio del banuno 23005000 11491500
Sembrio de catia de azaca A1L.7TRAD 458892}
Tatal RLREA 16080420

L.os poecentajes de depreciiciim que se aplican son:

Flantacioms 2% smanl

e




9. PRESTAMOS CON INSTTIUCIONES FIANACIERAS

U resunsen de préstamos con instituciones fismrcienas o come g

o Piiembre 1.
203 12
(en U5 dalares)
CORRIENTE:
Obfigaciones barcarias (1) INLPE3SE 72,619,493
Total A0L7S558  T2619.93
LARGOPLAZO:
Obligaciures bancariss (1) ATBIOLNG 31ZRI,TY
Total TRIL06 3128374

(] Prestanse otorgada por ol Lanco del plehincha ey septiembire 30 ded 2012, coa vencimicnto

owersuakes, 0on plazos de 5! meses, con vendistentos a partic de octabre 31 ded 2012; Tos
::;:?:fmm@myommddm\dmnhﬁama U YRINTINIETD, InArEs anual il

El crédito se garantiza con terrens y CANtEro qua fe adguirio de 83 bectareas de cada de
AzOCar.

M) CUENTAS COMERCIALES POR FPAGAR

Resumen de cuentas poe pagar comeniibe e ol siguiente:

“ee I)idmnbreSl...

2013 02

{en US dolares)
Provesdores locales {1) 11081348 15349058
Total 11081346 15342058

Acreedures Comerales;

companis mantiens cuentas pir pagar con praveedones locales por comprs
gz bocl;& v servicios, los valores d-:Pl‘iis creditos corwedidos por proveedores de
Servicios ne registran costas finaackenos v kos plazos de créditos son 30 y
90 dias plazo, en los créditos otorgidas por lox provesdones ao s han entregadi
ninguns paranti.
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1. OIBAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Un mesumen de pasivos POrotras cuentas poc pagie corrientes es comn siguc

i Dictembra 31,

2013 2012

(en US, dolares)
Farticipacion tralugsdores 15% 6IBRS2 449G
LESS por papgar 245624 559308
Otros valores poe pager 1426654 910859
Total 2339640 199302

12 IMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES POR PAGAR
Un resumen de innpusstos y contribuciones POF PAgar § comp sigue

o Dicsemlyrae 31,
213 :
(en US. ddlures)
Reterciones por pegar SRT 352054 18248
Impuesto = la renta 188047 2280762
Total 3647373 2665317

13 PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR
Un resumen de pasivos acumulados por pagar es como sigue:

. Diclembre 31,...

212 A2

fen 15, dolares)
Beneficios seciales per pagar {2) 2213828 26, 497,70
Provision desahocio (1} 548736  BER7.6
Otras Provisiones por pagar 731347 £.60
Total 3543931 3548506

{1} Correspande & provision por desabiucio efectuada por [a administeucion, no es

parada por perito calificado pov by Superdia, o
{2) mneapong::: Jos benefictas de Loy, los mismos que se cancelan o su vencimiento,

N,

.




14 PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resutien de pasives por cuentos v documentos por pagar €S COmMD SEUS
. Diciembre 31,...
2013 ANz
e US détares)
Prestamos de aoconistas (%) 00 14407

Total 000 S0.144,27

(*} Corresponde a erédito concedido o auciondstas para capital de trabajo, estos tam.
na generan costos financieros intercses, v no tienen'lf’:du :?\andmimh{). T

15 PATRIMONIO

I wesumven de capital emitido cs como sigue:

15.1 Capital Social
. Diciembre 21,
23 an2
fen US. d6lares)
Capital secial L0 Lo
Tutal PELY 125, I K| LUV

E capitia) sovisl autorizado de ECUARESERVA S.A. consiste de 1000 de acciones de
LSS 100 valor mosninal unitarso (al 31 de diciembee de 2003), las cuales atorgan un
voto par accudoy v un deracho a los dividendos.




132 Apurte futurus capitalizaciones
oo Diclombre 31,
2013 2mz
fen U.S. ddlares)
Aporbe fataras capitalizaciones LIRGOGLe 10900000
Total LR )
Apar entregado por los accionistas para Juturss capitalivacionss,

15.3 Reservas

L resumen de moservas 05 Comp sigue

e Diciembre 31, .
2013 2012
ten US, delaves)
mees legales NS, 0482
TOTAL 92482 994,42

Reserva Legul - Ta Ley de Compaitios nequivre que por ko menos ol 10% de la
utilidad anual sen apropiada como teserya legal hasla que &ta como minmo
alcance ¢l 0% del capital social. Est reserva no o8 disponible para et pago de
dividenidos en efectivo pemo puede ser capitalizads en sy totalidad.

15.4 Resultados Acumulados

AL31 de dicleber del 2011 L compaida mantenla une panancia scumalada por US
$3.95343; al 31 de diciembre dil 2012 una ganania acumulads por US S 11.572,77,




15.5 Resaltados del ejercicio

Al 31 de dicsembre del 2013 12 Conpaida proseiils una utilidad del vuerciess de US £
41,223.45 menos la participactin tebajadore de US S 6. 183,52 ¥ manas el impuesto a
la renta de LS § 18.680,46 deducido estos valooss la utilidad neds antes de recwrvas
esde USS 16,9946, producta de & siguipnte:

INGRESOS  DEL EJEECIC 3 105639201
COSTOS e DES.O7) 68
MARGEN BRUTO $ 371333
GASTOS OPERACTONALES 268 940 34
GASTOS NO OPERACION ALES ___ALIeSd
UTILIDAD DEL BIERCICK) 8 412845
PARTICIPACION TRABA ADDRES 6.1835)
[(MPUESTO A LA RENTA 18681,46
UTILIDAD NETA DEL E[ERCICIG § 1635945

16 HECHOS OCURRIDOS DISPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de los estados
financieros {30 de abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran teaer un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finandieees por el aho teeminado ol 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn preseatados o fos Acvionistas para so aprobacica. En
opinion de la Gerencia, lus estsdos financicros consolidados serdn aprobados pur ks
Actiondstas sin modficaciones

« 2 -




