ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO,.- Se encuentran
deniro de este grupo tado el efectivo disponible y saldos en bancos pard
el normal funcionamiento de las actividades de la compania.

Para el afio 2012 cuenta con un valor de $42.209,28, wuna variacion
negativa respecto al ano anterior del 60,44,

DOCUMENTOS Y  CUENTAS  POR COBRAR  NO

RELACIONADOS. - Incluye los docurnentos y cuentas por cobrar que
representan los derechos exigibles provenientes de la venta de bienes y
prestacién de servicios de operaciones relacionadas con la actividad
principal del negocio, debiendo mostrarse separadaimente los importes a
cargo de empresas relacionadas y de aguellos comproimetidos en
garantia, con venctmienio inferior al afio,

Para el afio 2012 tiene un valor de $61.916,72 una varacidn negativa
respecto al afio anterior del 37.07%.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS.-

Inchiyre los derechos exigibles de la empresa diferentes de acuellos
ofiginados en las transacciones relacionadas con el giro del negocio, tales
COMO!

Para el afio 2012 termina con un valor de $18.876,22 un crecimiento del
17.73%,.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.- Forma parte de Ios activos
donde se presentan los riegos de cobro  sobre las cuentas por cobrday,
para los periodos contables se establece lo gue el Servicio de Renlas
Internas manifiesta en Ia ley este es ef 1%, s la compartia viera prudente
incrementar esta provision se lo aplicara de cardcler prospectivo de
acuerdo con lo ¢ue establece o SECCION 10 Politicas, Estimdciones Y
errores.

En 2012 fermina con valor de -$4.905,65 refleia una variacién positiva
del 14.44%.




INVENTARIOS

INVENTARIOS PRODUCTOS TERMINADOS COMPRADOS A

TERCEROS.- La Companic ABENDARO BRICENC CIA. LTDA., reconoce
sus inventarios de productos ferminados, materia pHing, materales e
insumos al costo prormedio poriderado y se miden al costo histdrico.

En ef 2012 cuenta con un valor de $55.778,74 arrojande ung varigeion
positiva del 78.47%.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

ANTICIPO A PROVEEDORES.- Se registrardn los segurovs, aniendo,
anticipos o proveedores @ otros pagos realizados por anticipado i gue no
haya sido devengado a cierre del gfercicio econdinica.

Para el ano 2012 tiene un valor de $1.022,50 refleja una variacion de
crecimiento del 6.62%.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA IVA.- Se
registrard el orédito tributario TVA.

En ef 2012 tenemos una valor de $24.152,98 refleja un decrecimiento
del 39.35%,

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA.- Se registrard el crédito
tributario por el Impuesto a la Kenta.

Al 2012 refleja un saldo de $9.678,98 un crecimiento del 2.57%.
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Se registran las cuentas que representan las propiedades de naturaleza
permanente utiizadas por la entidad, que sirvan para el cumplimtento de
sus obfetivos especificos, siendo su caracteristica una wida 0
relativarmnente .Iarga y estdn sujetas a depreciaciones, éxcepto 165
terrenos.

TERRENOS.- En el 2012 registra un saldo de $190.456,00 un
crecimiento extracidinaito del 652.54%.




EDIFICIOS.-  Para el 2012 tiene un valor de $95.301,91 no registra
varacién con relacidén ol afo anterior.

INSTALACIONES. - Para ef afnx 2012 tiene un valor de $40.508,00 no
fegistra variacison en comparacién al ano anferior,

MUEBLES Y ENSERES.- Para el arto 2012 Hene un wvalor de
$12.351,2{] indicando un decrecamiento del 12.28%.

MAQUINARIA Y EQUIPO.- Para el arno 2012 registra un saldo de
$97.845,90 no registra variacitn respecte al ano anterior,

EQUIPO DE COMPUTACION.- En el afe 2012 tiene un saldo de
$41.524,63 una varigcién pasitiva del 19% respecto del arto anterior.

REPUESTOS Y HERRAMIENTAS.- Para el 2012 tiene un salde de §
1.154, 44 sin pariacisn respecto gl aflo anterior.

DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, PLANTA Y

EQUIPQ.- Para el 2012 refleja un valor de -$340.154, 04 una variacion
positiva del 18.75%.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR.- Incluye activos

Sfinancieros no incluidos en cuentas anteriores

Para el 2012 tiene un salde de $400.806,00 arrojando un crecimiento
sorprendonte del 1019.38%.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

INVERSIONES ASOCIADAS.,- Un ente sobre el cual el inversor ejerce
una influencia significativa,

Para el ario 2012 tepming con un saldo de $4.752,00 registrando tna
variacién sorpresiva y positiva del 11.780%.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES. - Incluye activos no corrientes
no incliidos en las cuentas anteriores.

En el 2012 tiene un saldo $3. 638,89 varfucion positiva del 3.75%.




PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES.- Son

pmoveedores de productos i servicio en general pero no Hener rmayor
incidencia en el producto,

Pari el 2012 refleja un valor de $52.675,00 una varacion negativa del
1.86%.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA.- Son rubros que se

liquidan es @ mes y corresponder. o retenciones de renia y de VA
aplicados a las normas del SRL

De weterdo a lo establecide en el artfeulo 16 del reglamente para
apiicacton de (@ ey de régimen tributario tniemo, o empresa estd
obligada a pagar el Impuesto a la Renta, provision calailada mediante In
aplicacton de la tasa del 22% de irpuesto oplicable a las utilidades
gravables del periodo comprendido entre lro. De enero al 31 de
diciernbre,

En el aro 2012 termina con un saldo de $846.30 una variacién negativa
del 84.27%

CON EL IESS.- El pasive por obligaciones intervienen el uso de partidas
como beneficios a los empleados estd relacionada con {o establecido por
el gobterno para pdgos por indemnizaciches fnediante el ecddigo de
trabajo 3 de acuerdo con los plazos y montos establecidos por dicho
codige. Todos los trabajadores en relacion de dependencia estdn
cubiertos por la ley, dichas beneficios incluyern.: '

13er sueldo

14to sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva
Préstamos Quirografarios
Préstamos Hipofecarios

Para el ario 2012 tlene un valor de $1.612,93 una variacidn  positiva del
11.19%,




POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADQOS. - En concordancia con

las disposiciones legales vigentes con el Cadigo de Trabaje Ecudtoriano la
compafiia debe asignar el 15% de sus ufilidades netqs, antes de la
estimacion del Impuesto a la Renta, la misma que se registra como una
prosion con cargo a los resultados del efervicio econdrice subsiguiente.

En el aflo 2012 registra un saldo de $6.727,10 una variacién positiva del
L20.77%

ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrardn todos los fondos reribidos
anticipadamente por parte de los clientes.

Para el arie 2012 registra un valor de 517,13 con un indice de
crectmiento del 100% respecio al afle anterior.

PASIVOS NO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- Incluye la parie no
corriente de los documenfos y cuenfas por pdgar contraddas en la
adguisicién de bienes y recepcidn de servicios provendente de
operaciones relacionadas con la actividad principal del negocis,
debiendo mostrarse separadamente los importfes a favor de terceros de
los correspondientes a partes relacicnadas. Ast mismo, se excluyen los
anticipos recibidos de chentes que deben presenfarse en Otras Cuentas
por Pagar.

En el anio 2012 registra 466,13 con un crecimiento del 0,36%

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINIANCIERAS.- Incluye
las obligaciones ante acreedores del sistema financiero, préstamos
bancarios, pagares, emision de deudn de la parte no corriente de las
abligaciones de largo plazo, asi como los pasivos orginados por
instrumentos financieros derivados.

En el aflo 2012 registra 439, 732,59 con un crecimierito del 193,52%

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS,- Incluye las
provisiones gue perinitan estimar el desenlace financiere en un plazo
maijor al corriente.

Incluye agquellos pasivos para los que existe incertidumbre aeerca de su
Jfecha de venciiniento o el importe de los desembolses futuros necesarios
pard su cdneelacitn, Los cudles seran determinddos por el juicio de la
gerencia de la empresa, complementado por la experiencia que se tenga




en operaciones similares y en algunos casos por informes de expertos,
que permitan estimar el deserdace en el plazo cormente y su efecto
financiero.

En el arvio 2012 registra un valor de 4.871,23 y un variacitn negativa del
4H.87%.

PATRIMONIO

CAPITAL PAGADQ.- ncluye los aportes efectuados por los socios a la
empresd, en dinerc o en especie, con el objeto de proveer recursos para la
actividad empresarial.

El eapital debe registrarse en la fecha gue se perfeccione el compromiso
de efectuar el aporte, se oforgue la escritura priblica de constitucién o de
modificacion. de estatuto, en las cuentas apropiadas, por el imporie
comprometido y pagado, segun el caso. £i capital se debe presentar en
los estados financieros neto de la parte suscrita pendiente de pago 3 de
las acciones recompradas por la propia empresa en forina directa o
ndirecta, a fravés de ofros miembros del grupo consolidado, reqistradas
a valor nominal. Cualquier diferencia con el valor nominal de las acciones
deberd reflejarse en capital adicional en el patrimordo, el monfo en
aportaciones de eapital por cada une de los socios/ acclonistas deberd ser
revelado en un anexo,

Ern el aflo 2012 registra un valor de 150,000,00.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACION - Cafifica como capital en el
mornento que existe una acta de la junta que ponga de manifiesio la
capitalizacion.

Para el atto 2012 corresponde un valor 27.577,28.

RESERVAS.- La ley de compatiias exige que las empresas transfieran a
reserpa fegal, de lns utiidades Hquadas de oada efercicio econdmico, un
poreentaje no menor del 5% de las mismas, hasta que este represente por

lo menos el 50% del capital social pagade. Dicha reserva puede ser
eapitalizada o utthzada para cubrir pérdidas en operaciones

En el presente perlode 2012 raniiene un monte de 32.064,09 y unda
varacisn negativa de 74.37%.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.- Refieja el valor por revalué de
propiedad planta Yy equipo.

En el arlo 2012 registra un valor de 165.147,67 un crecimiente del 100%




RESULTADOS ACUMULADOS. - Representa los montes acumulados
de ulilidades de aflos anteriores y los efectos de cambios de politica
contables i errores,

En el ario 2012 Hiene un valor de 56.703,40 un crecindernta de 1009,

RESULTADOS DEL EJERCICIO.- ncluye las utilidades liquidas del
efercicio corriente, fuege de apropidcidn del 15% participacion a
Trabajadores, Impuesto a la Renta i Reserva legal en caso de aplicar.

En el afe 2012 tiene un valor de 50.010,08 con una variacion negativea
de 34,29%
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ABENDANO BRICENO CIA. LTDA.
RESUMEN DE INDICES FINANCIEROS

PERIODO COMPRENDIDC ENTRE EL 1ro. ENERO ¥ EL 31 de DICIEMBRE DE 2012

Compaiifa
Conclusidn
A. INDICES DE LIQUIDEZ
] La Gasolinera cuenta ¢on un porcentafe adecuade de
1. Capital de Trabajo 148.351 [ oroctivo para la compra de cufnbUstib[fi‘.
La Gasolinera cuenta ¢on un indice apropiado para
2. indice de solvencia o liquidez a corto plazo 3,36 | sancelar obiigaciones Golrlentes
3. indice de liquidez inmediata o Prueba dcida 2,45 | Muy Bueno, mejor que &l promedio
i La Gasollnera pueds cubrir sus obligaciones ordinara
4. Indice de Tesoreria o liguidez pura 0,68 | de forma inmediata
B. INDICES DE APALANCAMIENTO
1. Apalancamiento a corto plazo 6,31% | Menos endeudamiento due la competencia
2. Apalancamlento a largo plazo 45,00% | La Gasolinera mantiene un crédite financiero
3. Apalancamlento fofal 51,31% | Mo estamos aprovechando gl crédito
4.- Financiamiento propio 48,69% | S& deben repartir dividendos, exceso de dinerg
§. Carga financiera 26,34% | Buena, estamos pagande menos intereses
6. Coberiura de intereses 3,50 | Muy Buena, mejor gue el promedio
7. Cobertura de costos fijos 1,02 | Buena, ligeramente major que el promedio
C. INDICES DE ACTIVIDAD
1. Rotacion de Cuentas g Cobrar 28,11 | Estamos un poco altes en Cuentas a Cobrar
2, Antigledad de Cuentas a Cobrar 12,31 | MNecesitamos mejorar el ¢rédife a clientes
3. Poriado promedis de cobranza 12,81 | Necesitamos mejorar las cobranzas
4, Rotacidn de inventarios 24,256 | Muy Buena por el tipo de negocio,
. Antigliedad de inventarios 10,51 | Muy Buena per el tipe de negocio.
6. Rotacidn de la inversion 2,530 | Buena, Inversitn de Slii[lgresns
7. Rotaclén del pasive corrfente 30,63 j Muy Buena per el fipo de negacic.
3. Antigiledad del pasiva corriente 11,756 | Muy Buena por el tipe de nagacia.
D. INDICES DE RENTABILIDAD
1. Rentakilidad sobre ventas 0,94% | Buena, conziderando el lipo de neqocio
2. Rontabilidad operativa 2,38% | Buena, considerando el tipo de negoclo
3. Nivel de Cpstos 84,14% | BEn costos somos ligeramante mas eficientes
4. Rentahilidad sobre el patrimonio 11,22% | Debemos mejorar & prokimo afio
8. Rentabilidad neia del Capital 36,03% | Excelente, mejor que gl pramedio
4. Rentabilidad por aceidn 28,03% | Excelente, mejor que el promedio
7. Rentabilidad sobre la inversidn 5,46% | Muy Buena, mejor gue el promedio
4, Férmmula de Du Pont 2,16% | Muy Buena, mejor que el promedioc




CONCLUSIONES:

La comparia cuenta con un excelente indice de capital de
trabajo, lo que le permitirad operar sin inconvenientes en el afio
2013.

La comparia puede cubnr sus obligaciones con propios
recursos.

El endeudamiento financierc de la empresa no afectard la
obligaciones corrienites, si mantiene los indices del 6% hasta
9%,

La Rotacion de los inventarios por el tine de negocio ho mide el
porcentdaje de evaporacion de los combustibles,

La rentabilidad sobre las ventas tiene un porcentaje menor al
1% probablemente por dismimicidn en el volumen de ventus
debido al contrel de despacho de combustible de
Petrocomercial.

RECOMENDACIONES:

En las Cuentas por Cobrar se debe mejorar la recuperacion de
cuentas gque superen el trimestre, para euvitar que estas
cuentas leguen a fin de afio como incobrables.

Se recomienda capitalizar los aportes para futurd
capitalizacion mediante acta en junta de accionistas.

Se recomienda o la administracion de la Gasolinera mantener
los criterios de gestion del atio 2012 han prodiicido buenos
resultados.
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