COMPANIA ECUATORIANA DE CACAO COECAC S.A.
COECAC

Notas a los Estados Financieros
Por el Ao Terminado el 31 de diciembre del 2019

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania es el cultivo procesamiento, elaboracion de
productos de cacao ubicados en Guayaquil.

La Compania es una sociedad anénima constituida el 19 de junio del 2017 en
Ecuador, regulada por la Ley de Companias, con plazo de duracion de 100 anos e
inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 18 de mayo de 1983 bajo
la escritura numero 20170901023P02611.

El domicilio de la Compaiia es el cantén Guayaquil, Cdla, Los Alamos mz 5 solar
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compania no mantuvo empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
2.1. Bases de Presentacion

Los presentes estados financieros de COECAC S.A. se han preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
historico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

2.2. Bases de Preparacion (continuacion)

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
historico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
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el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado

en vigor.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:

Norma
Modificacién a la NIIF
3
Combinaciones de
negocios
Modificacion a la NIIF
11
Acuerdos conjuntos
Modificacion a la NIC
12
Impuesto a las
ganancias

Modificacion a la NIC
23

Costos por préstamos
NIIF 9

Instrumento
financiero

Tipo de Cambio

Establece que cuando una entidad obtiene control de un negocio que era
una operacion conjunta, debe remedir su participacion anterior en ese
negocio

Establece que cuando una entidad obtiene control conjunto de un negocio
que es una operacion conjunta, no hace una remedicién de la
participacion anterior en ese negocio.

Establece que todas las consecuencias de impuesto sobre dividendos
pagados que sea a cargo de la entidad deben reconocerse en la utilidad o
pérdida neta, independientemente de como surge el impuesto.

Establece que los intereses de un financiamiento atribuible a un activo
que entra en operaciéon pasan a ser parte de los costos por préstamos
generales de la entidad a partir de la fecha en que el activo entra en
operacion, para el calculo de la tasa de interés de préstamos de uso
general.

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

Introduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos conceptos:
Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos y
el modelo de negocio de la entidad.

1 de enero del 2019

NIIF 15
Reconocimiento de
ingresos derivados de
contratos

Establece el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos derivados de
contratos con clientes. Esta norma presenta de forma integrada todos los
requerimientos aplicables y sustituira a las normas actuales de
reconocimiento de ingresos, las NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias y las NIC 11 Contratos de Construccién, asi como otras
interpretaciones del IFRIC relacionadas

1 de enero del 2018

Nueva NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 17
Contratos de seguro

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
desarrollado una nueva norma, NIIF 16 - Arrendamientos, que reemplaza
a las normas actualmente vigentes NIC 17 - Arrendamientos y las
interpretaciones IFRIC 4 - Determinacion de si un Acuerdo Contiene
un Arrendamiento, SIC 15 - Arrendamientos Operativos—Incentivos y
SIC 27 - Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la
Forma Legal de un Arrendamiento.

Requiere que los pasivos de seguro sean medidos al valor corriente de
cumplimiento y proporciona un enfoque de medicion y presentacién mas
uniforme para todos los contratos de seguro. Esos requerimientos estan
disefiados para lograr la meta de una contabilidad consistente, basada-
en-principios, para los contratos de seguro. La NIIF 17 reemplaza la NIIF
4 ‘Contratos de seguro’ al 1 enero 2021.

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021
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2.3. Bases de Preparacion (continuacion)

Norma

CNIIF 22
Transacciones en
moneda extranjera
CNIIF 23

La incertidumbre
frente a los
tratamientos del
impuesto a las
ganancias

Enmiendas a la NIIF 2
Pago basado en
acciones

Aplicaciéon de la
NIIF 9
Instrumentos
financieros’ con la
NIIF 4 ‘Contratos
de seguro’
(Enmiendas a la
NIIF 4)

Enmiendas a la
NIC 40 Propiedad de
inversion

Tipo de Cambio
La Interpretacion aborda las transacciones en moneda extranjera o
partes de transacciones cuando:
*hay consideracion que sea denominada o su precio sea fijado en una
moneda extranjera;
ela entidad reconoce un activo de pago anticipado o un pasivo por
ingresos diferidos con relaciéon a esa consideracién, por anticipado al
reconocimiento del activo, gasto o ingreso relacionado; y
eel activo de pago anticipado o el pasivo por ingresos diferidos es no-
monetario.
El Comité de Interpretaciones llegé a la siguiente conclusion:
*La fecha de la transaccion, para el proposito de la determinacion de la
tasa de cambio, es la fecha del reconocimiento inicial del activo de pago
anticipado o del pasivo por ingreso diferido, no-monetario.
*Si hay multiples pagos o recibos por anticipado, la fecha de la
transaccion es establecida para cada pago o recibo.

La Interpretacion aborda la determinacion de la utilidad sujeta a
impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias
no-usadas, créditos tributarios no- usados y tarifas tributarias, cuando
haya incertidumbre acerca del tratamiento del impuesto a los ingresos
segun la NIC 12. Especificamente considera:

Aclarar el estandar en relacion con la contabilidad para las
transacciones de pago basado-en-acciones liquidado-en- efectivo que
incluyen una condicion de desempeno, la clasificacion de las
transacciones de pago basado-en-acciones con caracteristicas de
liquidacién neta, y la contabilidad para las modificaciones de las
transacciones de pago basado-en- acciones desde liquidado-en-efectivo
hacia liquidado-en-patrimonio.

Las enmiendas al IFRS 4 ‘Contratos de seguro’ proporcionan dos
opciones para las

entidades que emitan contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF
4:

euna opcion que permite que las entidades reclasifiquen, desde utilidad
o pérdida hacia otros ingresos comprensivos, algunos de los ingresos o
gastos que surgen de activos financieros designados; este es el enfoque
denominado de superposicion;

euna exenciéon temporal opcional de la aplicacion de la NIIF 9 para las
entidades cuya actividad predominante sea la emision de contratos
dentro del alcance de la NIIF 4; este es el enfoque denominado de
diferimiento.

La aplicaciéon de ambos enfoques es opcional y a la entidad le esta
permitido dejar de aplicarlos antes que sea aplicado el nuevo estandar
de contratos de seguro.

* La UE incluye un ‘redondeo’ que permite que un conglomerado
financiero difiera la NIIF 9 en los estados financieros consolidados para
sus subsidiarios del sector seguros (hasta la fecha efectiva de la NIIF
17).

Enmiendas al paragrafo 57 para establecer que la entidad tiene que
transferir una propiedad a, o desde, propiedad de inversién cuando, y
sélo cuando, haya evidencia de un cambio en el uso. Un cambio en el
uso ocurre si la propiedad satisface, o deja de satisfacer, la definicion
de propiedad de inversion. El cambio en las intenciones de la
administracion para el uso de una propiedad por si mismo no constituye
evidencia de un cambio en el uso.

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

1 de enero del 2018

1 de enero del 2019

1 de enero del 2018

Enfoque de
superposicion a ser
aplicado cuando la
NIIF 9 sea aplicada
por primera vez.
Enfoque de
diferimiento efectivo
para los periodos
anuales que
comiencen en 0
después del 1 enero
2018 y solo
disponible para tres
afios después de esa
fecha.

1 de enero del 2018
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La Compania estima que la adopcion de las NIIF antes descritas, asi como de las
nuevas interpretaciones, modificaciones y enmiendas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.4. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Efectivo y Equivalente de Efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el
efectivo en caja y depositos a la vista en bancos.

2.5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compania
provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la Compania ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencia con
respecto al monto facturado, debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

La Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que
de la experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de
180 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una
antigiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias
de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicion financiera actual
de la contraparte.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultaria inmaterial.
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2.7. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.8.2 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes deberan reconocerse como gastos y ser incluidos en los
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada ano. Las
ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de fluctuacion.

2.9.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valuan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.10.1. Venta de productos

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de servicios deben ser
registrados cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de
resultados.

2.13. Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar.
La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

3. Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compania revisa la vida util estimada de
activos fijos al final de cada periodo anual. La determinacion de las vidas utiles
requiere estimaciones respecto al desarrollo tecnolégico esperado y los usos
alternativos de los activos. La presuncion respecto al marco tecnolégico y su
desarrollo futuro implica un grado significativo de juicio, en la medida en que el
momento y la naturaleza de los futuros cambios tecnologicos son dificiles de
prever.

4. Efectivo y Equivalente de Efectivo
Al 31 de diciembre efectivo y equivalente de efectivo consistian en lo siguiente:
31 de diciembre

2019 2018
(US Délares)

Efectivo 0 0
Bancos 2,456.36 1,757.77
2,456.36 1,757.77

5. Impuestos

Al 31 de diciembre los impuestos por pagar consistian de la manera siguiente:

2019 2018
(US Délares)
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Iva por pagar 78.33 0

78.33 0

6. Pasivos del Ano no Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos no corrientes consistian de la manera siguiente:

2019 2018
(US Délares)
Otras cuentas por pagar 5,048.80 4,311.16
11,525.88 3,944.75

7. Patrimonio
7.1. Capital social

Al 31 de diciembre del 2019, el capital pagado consiste de 800,00 de acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00

7.2. Reservas

Reserva Legal - La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria por
lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo
menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para distribucion

de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada
a absorber pérdidas incurridas.

7.3. Utilidades Retenidas

El Directorio de la Compania autoriz6 a la el pago de dividendos a los accionistas
por el monto de $ 129.36

8. Ingresos Actividades Ordinarias

Los ingresos provenientes de actividades ordinarias son los siguientes:

2019 2018
(US Délares)

Venta de productos 3,626.00 9,536.69
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Los ingresos por comisiones representan el reconocimiento del ingreso de las
comisiones transferidos por las companias de seguros una vez los clientes han
pagado las cuotas iniciales de las polizas colocadas.

9. Costos y Gastos por su Naturaleza
(US Délares)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

2017 2016
(US Délares)
Costos de ventas 3,143.83 2,900.00
Otros
3,143.83 2,900.00

10. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido emitidos el 01 marzo del 2019 con la autorizacion de la Gerencia de la
Compania y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.




