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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industria Lojana de Especerfas ILE C.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de
2010, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el Patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los aftos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. En el informe auditado emitido
con fecha 18 de febrero de 2011, respecto del estado financiero del ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2010, se emiti6 una opinion con una salvedad la cual se transcribe y se actualizaran en el pdrrafo 6,
siguiente;

“Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la compaiiia mantiene registrado en las cuentas “Inventarios
Repuestos y Herramientas” US$ 103.530,80 y USS 218.189,29 y “Construcciones en Curso” US$
140.184,57 y US$ 172.186,45, cuyos saldos durante el afo 2009 estaban en proceso de andlisis para la
determinacién de la realidad de las mismas, y durante el afio 2010, se estd depurando estas cuentas, por
esta razén no opinamos sobre la razonabilidad de estas cuentas.

Responsabilidad de la gerencla por los estados financleros

La Administracién de la Compahia es responsable de la preparacioén y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones de
importancia relativa, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas;
v, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditorla para obtener certeza razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaflia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafita. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los
principios de contabiiidad aplicados y si ias estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Opinidn

Al 31 de diciembre de 2011, la compaRia ha regularizade los saldos de las cuentas de “Inventarios
Repuestos y mantenimiento” y en el transcurso del afio ha crecido a USD$ 163.422 de USDS$ 103.531
que eraen el 2010, y las “Construcciones en Curso” US$ represemtan USD$ 89.901,09 han disminuido
las construcciones del afio anterior y se efectuaron nuevos proyectos, al 31 de diciembre de 2010
representa USD$ 140.185. Por tanto nuestra opinidn sobre los estados financieros del afo 2010, como se
presenta aqui, es diferente a la expresada en nuestro informe anterior.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo, presemtan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industria Lojana de
Especerias ILE C.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Enfasis

Industria Lojana de Especerfas ILE C.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia
de Compaillas del Ecuador en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre de 2008, realizé la
transicidn de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}; con un periodo de transicién que corresponde desde
el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacién total a partir del 1 de enero del 2011, en
concordancia con el Art. 1 de la mencionada Resolucién. Al 31 de diciembre de 2010, como efecto de la
implementacién de Normas Internacionales de Informacién financiera, la compafila ha registrado un
pasivo contingente de USD$ 170.780, por la situacién descrita en la nota explicativa No.22, al respecto
no se ha configurado las condiciones necesarias para su inclusién en el estado financiero, de acuerdo
con la NIC 38,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos, son los primeros estados financieros que
Industria Lojana de Especerfas ILE C.A. preparé aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF); dichas normas requieren que se presenten en forma comparativa los estados
Jinancieros de acuerdo a los establecido en NIIF 1. Consecuentemente, las cifras presentadas al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2010, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio,
las cuales fueron preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
informe con fecha 18 de febrero de 2011.

Nuestras opiniones establecidas en la Resolucién No. CNV-008-2006 del Consejo Nacional de Valores
por a emisién de obligaciones y Resolucién No. NACDGER2006-0124 del Servicio de Rentas Internas
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Industrig Lojana de Especerfas ILE C.A., por
el efercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se emiten por separado.

Loja - Ecuador, 10 de marzo de 2012

Willi Bamberger & Asocladys Cla. Lida.

Marco Yépez C.
; IDENTE
Registro C.P.A No. 11.405
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L
Industria Lojana de Especerias ILE C. A.
Estado de Posiciin financiera
Al 31 de diciembre
Expresado en USS délares
Netas 31/12/12011 322010 01/81/2010
Actives
Actives Corricates
Efectivos v equivalentes de efectivo § USS 929703 874,445 752.837
Inversiones al vencimiento 6 370.000 - -
Cuentas por Cobrar 7 3.332,978 2.751.825 1.981.990
Otras Cuentas por Cobrar 8 280,669 216.876 59,998
Inventarios 9 2979125 1.824.624 1,654,190
Gastos Pagades por Anticipado v otres anticipos 10 31,129 16.497 41.509
Inversiones 11 154,329 154,284 153,112
Otros Activos Corrientes 11,089 6.289 8.389
Total active corviente 8,089,023 5,824,839 4,652,028
Actives no corrientes
Prapicdad planta y equipo. neto 12 2.068,755 1.933.601 1.324.772
Otros Activos, netos 13 1,068,438 221,894 211813
Patentes v Marcas 14 2.260 4.861 4.097
Active por impuesto de renta diferido 31 34.895 74.987 34
Total Activo no corriente 3,194,347 2,235.34 1,541,616
Total activo 15,283,370 8,060,183 6,193,641
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 15 1.969.577 1.969.870 LS70314
Obligiciones Financieras 16 663.699 94,034 $03.378
Obligaciones Laborales 1" 612.156 433,053 384.049
Obligaviones Fiscales 18 340128 317.256 299,789
Compaiias Relacionadas 19 428.678 483.793 191.700
Total pasive corriente 4,016,237 3,298,008 2,550,232
Pasivos #o corriente
Obligaciones Financieras [ 1.630.218 439.471 22,498
Pasives acumulados 20 45.000 45.000 48.000
Pasivo Contingente 2 170,782 170.782 0
Provision para Jubilacién Patronal v Desahucio 23 1.236.011 1.009.187 736.727
Total pasive no corriente 3,102,112 1,664,440 807,225
Total Pasive 7,118,349 4,962,448 3357456
Patrimonio
Capital social 24 2.367.715 1.881.444 1.381.264
Reservas 25 522916 414,856 309.695
Resultadog Acumulados por Adope, ra vez de NIIFs (279.161) {6.384) (6.384)
Resuli: - - -
Utihdad Ingepr: 1.553.552 807,819 1,051.610
Total patri 4,165,022 3,097,738 2,836,185
Toetal pasivoy patrimonie uss 11,283,370 8,060,183 6,193,641

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gierente General

fle los estados financieros.
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Industria Lojana de Especerias ILE C. A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre
Expresado en USS délares

Notas 31/12/72011 31/1272010
Ventas 26 US$ 20,380,922 17,336,869
Costos de operacién 27 13,450,137 11,930,551
Utilidad bruta 6,930,785 5,406,318
Gastos de operacién:
Gastos de ventas 28 2,806,921 2,092.350
Jubilacion Patronal NIIF 188,097 171,074
Gastos de administracion 29 1.612.281 1,389,281
Otros gastos operativos 28,685 71,011
Total gastos de operacién 4,635,984 3,723,716
Utilidad de operacién 2,294,801 1,682,603
Otros ingresos (gastos) netos 30 -36,282 -398,153
Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores 2,258,519 1,284,449.48
Participacion de Trabajadores -338,640 -244,692
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 1,919,879 1,039,758
Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la Renta Causado 31 -346,235 -305.991
Resultados Integrales 1,573,644 733,767
Otros Resultado
Impuesto a | 31 -20,092 74,053
Utilidad Tijtegral, neta 1,553,552 807,819

Las notas son paxte i te de los estados financieros.

Sr. Manuel Agustin Godoy Ruiz
Gerente General

Ll

lng estor Paredes S.
Contador
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A. °
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Resultados
Descripcién Capitat Socia)  Resrvas (Legal Aportoparafuturas - Utilidades Resultado del ,  \ulados por  Total Patrimonio
yF Ejercicio NIE
Saldo NEC al 31 de diciembre de 2009 1,481,264 309,695 - - 1,051,610 - 2,842,569
Resultados Acumulados por NIIF - - - - - (6,384) {6,384)
Saldo NIIF al 1 de enero de 2010 1,481,264 309,695 - - 1,051,610 (6,384) 2,836,185
T iaa - - - 1,051,610 {1,051,610) - -
Incremento Reserva legal - 105,161 - (105,161) - - -
Aporte de los accionistas - - 180 - - - 180
Pago de dividendos - - - (546,449) - - (546,449)
Aumento de capital 400,180 - {180) (400,000) - - -
Ajuste patrimonail ©) (V]
Utitidad Contable ejercicio ajustado con NIF . - - - 1,080,596 (346,829) 733,767
Efectos de Conversion a Resultados NHF - - - - 74,053 74,053
Uso de Reserva Facultativa - - - - - - -
Saldo NUF al 31 de diciembre de 2010 _ B () 1,080.596 (279,16T) 3,097,735
Asignacion de Reserva Legal - - (108,060) - -
Pago de dividendos - - (486,268) - (486,268)
- 486,268 (486,268) - -
Aporte para Futuras Capitalizaciones 3 - - - 3
Aumento de Capital 486,271 (3) (486,268) - - -
Resultado del Ejercicio - - - - 1,573,644 - 1,573,644
Otros resultados Integrales {20,092) {20,092}
Saldo al 31 de diclembre de 2011 \ 522,916 - 0 1,983,552 279,161) 4,165,022
La notas explicativas anexas de 1a 1 a la 38, son de éstos Estados Financieros
SR. AGUSTIN GODOY RUIZ R PAREDES *
GERENTE G| ADOR

Registro No. 0.1088



INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

o1 2010
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
16,885 124,608
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION 929,703 747,140
Clases de cobros por actividades de operacion 21,311,201 16,583,203
(Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 19,785,203 16,446,932
[Cobros procedentes de prisnas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de poiizas
suscritas 30,401 860
Otros cobros por aclividades de operacion 1,466,567 135,611
Clases de pagos por actvidades de operacion (20,251,215) !15,673.989!]
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (17.297.086) (12,978,870)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.442,6583) (2,181,700)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas
suscritas {55,072) (22,732)
Otros pagos por actividades de operacién (455.504) {490.686)
Intereses pagados (3,811) {2,960)
impuestos a las ganancias pagados {127,086) {160,767)
Otras entradas (salidas) de efectivo 614 1.654
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION (1,993,260}, {420,157
impostes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 5772 3,275
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (222,567) (539,502)
Anticipos de efectivo efectuados a terceros (186,149) (24.757)
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 202,080 140,826
Intereses recibidos 25 -
|Otras entradas (salidas) de efectivo {1,793,388) -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 1,080,441 {208,375)
3 -
2,494,542 -
- 500,000
(558,453) {158,926)
(488,244) {546.449)
(369,405) -
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO {8) -
IEfectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo ®) .
|INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 16.877 121,608
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 874,445 752,837
|EFEC'I1V0 Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 891,322 874,445 |




INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

o1 2010
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
IENTA Y OTROS AJUSTES INTEGRALES 2,258,519 1,284,449
(=) Ingresos por Impuesto Diferidos (Otros resultados Integrales) (20.002) 74,053
GANANCIA (PﬁDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
|RENTA 2,238,427 1,358,602
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFEGTIVO: (1,345,038) (867,126),
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion (360,790) (298,706)
Pérdida (ganancia) de moneda exlranjera no realizada 8) (99},
Pérdidas en cambio de moneda extranjera (1581) -
Ajustes por gastos en provisiones 17.758 -
Ajusies por ganancias (pérdidas) en valor razonable (12,730) 14,090
Ajustes por gasto por impuesto a 1a renta (348,235) (305,991)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores / {338,640} {244.692)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo {304,241) (21,728
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 36,314 245,764
i (249,554), 995871
(14,158) (32,329)
89,427 151,787
1,110,080 186,584
49,615 {31,319)
{137,369} {115,086)
{8,409) 187.750
(416,883) (897,450)
184,000 (296.308)|
(569,435) 96,265
Flujos de efectivo netos A@Wo (utilizados en) actividades de operacién 929,703 747,140

e

SR. AGUSTIN GODOY RUIZ - “ING. NESTOR
GERENTE GENERAL
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INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIA ILEC.A

Notas a los Estados Financleros

31 de diciembre de 2011 y 2010
(en délares)

Nota 1 Constituclén y operaciones

INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A., es una compafila de nacionalidad
ecuatoriana, constituida mediante Escritura Publica otorgada en Loja, ante el Notario
Primero Dr. Eduardo Beltran, el 25 de octubre de 1982, e inscrita en el Registro Mercantil
en la misma fecha.

Mediante resolucién de fa Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.1.J 0089 del 10 de
enero de 2006 se aprobd la transformacion de la compafila Limitada en una compafiia
an6nima INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C. A.

La actividad basica de la compaliia es el procesamiento, comercializacién y elaboracion
de productos alimenticios en general, pudiendo realizar importaciones y exportaciones
afines con este objeto social. La principal actividad de la compafila en los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, fue la produccion y comercializacion
a nivel nacional de condimentos y hierbas aromaticas.

Las ventas se realizan localmente y al exterior, al contado y a crédito, otorgando plazos
méaximos de hasta 45 dlas.

La compra de. materias primas se realizan a crédito, pagadero con plazos méximos de 30
dias, en material de empaque se amplla un poco més el crédito y va de 30 a 90 dias.

La oficina principal de la compafifa se encuentra ubicada en el Barrio Cansacola Alto S/N
KM 1 via a Cuenca,

Nota 2 Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs)

La Superintendencia de Compafilas, el 21 de Agosto de 2006 mediante la Resolucion No.
06.Q.IC1.004, determin6é la adopcion de las Normas Intemmacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafilas y entidades
sujetas a su control y vigilancia. Luego ratificaron la aplicacién a través de ia Resolucion
No. 06.Q.1C1.004 del 03 de julio de 2008,

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segin el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafilas que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafilas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir de! ejercicio econdémico del afic 2009.



INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIA ILE CA

Notas a los Estados Financleros (Continnacidn)

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafilas
Holding ¢ tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafifas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compafilas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafilas no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afto 2011 como periodo de transicién; para tal efecte este grupo de
compafilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIiF”®, a partir
del afic 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principaimente para las empresas del
tercer grupo se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la Superintendencia
de Compafilas en donde se dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a
las que tengan las siguientes condiciones: ' .

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
¢. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

De acuerdo a estas disposiciones, la compalfila Industria Lojana de Especerias ILE C.A. se
encuentra dentro del segundo grupo, y adopté las NIIFs a partlr del 1 de enero de 2011,
siendo su afio de transicion el 2010.

Las NIIF son un conjunto de principios que cambian constantemente, y esa volatilidad
hace que las Compafilas tengan un programa de capacitacién continua, la aplicacién de
esta nueva nermativa incluye: .

« Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion
de los estados financieros.

* Un incremento significativo de la mfom'lacidn en las Notas a los Estados
Flnancleros . )

Conforme a la NIIF 1. "Adopcion por primera vez de las NIIFs", los criterios adoptados por
la Compafila en la transicion en relacién con las altemativas permitidas son los siguientes:

+ La Compafila ha optado por el método del Costo, para todos los elementos que
componen su propiedad, planta y equipos, que consiste en valorizar al costo



INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIA4 ILE C.A

Notas a los Estudos Financieros (Continuacion)

inicial, menos depreciacién acumuiada. La Compafila ha asignado como costd
atribuido el valor contable de dichos bienes {(Costo de adquisicion corregide
monetariamente) en la fecha de primera adopcion, (Exencion NIIF 1). A efectos de
determinar la depreciacién de los bienes ha estableciendo un valor residual del
5% respecto del costo de adquisicion y/o su costo ajustado producto de la
conversion de estados financieros de sucres a doélares, realizada en marzo de!
2000.

« La NIfF 9, NIC 32 y 39 referente a Instrumentos Financieros se han aplicado
desde la fecha de transicion.

» Los ajustes por adopcién de NIIF a la fecha de transicion fueron registrados al
patrimonio.

Nota 3 Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financleros
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion financiero (NIIF) emitidas por ia Intemational Accounting
Standard Board {IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compatfilas, segin disposicion emitida en la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto de 2006, establecié que “las Normas internacionales de informacién financiera
NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la superintendencia de compafiias para el registro, preparacion y
presentacién de los estados financiero.

Base de medicién

Las transacciones de la Compafila contenidas en los Estados Financieros se
reconocen al costo 0 a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el ddlar americano que es la moneda de curso legal en el
Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar, el
délar de los estados Unidos de América se utiliza como moneda del curso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Uso de estimaciones y juiclos

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compaifila, que manifiesta expresamente que se ha aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compatfiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles da cambios
significativos se relacionan con la estimacion de la vida util y el valor residual de la
propiedad, planta y equipos; la provision de cuentas incobrables; la provisién para la
obsolescencia de inventarios y/o actualizacion del valor neto de realizacién; la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; la
recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacién de los intangibles.

Perlodo econémico

La compafia realiza estados financieros con corte mensual para la presentacion al
mercado de valores, los cuales se compilan al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
cada afio que representa el corte de las cuentas contables para la preparacion y
difusion de los estados financieros.

Nota 4 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad més importantes se detallan a continuacion:

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando: se espera realizar el activo, o tiene la intensién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion; espera realizar el activo dentro de los doce meses
siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o
equivalente de efectivo sin ningtin tipo de restricciones.

La compafiia clasifica como pasivo corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el proposito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; ¢ la compaifila no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante al menso 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en caja
bancos sin estricciones y todas las inversiones financieras de facil liguidacion pactadas
a un maximo de noventa dias, incluyendo depésitos a plazo.

b. inversiones en valores

Se reconoce como instrumento financiero a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafila y a la vez un pasivo financiero en otra, La normativa actual
permite registrar las inversiones en valores como para negociacién, valuadas a
mercado por medio del estado de resultados, disponibles para la venta y mantenidas al
vencimiento. Las inversiones para negociacion, valuadas a precio de mercado
mediante el estado de resultados y las disponibles para la venta se valGan a precio de
mercado utilizando vectores de precios proporcionados por entidades especializadas
en este tipo de servicios. Como caso de excepcion y para todas las monedas, si no se
logra contar con una cotizacién por medio de estos sistemas el precio con que se valia
es 100% su precio de compra.
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C.

Cuentas por cobrar

{ as cuentas por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado activo. Para el caso de estas cuentas no existe un mercado
activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su costo de transaccion.

Corresponden principaimente a aquellos deudores pendientes de paso por los bienes
vendides. Se contabilizan iniciaimente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin los términos
originales de estas cuentas por cobrar.

inventarios

Los inventarios de producto terminado (disponibles para la ventas), estan valuados al
costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los inventarios esta basado en
el método de costo promedio ponderado, respecto de los cuales se determina el valor
neto realizable que es el precio estimados de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y gastos de venta.

El coste de los productos terminados y de les productos en curso incluye los costes de
las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos generales
de transformacién (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los
costes por intereses.

Los inventarios de materias primas, materiales, Gtiles de oficina, material de aseo,
material de laboratorio, materiales e insumos y los repuestos para la construccién y
mantenimiento, estan valorados al costo promedio de adquisicién el cual no excede al
valor neto de realizacion.

Las importaciones en trénsito se registran al costo de la factura mas los gastos de
importacién incurridos.

Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafiados se registran en los resultados del perfodo. (NIC 2.28)

Propledad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

b. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del active en el lugar

y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

¢. Para las obras en construccién, el costo incluye los valores facturados por la

empresa constructora mas el costo de los materiales utilizados por la compatiia
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para las diferentes instalaciones, asi como la adquisicién de bienes adicionales
que no constan en el presupuesto firmado con la empresa constructora.

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precic equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocerd como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Los costos de ampliacién, modemizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién y reparacién, se imputan a resultados, como costo del
.ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposiclén. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es
dado de baja.

Depreciacién

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacion es calculada linealmente durante la vida Util econémica de los activos,
hasta el monto de su valoer residual, que Ja compalfiia lo ha definido en un 5% del costo
de los bienes. S

Importe depreciable y periodo de depreciacién

El importe depreciable de un. activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su
vida atil. ,

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual.
En' la practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto
irrelevante en el calculo del importe depreciable, la compafiia ha definido este valor
como eI 5% del costo de adqmsrczén

Método de depreciacién

El métoedo de depreciacitn utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
afio y refiejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte
de la entidad, los beneficios econgmicos futuros del activo.

La tasa de depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos, para los ejercnclos
terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010, se detallan como slgue

Maquinaria y Equipo de Planta 10%
Equipos de Computo 33%
Muebles y Enseres 10%
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fl

Vehiculos 20%
Equipe de Oficina 10%
Implementos de venta 10%
Equipe Agricola, equipos Yy

muebles dispensario médico 10%

Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacién de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccion, y como
disminucién de las cuentas de superavit por revaluacién si el activo se contabiliza por
su valor revaluado.

El monto recuperable de una activos es el mayor valor entre el valor justo de un activo
de un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor de
uso, y es determinado para una activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar
su monto recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente revaluadas donde la revaluacién
fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de
los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes la
tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afic
2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos gque se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida
en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se Iidentifican ya sea como
diferencias temporales gravables {las cuales resuitaran en un futuro en un monto
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imponible} o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por Impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existirdn utilidades gravables futuras
suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la
renta diferida reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el
beneficio de impuesto se realice.

Inversiones en otras entidades

Asociadas son todas las entidades sobre las que la compafila ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de participacion. Bajo el método de la
participacion, la inversion se reconoce inicialmente a coste, y el importe en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la participacién del inversor en los resultados
de la invertida después de la fecha de adquisicion.

La empresa mantiene inversiones en ofra entidad y sobre la cual pese a ejercer
influencia significativa, ha considerado mantenerla registrada al costo en razén de que
existe un proceso de negociacion destinado a la venta de la compafiia que se espera
llegue a termin6 en corto plazo, y se estima que la negociacion favorezca los intereses
delLECA

Pagados por Anticipado

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de
servicios y se devengan durante el periodo que se reciben los mismos, el cual fluctia
de uno a dos afios. Los costos y gastos correspondientes a seguros se devengan de
acuerdo al plazo de las pélizas.

Los servicios pagados por anticipados se reconocen considerando lo descrito en la NIC
38 Activos Intangibles, en el parrafo 70: “El parrafo 68 no impide que la entidad
reconozca un pago anticipado como activo, cuando el pago por los bienes se haya
realizado antes de que la entidad obtenga el derecho de acceso a esos bienes. De
forma similar, el parrafo 68 no impide que ésta reconozca el pago anticipado como un
activo, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que la entidad
reciba esos servicios

Intangibles (Patentes y Marcas)

Se registran como intangibles las patentes y marcas correspondientes a los inventarios
producidos por la compalfila, las cuales se amortizan de acuerdo a la vigencia de las
mismas que por norma general es de diez afios.

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivo Financiero.- se reconoce si es un compromisc que supone una obligacion

contractual de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa o persona
natural.
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Corresponde principaimente a cuentas pro pagar propias del giro del negocio, asf como
de obligaciones patronales y tributarias, fas mismas que son registradas a sus valores
correspondientes valores nominales, no se han identificado cuentas por pagar de! giro
de negocio que se encuentren a largo plazo.

Provisién por jubllacién patronal y desahuclo

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total
de los siguientes importes: (NIC 19.54)

a. Elvalor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre
el que se informa;

b. Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable, se reconoce en resultados.

¢. Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto

d. Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los
activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las
obligaciones.

La Compafila determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y
el valor razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente
para asegurar que los importes reconocidos en los estados financieros no difieran
significativamente de los importes que podrian determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56)

El cédigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder
Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afics
de servicios continuos o interrumpidos en una misma institucion. La compafiia registra
anualmente esta provisién tanto para la Jubilacién patronal y el desahucio en base a
los estudios actuariales realizados por un perito independiente debidamente calificado.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario de
las actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neto de devoluciones, descuentos comerciales y devoluciones por volumen de venta.
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en al
forma de una cuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de la propiedad
han sido transferidos al comprador, la recuperacion de la consideracién es probable,
los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes puedes ser estimados con
suficiente fiabilidad, no hay participacién continia de la administracion con los bienes, y
el monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad.

Ingresos Financleros
Los intereses por inversiones realizadas fueron reconocidos a la tasa de interés

establecida la vencimiento de los documentos, lo cual fue reconocido como ingresos
en los resultados.
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0. Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacion son reconccidos por ia compafila sobre la base del método
del devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos de ventas, gastos de
administracion, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos con el giro
normal del negogcio.

p- Utilidad/pérdida en accién

ILE C.A., determina la utilidad neta por accién segun la NIC 33 “Ganancias por Accién”.
De acuerdo con esta norma las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del perfodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

a. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafilas, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que e! saldo de esta reserva sea
equivélente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

r. Estado de flujos de Efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, .incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el
estado de resultados.

Nota § Efectivo y equivalentes de efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final
del periodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de
situacién. La Compafifa considera equivalentes de efecfivo las inversiones de alta
liguidez con vencimiento hasta de 90 dias:

Descripcién uss 21 - | 2010
Caja . : 1,965 1,963
Bancos ‘ 927,748 872,482
Total | us$ 929.703 874,445

Los saldos de efectivo y equivélentes no tienen restrii:ciones.
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Nota 6 Inversiones al Vencimiento

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a dos certificados de depésito del Banco de
Loja S.A., por una suma total de USD$ 370.000,00 con fecha de vencimiento en Enero
de 2012 y genera una tasa de interés anual del 8%.

Nota 7 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a saldos por cobrar por las
ventas de los productos que produce y comercializa la compafiia, las cuales no
generan intereses, segun el siguiente detalle:

Descripcién usD$ 2011 2010
Clientes nacionales (1) 3,112,890 2,654,182
Deudas de dificil cobro (3) 51,618 51,618
Total Clientas Nacionales 3,164.508 2,705.800
Clientes del Exterior (2) 184,931 42 486
Total Clientes 3,349.429 2,748.286
Estimacién de Cuentas Incobrables {(4) {16,461) (16,461)
Total Clientes, neto usD$ 3,332,978 2,731,826

{1) Las cuentas a cobrar clientes nacionales presentan la siguiente concentracion, al 31 de

diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Descripcién Saldo % Saldo %
Clientes Relacionados -Locales (1) 3126577 | 98.80%) 2705373| 99.98%
Clientes No Relacionados — Locales 37.831 1.20% 427 0.02%
Total Clientes Nacionales {li} 3,164.508 2,705.800

{l) Al 31 de diciembre de 2011, y 2010, las cuentas por cobrar a compalfiias relacionadas
representan el 98.80% y 99.98%, respectivamente, del total delas cuentas por cobrar
nacionales, siendo los saldos
Comercializadoras Godoy Ruiz $.A y Comercializadora Coile S:A, el detalle es el

mds representativos

los que presentan

siguiente:

Descripclén 2011 % 2010 Y

usD$

Comercializadora Coile S.A. 1,539,671 ] 49.24% 1,531,240 56.80%
Comercializadora Godoy Ruiz

S.A. 1,517,879 | 48.55% 1,109,035 41.00%
Avog Cla. Ltda. 51.618| 16.51% 51.618 19.08%
Otros Menores 17.409 | 14,30% 13.480 16.86%
Total UsDsS 3,120.517 2,705.373
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Los otros menores representan 6 y 4 empresas y/o personas en el 2011 y
2010, respectivamente.

(ll) El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar nacionales es el

siguiente:
Descripcién 2011 % 2010 %
Sin Vencer: usDs 2,108,562 | 66.63 % 1,850.074 | 68,71%
De 1 a 30 dias 489,237 | 1548 % 381.300 | 14,10%
De 30 dias en adelante 566,708 | 17.91% 485417 | 17,19%
Total USDS 3,164,508 2,706.800

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas a cobrar de clientes del exterior

presentan la siguiente concentracion:

Descripcién 2011 % 2010 %
Family Food Distrib. USD$ 55122 29.81% 42.486| 100.00%
Nativo, S.1. 120,809 70.19% -

Total UsSD$ 184,931 42,486

El detalle de vencimientos de saidos para las cuentas a cobrar del exterior es

el siguiente:
Descripcién 2011 % 2010 %
uUsb s
Sin Vencer: 83,654 | 4534% 6.235| 14.67%
De 1 a 30 dias 16,268 | 98.81% 36,251 85,33%
De 30 dias en adelante 84790 | 4584% -
Total usD$ 184,931 42,486

(3) El detalle de las cuentas a cobrar de dificil recuperacién corresponde a un
saldo mantenido desde afios anteriores respecto de la compafiia relacionada

AVOG Cia. Ltda. por USD$ 51.618.
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(4) La estimacion de cuentas incobrables se ha mantenido sin variacién al término
del 31 de diciembre de 2011 y 2010, y se considera en directa relacién con la
cuenta descrita en numeral anterior.

Descripcién 2011 2010
Saldo Inicial uUss$ {16,461) (16,461)
Gasto del periodo 0
Bajas 0
Reclasificaciones 0
Saido final Us$ (16,461) (16,461)

Nota 8 Otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de otras cuentas por cobrar es sl

siguiente:
Descripcién Usb s 2011 2010
Cuentas por Cobrar Empleados 1611 1,489
Cuentas por Cobrar Socios 59 59
Anticipos a Proveedores (I) 241,214 188,652
Cuentas por Cobrar Convenio SNV 12,400 26,676
Intereses por cobrar en Inversiones 25.384 -
Total uss 280,669 216,876

(i) Eldetalle de vencimientos de saldos anticipos a proveedores es el siguiente:

2011 2010
Detalle Saldo Porcentaje Saldo | Porcentaje
Sin Vencer: USD$ 30,306 1256%| 19,030 10.09%
De 1a 30 dias 16,401 6.80%| 1,780 0.94%
Més de 30 dias 194,507 80.64% | 167,843 88.97% |
Total USD$ 241.214 100% 188.652 100%
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Nota 9 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de inventarios es el siguiente:

Descripcién usD$ 2011 2010

Producto Terminado 138.188 198,460
(=) Ajuste de valor Neto de realizacién (1.359) (14.090

136.829 184.370
Productes en Proceso 85.904 77.546
Materia Prima, , Materiales y Suministros 2,496.951 1,382.691
Repuestos y Herramientas 163,422 103,531
Inventarios en Transito 96,019 76,486

Total usDs$ 2,979,125 1,824.624

Nota 10 Gastos Pagados por Anticlpado y Otros Anticipos

(1)

(2)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle es e! siguiente.

Descripclén 2011 2010
| Seguros (1) 1,810 1,315
Servicios Pagados por Anticipado (2) ' 15,365 1,608
Impuesto a la Renta Anticipado de Afios Anteriores (3) 13,516 13,516
Pas;jes Aéreos ) 338 57
Total 31,129 16,487

Los seguros pagados por anticipados al 31 de diciembre de 2011, corresponden a
polizas adquiridas entre e! 28 de marzo de 2010 y 19 de septiembre de 2011 cuyo
término de vigencia fue el 18 de marzo de 2011 y 30 de junio de 2012,

En tanto que los seguros pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2010,
corresponden a poélizas adquiridas entre el 30 de enero de 2010 y el 30 de
septiembre de 2010, cuyo término de vigencia fue el 31 de diciembre de 2010 y 30
de septiembre de 2011.

En ambos casos las coberturas cubren riesgos de ramos tales como
Responsabilidad Civil, Transporte de Valores y Mercaderias, y Multiriesgo.

Los servicios pagados por anticipado corresponden a Dominio Comercial (ILE y
Sabora), paginas web vy licencias., los cuales son pagados por anticipado para el
plazo de un afio de servicio, y uniformes. Debe anotarse que para el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 se incluye una suma de USD$ 12.000, que
corresponde a un anticipo de pago para el desarrollo del modulo de Costo de venta
del sistema respecto del cual no se ha recibido servicio alguno.
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(3) El anticipo de Impuesto a la Rehta corresponde al afio 2006, sobre este Ejercicio
Economico la Administracion Tributaria efectué Auditoria de Impuesto a la Renta y
establecié una Glosa de $ 111.124,15, por lo cual se inicid un proceso judicial el 19
de’ Noviembre del 2010 que se encuentra en tramite. El anticipo de $ 13.516 se
mantiene registrado a la espera de contestacién por parte de las autoridades
demandadas al respecto se ha registrado una contingencid que se describe en la

nota explicativa 21.

Nota 11 Inversiones

El detalle de las Inversiones es el siguiente:

Descripcién uss 2011 2010
Asociacién Nativa Ecuador 400 400
Corpei 3,920 3,884
Hidrochinchipe S. A. (1) 150,000 150,000
Total uss 154,329 154,284 |

(1) Hidrochinchipe S.A. se constituy6 mediante escritura pablica el 4 de agosto de

’.....O..........................................I

2006, vy fue inscrita en el registro Mercantil de Loja bajo la partida 497,
Repertorio N0.2109, su capital social es de Dos millones cuatrocientos trece
mil dolares de jos Estados Unidos de Norteamérica, divido en 2413 acciones
nominativas y ordinarias de un mil délares, cada una.

Su objeto principal es la realizacion de actividades de generacién de
electricidad, construccion de centrales de generacion eléctrica, importacion de
equipos y maquinaria, destinados al sector eléctrico.

La participacion de Industria Lojana de Especerias C.A. en la empresa de
Generacion Hidrochinchipe S.A., es del 6% (USD$ 150.00).

La Inversiobn se mantiene a su costo inicial y al 31 de diciembre de 2011 y
2010, no se efectia el ajuste por Valor Patrimonial Proporcional (VPP), en
razén de que la compafila se encuentra aln en etapa preoperativa y sus
directivos de la mencionada compafiia se encuentra negociando la posible
enajenacion de dicha compafiia y se estima que pudiera llegar a termind en el
afio 2012, generando beneficios favorables a los intereses de ILE C. A
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Nota 12 Propiedad, planta y equipo

Los movimientos de las propiedades, planta y equipo son los siguientes:
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Nota 13 Otros Activos

Al 31 de dicilembre de 2011 y 2010, se conforma por lo siguiente:

Descripcién 2011 2010
Proyectos en Curso (1) usD$ 89.901 140.185
Construcciones en bienes de Terceros (2) 930.470 -
Activos Biolégicos (3) 48.067 81.348
- 361
Total USPS u1:068.438 221.894

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a proyectos de desarrollo de
maquinarias y equipos, necesarios para las actividades productivas de la

compafiia entre los mas destacados se encuentran:

Descripcién UsD$ 2011 2010

Sistema de Molienda de Polvos 15.960 13.313
Pesadora Formuladora 16.070 41.948
Marcha Generador eléctrico - 13.285
Lavadora de Cebolla - 9.124 |
Readecuacion Sito 300 14.031 -
Otros menores (27) (2011) y ( 44) (2010) 43.840 62.515
Total uUsD$ Il119.901 140,185 |

(2) Lacompafiia el 1 de febrero de 2011, ha suscrito un contrato de arrendamiento

con la Inmobiliaria Simego Cla. Ltda., por el cual ILE es arrendataria de los
bienes inmuebles ubicados en el Bario Consacola Km. 1, via, Nueva Cuenca,
de la ciudad de Loja, fijandose como canon de arrendamiento una suma
equivalente a USD$ 12.000, mensuales. El pazo de duracion sera de 5 afios
con el compromiso de renovar por cinco periodos adicionales del tiempo
pactado originalmente. Se le permite a ILE C.A., realizar mejoras a los bienes
recibidos en arrendamiento para lo cual debera tener una autorizacion por
escritc del arrendador.

Con fecha 28 de Marzo del 2011, la compafiia obtiene autorizacion de la compaifiia
inmobiliaria Simego Cia. Ltda. para que en una seccion del bien arrendado por
Industria Lojana de Especerias C.A., se construyan mejoras utiles y demas
instalaciones que requiere ILE C.A.

Con fecha 04 de abril de 2011, la Compafia suscribié un contrato de construccion
con Edifike Acero & Hormigon Cla. Ltda, para la construccién de Naves
Industriales y oficinas, obra que tendra una duracién de catorce meses calendario
y cuyo costo de acuerdo al presupuesto es de USD $ 2.207.479. En la misma
fecha se contrato al Ing. Vicente Alberto Bayas Andachi como Fiscalizador,
designandolo como responsable técnico de todas las actividades del proyecto de
construccion. El tiempo de duracion de este contrato sera el tiempo que dure la
construccion total y se cubre un honorario de USD$ 3.000,00.
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{3) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la composicién de los activos biolégicos,
corresponde a lo siguiente:

Descripcién UsD$ 2011 2010
Plantas en crecimiento (cultivos) (i) 13.103 10.365
Plantas en produceién (ii) 20.953 39.215
Estimacién de actives Biolégicos (iii) 14.011 31.768.
Total UsSD$ iir4l!.no1 51,348 |

() Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a los desembolsos realizados para el
mantenimiento de plantas de Cedrén, Toronjil. Eucalipto, Cebolla, mantenidos en huertos e
invernaderos, que so sancuentran en crecimiento.

(i) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a las plantas que se encuentran en proceso
de produccion, el detalle es el siguiente:

2011 =570
7.616 13.316 R
. 1,2,3,8,6,10,12.13,1 -
Cedrén 2.3,12,19,14 138l 4 24419
Ssmillerc . . 10
Menta 9, Jla 0238
. 8.000 . T 230
Toronil 2 1,166 | 1,4,58,11,12,14 5398
5.054 :
Malz 811 502
39.060
Cebolla 4 2580 ) oo
Guineo 188 . 18
Cultive Naranja 1,257
5]
Cultive Achiote asa
[No 4 3,525 _ i}
TOTAL . 0983 " : g—g i

(i) Corresponde a lo que la administracion de la compafila ha determinado
como activos biolégicos y corresponde a-las proyecciones de produccion
anual, obtenida en libras para los 4 afios siguientes, multiplicado por el precio
de que paga ILE en sus compras, valor al cual se le resta el valor de desojada
(USD$ 0,15 por libra) y el costo de flete (7 ddlares por 300 libras),
considerados como precios fijos. .

Nota 14 Activos Intanglbles
Al 31 de diciembre de 2011, corresponde al saldo amortizado (USD$ 2.260) de
108, marcas de nombres de productos ILE. inscritos en el Instituto de propiedad

Intelectual cuyo origen es entre 4 de abril de 2001 y 30 de noviembre de 2007,
con vencimientos entre 3 de abril de 2011 y 18 de noviembre de 2017.
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Al 31 de diciembre de 2010, corresponde al saldo amortizado (USD$ 4.861) de
112, marcas de nombres de productos ILE inscritos en el Instituto de propiedad
Intelectual cuyo origen es entre 4 de abril de 2001 y 9 de noviembre de 2010, con
vencimientos entre 3 de abril de 2011 y 28 de noviembre de 2017.

Nota 15 Cuentas por pagar

Corresponde a las obligaciones pendientes con Proveedores Nacionales y del
exterior, los mismos que son reconocidos a su costo inicial, a continuacion el

detalle:
Descripcion USD$ 2011 2010
Proveedores (1) . 1,881,659 1,909.121
Cuentas por Pagar al Exterior 87,918 58,519
| Ctras cuentas por pagar 2,230
Total USD$ 1,989,877 1,969,870
{1) Et detalle de concentracion de la cuenta por pagar proveedores nacionales, es el
siguiente:
2011 2010
Proveedor Valor USD$ % Valer USD$ %
Litoral 100776 | 5% 243351}  13%
| Danec SA 178,254 9%
Ecune SA 48453 | 3% 136,637 7%
Neypiex C. Ltda. 150018 | 8% 86,264 5%
La Fabril §. A, 149,026 | 8%
Senefelder C.A. 85858 | 5%
Lo de al frente Estrategas Creativos 79711 4% 38,015 2%
Fupel Cla. Lida. 69,807 4%
Alinos ras A& S 66,587 | 4% 18,288 1%
Ondutec 547711 ] 3% 65,380 %
Sr. Carlos Tapla 5182 | 3% 33,848 2%
OCbaidian 54886 | 3% 36,610 2%
Maria Lulsana Gercia Checa 62903 3% 54,015 3%
Doris Carmita Taday Ramén 63478 | 3% 48,948 3%
Cuentas por Pagar Varios 65087 | 3%
Foriasa 56,000 3%
Proveedores que representan ei 2% 200,399 2% 260,681 2%
Proveedores que representan el 1% 284,602 1% 204,058 1%
Proveedores que representan el menas al 1% 204208 | <1% 381.174 <1%
TOTAL i 1,881,889 I ___1,809.121
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El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por pagar proveedores es el

siguiente;
2011 2010
Detalle Valor USD$ % Valor USD$ %

Sin Vencer: USD $ - - - -
De 1 a8 dias 5457 0.28% 16.360 0.37%
De9ai15 dias 150,184 7.98% 265,211 13.86%
De 16 a 30 dias 1,287,855 88.97% 1,627,550 85.67%
Mas de 30 dias 428,153 22.76% - -
Total UsD$ 1,8681.659 1,909.121

Nota 16 Obligaciones Financleras

Corresponde a las obligaciones pendientes con las Instituciones Financieras y la
Emisién de Obligaciones, de acuerdo al siguiente detalle:

Descripcion Porcién Corrients | Porclén Largo Plazo Total

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Sobregiros
Bancarios - 3,627 - - - 3,627
Préstamos
Bancarios (1) USD$ 15,660 90,407 -] 439471 15,660 | 529,878
Emision de
Obligaciones (2) 650,039 -] 1,650,318 2,300,357 -
Total USD$ 665,899 94,034 1,650,318 439,471 2,316,016 533,605

{1) Los Préstamos Bancarios que se detallan a continuacién se tramitaron para la compra
de 3 Vehiculos destinados a las diferentes éreas de la compafiia, Para garantizar los
craditos se celebré un Contrato de Venta con Reserva de Dominio con la Compalfila
Anglo Automotriz S.A. ANAUTO y el Banco Bolivariano C.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
PORCIO
FECHADE | FECHA DE INTERES N
PRESTAMOS | CONCESIO [ VENCIMIENT CAPITAL POR PORCION | LARGO
BANCARIOS N [+] MONTO | REDUCIDO | PAGAR | CORRIENTE | PLAZO TOTAL | TASA
Bco.
Bolivariano
N0.140000125
0 26-abr-11 15-0ct-12] 11,784 8,738 48 6,784 - 8,784] 8.23%
Bceo.
Bolivariano
No.140000122 .
5 24-ene-11 17-ul-12| 11,871 4,084 38 4,100 - 4,100] 9.26%
Bco.
Bolivariano
No.140000122
1 21-ene-11 17-ul-12]  11,6T1 4,740 36 4,778 - 4,778] 9.26%
TOTAL| 35,138 16,540 120 15,660 - 15,660
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#) Préatamo para adquisicion de vehiculo sobre el cual 86 constituye prenda comercial.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
PORCIO
FECHA DE | FECHADE INTERES N
PRESTAMOS | CONCESIO | VENCIMIENT CAPITAL POR PORCION | LARGO
BANCARIOS N [+] MONTO |REDUCIDO | PAGAR [CORRIENTE| PLAZO | TOTAL | TASA
Bco. Loja
No.101002576
S 30-ene-06 04-ene-11| 150,000 9,655 41 9,886 - 9,898 10.38%
Beo. Loja
No.101002735
C] 24-abr-08 29-mar-11| 200,000 12,794/ 7 12,802 - 12,802| 9.99%
Beo. Loja
No.101008971
5 31.mar-10) 27-feb-16| 500,000 500,000 322 80,851] 439,471 500,322| 9.76%
Bceo.
Bolivariano;
No.140000113
3 22-mar-10 19-sep-11| 13,662 7,058 - 7,058 - 7,058 9.33%
TOTAL| 883,662 529,508 370 80,407 439,471 829,878

8) Préstamo para adquisicidén de vehiculo sobre el cual se constituye prenda comercial.

b) Préstamo de Amortizacién con Garantia Hipotecaria

(2) El 24 de Diciembre de 2010, mediante Resolucién aprobatoria Nro. CS-IMV-
DJMV-DAYR-G-10-0009065 del Intendente de Mercado de Valores de
Guayaquil, La Superintendencia de Compafilas, autoriza la emision de
obligaciones a Industria Lojana de Especerias ILE C. A. por el monto de $
2°500.000,00 son: Dos millones quinientos mil 00/100 délares americanos.

La oferta publica tuvo un periodo de vigencia de nueve meses para su
negociacidn, esto fue hasta el 24 de Septiembre de 2011.

El 17 de enerc de 2011 se empezaron a negociar en las Bolsas de Valores del
pals, el dia jueves 24 de febrero de 2011, se complet6 la totalidad de la venta de
los Titulos de la Emision de Obligaciones de ILE. C. A.

La garantia general provista por Industria Lojana de Especerias C.A., en los
términos de la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento, consistente en la
totalidad de sus activos no gravados.

Se deben efectuar pagos semestrales iguales que incluyen capital e intereses, al
vencimiento, en virtud de la amortizacion gradual el valor del titulo se reducira a
medida de que se vaya redimiendo el capital y los intereses correspondientes, la
tasa de interés es del 7.75%.
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El siguiente cuadro describe la amortizacién del total de los valores de la
emision, incluyendo capital e intereses.

PERIODO CUOTA DE INTERESES DIVIDENDO PORCION INTERES POR TOTAL PORCION

CAPITAL T6%) TOTAL CORRIENTE PAGAR LARGO PLAZO

28-07-2011 272 530 96,876 369,405 - - -

28-01-2012 283,091 86314 369,405 283 081 72,868 355,679

28-07-2012 294 061 75345 389,405 204,061 294,061

28012013 305,456 63,950 369,405 - - 305,456

28-07-2013 317,292 52,113 389,405 - 317,292

28-01-2014 320,587 39,818 369 405 - 328,667

28-07-2014 342,359 27,047 369,405 - 342,35

28-07-2015 355,625 13,780 369,405 - - 355,825

VoL | gmeos| __weso| zaei0 AL )

El 25 julio de 2011, se canceld el primer dividendo de la Emision de Obligaciones,
asi también el 28 de Enero de 2012, se canceld el dividendo correspondiente.

Nota 17 Obligaciones Laborales

Se refiere a las obligaciones pendientes con los empleados de la compafila por
concepto de sueldos del Ultimo mes del periodo, que se cancela los primeros dias
del mes siguiente y los beneficios sociales que se cancelan en fechas establecidas
en el codigo de trabajo.

Descripcién . usD$ 2011 2010
Sueldos plor Pagar 106,655 79,543
Décimo Tercer sueido 12,198 13,289
Décimo Cuarto sueldo 20,617 15,450
Vacaciones 97,525 40,208
Participacion de Trabajadores (Nofa 31) 338.640 244.692
Aportes IESS y Fondo de Reserva _ 36,521 39,781
Total USD$ 612,156 433.063

Nota 18 Obligaciohes Fiscales

Corresponde a las obligaciones por pagar por concepto de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y Retenciones en la fuente del altimo mes del periodo, ademas del
Impuesto a la Renta del ejercicio que serdn cancelados a Ia Administracién
Tributaria en las fechas previstas para el efecto.

Descripcién uso$ 2011 2010
Impuesto al Valor Agregado 148,715 153,238
Retenciones de IVA 26,250 13,164
Retenciones en la Fusnte 26.614 23,768
| Impuesto a la Renta (Nota 31) 140.549 127.086 |
Total usDs$ 340.128 317.266
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Nota 19 Compaiilas relaclonadas

Se refiere. a las obligaciones pendlentes con empresas y personas naturales
consideradas como relacionadas, el detalle es el siguiente

Descripci6n | 2011 | % I 2010 | %

Ing. Milton Vallejo - Arriendo 1,673 0.19% -| 0.00%
Sr. Manuel Agustin Godoy 11,002 1.22% 17432 1.46%
Ing. Dario Villamagua 2,120 0.24% 433 0.04%
Crevigo 85,700 9.51% 32332 2M%
Sra. Ana Maria Ortega - 0.00% 8,749 0.73%
Simego Cla. Ltda. 61,423 6.82% 19,569 | 1.684%
Goexpro Cla. Ltda. 16,711 1.85% -1 0.00%
Arcimego C. Ltda. 9,562 1.08% 107 0.01%
Milton Vallejo Godoy - Fletes 122471 13.59% 137,987 | 11.59%
Lojana de Importaciones y Negocios Cia. Ltda. 74,262 8.24% 429687 | 361%
Adelina Foods S.A. - 0.00% 744 | 0.06%
Comerclalizadora Godoy Ruiz S.A. 3 0.00% 140,869 | 11.83%
Comercializadora Coile SA. 43,718 4.85% 82,605 6.94%
Total 428,678 483,798

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar nacionales es el

siguiente:
2011 2010
Detalle Valor USD$ % | Valor USDS$ | %
Sin Vencer; UsD$ 82,332 | 19.21% 25901} 5.35%
De 1aédias 56,643 | 13.21% 40,791 8.43%
De 9 a 15 dias 94,055 | 21.94% 179,980 | 37.20%
De 16 a 30 dias 20,242 | 6.82% 50,599 | 10.46%
| Mis de 30 dias 168,406 | 38.82% 186,524 | 38.55%
Total usos 428,678 483,795
Nota 20 Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a 45 Acciones suscritas en la
compafila Hidrochinchipe pendientes de pago. (Véase Nota 10)
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Nota 21 Transacciones con partes relaclonadas

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se efectuaron las siguientes transacciones con
compafilas relacionadas, por compras y ventas de inventarios, prestacién de
servicios, compra de propiedad, planta y equipo. :

RELACIONADSS [ GASTOD. TRVENT, A TNVENTARIO m-m—s
—m—_—”—— —mr
2011 201 011 | 301 2010 2010 201 full el
2010 1 2010 o | 0m 2011 2011 o | 2011
COILE BA. 340,240 | 946548 | — S50 | 248248 | TI8ST667 | Gasass ] 11531, ¥,006.265
8A. 3seses | 2t 258008 | Bosadar | 680471 sosa4z7 | 8,004,721
DELARGWA 33 1 35 8.854 15863 | 5003 16,857 18,643
MARIA
ORTEGA
CEVALLOS 0608 | go2 90, 88224 208 2 205 [
ARCIMEGO CA 1,145 10,068 4‘%19, (RN I ® 10 266 A
MILTON
VALLEJO
GODOY s14541 | asoss2 s1ase1 | 3smew 180 181 140 181
MILTON .
VALLEJO
BAZANTE a7e0| 252 8,780 2520 0 [ [
MANUEL
AGUSTIN
RUIZ 1990 | 70857 | 184004 | 284000 | 28,008 W4y | aesr 1,513 5048 105 1,708 5,040 |
DARIO RAFAEL
VILLAMAGUA
GODOY 2342 1,288 8288 | 217 10578 3488 0 [) 0
CREVIGG A [—es0063 | 10591 X 5059 - ] [+ =
INWOBILIARIA
SIMEGO Cia. »
L 164200 | 184211 t 154211 [
GOEXPRO CIA,
LTDA. 78040 | 3mess| 130538 ) esdis 22504 | 121000 0
o
IMPORTACIONI
LIN GIA. LTDA 580,158 | 354240 500,156 | 954246 [ o]
DAVID GODOY 0 [ ) 2
FABIAN GODGY ] 305 jel 887 )
BUANGA RUIZ ] 3100 S48 3243 5,701
AL T | 130T | TEe e | Toea 1w | 47 | gl A8 | TREL T | vevieeat | W o | a2 saE | vert

Las transacciones con compafilas relacionadas han sido realizadas en condiciones
similares con terceros.

Nota 22 Pasivo Contingente

Al 31 de Diciembre se encuentra registrado un Pasivo Contingente de acuerdo al

siguiente detalle:

Descripcién UsD$ 2011 2010
Provisién de Contingente (Valor Principal) 111,124 111,124
Recargo del 20% (Sobre el Principal) 2,22 22,225 |
133.349 133.349
Provisién Interés de Contingente 37,433 37433
Total 170,782 170,782

Al 31 de diciembre de 2010, existe un acta de ferminacién emitida por la Administracién
Tributaria, por la revisién del afio 2006 y que determina un impuesto a pagar por
US$133,349 (incluye recarga det 20%).

Mediante Acta de Determinacion N° 1120100700015 de fecha 07 de abril de 2010, la
Administracién Tributaria notificé a la Compafila valores a pagar por diferencias de
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2008, por US$111,124,; las
determinaciones se generan principaimente por la no aceptacién de la deducibilidad de
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gastos por honorarios profesionales y servicios prestados a pesar de tener como
soporte los comprobantes de venta y su respectiva retencién, el criterio de la
administracion tributaria es que no cuentan ¢on informe de actividades. Con fecha 05
de mayo de 2010, se presenta el reclamo administrativo en contra del Acta de
Determinacién, reclamo que fuera negado mediante resolucion No.
111012010RREC004369, emitida por el Director Regional del Sur del Servicio de
Rentas Internas en fecha 15 de Octubre de 2010.

Por tal razén se presenta ante el Tribunal Contencioso Administrativo No.5 con
competencia en materia fiscal, sede en Loja, la demanda impugnatoria en contra de la
Resoluciéon signada con el No. 111012010RREC004369 emitida por el Director
Regional del Sur del Servicio de Rentas Internas.

Se procedié con el registro del pasivo contingente, ya que este suceso cumple las
condiciones segun lo establece la NIC 37, Provisiones, Activos y Pasivos
Contingentes,

e La compafila tiene una obligacion presente como resultado de un hecho
pasado

+ Existe una alta probabilidad que la compafila tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelaria

¢ Que se pueda cuantificar en forma confiable el monto a registrar.

El registro de esta provisién no constituye la aceptacion de una obligacion con el
organismo de control, de tener una respuesta favorable en el futuro tal situacién se
reconocera en los resultados de la compaiila.

Nota 23 Provision Jubilacién Patronal y Desahuclo

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio cumplen con las
normas internacionales de informacion financiera NIIF, que requieren que Ia
informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.

Descripcién uss 2011 2010
Jubilacién Patronal (1) 967.608 753.514
Indemnizacién por Desahucio (2) 268.403 255.673

Total

1,236,011 __1,009.187
(1) Provisién Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilaciéon patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
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veinte afios (2C), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Concepto Saldo Inicial | Aumento | Liquidacién | Liquidacion | Saido final

- __|31h2/2610 | actuarial [ renuncia pago [ "31n2i20m
De 1 a 9 afios USD$ 68,280 25,738 (14,799) (315) 78912
Misde 10aflos | 685224 203,472 — -|___888,696
Total USD$ 753,514 229|2r08 {14,799) (316) 967,608

Concepto Saldo Inicial | Aumento | Liquidacién variacion Saldo final

31/112/2009 | actuarial renuncia personalde 8 | 31/12/2010

al0afiosds |
r - jubilacién

De 1 a9 afios UsSD$ 70,325 10,400 (7,572) (4,863) £8,290
Més de 10 afios . 441,413 245,704 756 4,863 685,224
Total ’ USD$ 514,738 267,104 {15,328) - 783,514

(2) Provisién por Dasahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su (itima
remuneracién por el tiempo trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue
como sigue:

Saldo Iniclal

Concepto Aumento Saldo final
311212010 Neto 311212011
Provisién por Desahucio uss$ 265,673 12,730 268,403 |

Nota 24 Capital soclal

El capital de la compaifila al 31 de diciembre de 2011, representa una suma de USD$

2.367.715, dividido en un numero similar de acciones de un valor norinal de un délar
cada una, luego del aumento de capital de USD$ 486.271 realizado mediante escritura

publica celebrada el 3 de octubre de 2011, aprobado mediante Resolucion No.

SC.DIC:110296 de la Superintendencia de Compafilas del 21 de octubre de 2011 e

inscrita en el Registro Mercantil e! 14 de noviembre de 2011.

El capital de la compafiia al 31 de diciembre de 2011, representa una suma de USD$
1.881.444, dividido en un nimero similar de acciones de un valor nominal de un délar
cada una, luego del aumento de capital de USD$ 400.180, realizado mediante escritura
pablica celebrada el 28 de julio de 2010, aprobado mediante Resoluciéon No.
SC.DIC:100205 de la Superintendencia de Compafilas del 11 de agosto de 2010 e
inscrita.en el Registro Mercantil el 16.de agosto de 2010.
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Al 31 de dlclembre de2011y 2011 el valor de cada acclén considerando Ios resultados
de cada afio es el siguiente: . .

Descripcién 2011 2010

Utilidad (pérdida) neta UsD $ 1,5653.552 807,819

No. Acciones 2,367,715 1,881,444

Valor por Accién usD$ [ 0.66 ’ . 0.43
Nota 25 Reservas

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compalfila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.

Efectuar Reserva Facultativa es potestad de la Junta de Accionistas, organismo
que en Industria Lojana de Especerias C. A. en el ejercicio econémico 2008
constituy6 esta reserva.

Concepto 2011 Varlaclén USD$ 2010
Reserva Legal Uss 450217 108.060 342.157 |
Reserva Facultativa 72.699 72.699
Total Us 622916 108.180 414.868

Nota 26 Ventas
Las ventas de la Compafila se originan en la comercializacion de los productos
triturados, procesados y/o transformados por la compafila, a partir de las materias
primas, producidas o adquiridas de terceros.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las ventas se las puede resumir de la siguiente

forma;
Concepto 2011 2010
Ventas netas USD$ 20,381,809 17,561,846
Descuentos y devoluciones (887) (224,977)
Ventas netas (1) usos 20,380,922 17,336,869
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(1) El detalle de ventas corresponde como sigue:

Concepto 2011 2010
Aceites uss 1,976,452 1,576,651
Granos 1,051,910 917,058
Hierbas 2,727,810 2,306,886
Mantecas 1,374,308 1,089,352
Pastas 7,844,455 6,642,972
Poivos 5,040,252 4,524,797
Salsas 230,709 238,156
Otros Productos menores 126,030 40,096
Total por linea 20,380,922 17,336,869
us
Nota 27 Costo de ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, el costo de ventas se

compone de la siguiente manera:

Concepto 2011 2010
Inventario inicial Uss 1,684,874 1,362,580
Compras 11,992,821 10,045,933
Inventario final (2,708,000) (1,684,874)
Subtotal costo de ventas 10,969,695 9,723,639
Otros costos de ventas 2,480,442 2,206,911
Costo total uss 13,450,137 11,930,651
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Nota 28 Gastos de ventas

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueron como

sigue:
Detalle 2011 2010

“Remuneraciones Y Beneficios USDS 285,104 263,477
Servicios de Terceros 205 39,859
Publicidad 1,219,334 944,222
Suministros y Utileria 752 1,922
Gastos de Distribucién 617,767 313,289
Gastes de Viaje 69,180 57,380
Otros Gastos de Venta 600,579 472,201
Total usDS$ 2,806,921 2,092,350

Nota 29 Gastos de administracién

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracién se

componen de la siguiente manera:

Detalle 2011 2010
Remuneraciones y Beneficios Us$ 1,000,463 921,463
Servicios de Terceros 101,973 124,111
Gastos de Oficina 130,456 74,922
Gastos Legales 27,693 23,087
Gastos de Representacién 166,023 105,726 |
Gastos Varios 90,289 36,727
Negocios Inclusivos 75,384 103,242
Total uss 1,612,281 1,389,281
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Nota 30 Otros Gastos e ingresos netos
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta incluye:

Descripcién 2011 2010
Intereses Bancarios y pagados a terceros UsSD$ (13.312) (52,584)
Comisiones y Gasto Bancarios {10.050) (5,782)
Gastos Varios, ISD y Diferencial Camblario (1,801) (3,359)
Perdida en Venta de Activos (2,635) -
Gastos Emisién de Obligaciones (26,599) -
Intereses por Emisién de Obligaciones (1) (169,763) -
Otros No Operacionales NIIF (2) (5.027) (346,829)
Total otros Gastos no Operacionales usD $ (229,187) (408,564)
Otros Ingresos 98,972 10,401
intereses Bancarios, Diferencial cambiario 142 -
Interés Ganado en Inversiones (3) 63,860 -

| - Ingreso en Venta Activo 2,700 -
Rentas Exentas 20,939 -
Intereses Ganados Emisién de Obligaciones - : 6,292 -
Total otros Ingresos no Operaclonales UsD$ 192,906 10,401
Total neto USD $ {36.282) {398.153)

" Al 31 de diciembre de 2011, incluye los intereses originados por la Emisién de
Obligaciones, calculados desde el 28 de Enero al 31 de Diciembre del 2011 a una
tasa del 7.75%.

@ Al 31 de diciembre de 2011, se encuentran registradas las estimaciones de Valor
Neto de Realizacion y Activos Biologicos. Al 31 de diciembre de 2010 se registraron
los ajustes por Adopcion NIIF's.

® Al 31 de diciembre de 2011, se registro el ingreso de US$ 63.860 como resultado de
los intereses generados por las inversiones realizadas en el Banco de Loja, en los
siguientes documentos:

POLIZA No. FECHA PLAZOC FECHA TASA MONTO INTERES
33096 15-feb-11 181 15-ago-11| 7.50% 500,000 18,855
33261 23-feb-1 327 . 16-ene-12| 8.00% 250,000 17,278 |
33318 25-fab-11 140 154ul-11 ] 7.50% 370,000 10,792
33403 2-mar-11 320 16-ene-12 | 8.00% 120,000 8,107
33454 4-mar-11 31 4-gbr-11 | 5.00% 200,000 861
33455 4-mar-11 58 28-abr-11 | 5.00% 150,000 1,166
33455 20-abr-11 31 30-may-11 | 5.00% 150,000 648
33456 4-mar-11 a8 31-may-11| 5.25% 130,000 1,669
33456 31-may-11 30 304un-11] 5.00% 130,000 542
33457 4-mar-11 118 304un-11 | 5.50% 80.000 1,442
37367 15-ago-11 3 15-sep-11 | 4.50% 50,000 194
37369 15-ago-11 91 14-nov-11 | 5.50% " 100,0 1,390
37368 15-ago-11 683 17-0ct-11 ]| 5.25% 100,000 918

TOTAL . 2.330.000 83,860

Nota 31 Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores'
De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compafila presenta su

declaracion del impuesto por el perfodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.
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El impuesto sobre Ia renta se determina de la siguiente manera:

L — ___ 2011 ] | 2010 ]
Determinacion de Participacién Trabaladores
[Utilidad Contable 2,268.519 1,264,449
(+-) Otras partidas conciliatorias _ (918,13) | 346,829
Base para la detarminacion Particlpacién Trabajadores 2,267,601 |- 1,631,278
156% Participacién Trabajadores (Nota 17} 338,640 244,692
inacld |
Utilidad Contable 2,258,519 1,284 449
Menos Partidae Deduclbles:
Gasto Estimacién Cuentas Incobrables - 2,643
15% Participacién Trabajadores {338,640) 692
Pago a Trabajadores Discapacitados y empleados nuevos {167,625) | (58,723)
Gastos Deducibles NIIF — 79,892 -
Otras Rentas Exentas (jubilacién y Desahucio) (20,939) -
Mas Partidas No Deducibles:
Gasto Estimacién Cuentas Incobrables - 2,643
Gastos No Deducibles Locales 28,685 90,608
Gastos No Deducibles NHIF 5,027 346,829
Gastos no Deducibles atribuibles a ingresos exentos 11,839
Partlclgaclén Tragadores atribuibles a Ingresoc exentos 1,365
Utllidad Gravable 1,698.339 1,418,472
[ Utilidad a Reinvertir y capitalizar | 613.665 | | 486,268 [
Saldo Utllidad Gravada de Im a la Renta 1 673 932,204
Impuesto a la Renta Corriente (1) 346.235 305,891
impuesto a la renta Diferido (2 20,092 74,053
Impuesto a la Renta contable 326.143 231,938

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a la renta

por pagar es la siguiente:

Detalle 2011 2010
Provision para impuesto a la renta USD$ 346,235 305.991
Menos:

' Retenciones en la fuente {199,825) (172,141)
Crédito Tributario Generado por Impuesto a la Salida de (5,861) (6,764)
Divisas
Saldo a pagar (Nota 18) uso$ 140.549 127.088
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(2) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, sobre los activos de impuesto sobre la renta diferido son los

siguientes:
Saldo Saldo
Activos por impuesto diferido 311272009 Aumento | Disminucién 3174272090 |
Licencias y Software (a) 53,780 - {18.708) 35.074
Provisién Jubflacion (b) 19,857 - (918) 18.938
Patentes y Marcas 1,350 - (468) 882
Total uss 74,987 - (20.092) 64.9865
Sald Sald
Activos por impuesto diferido 3 11212‘;03 Aumento | Disminuclén — ";_,2:10
Licencias y Software (a) - 53,780 - 53,780
Provisién Jubilacién (b) - 19,857 - 19,857
Patentes y Marcas 934 418 - 1,350
Total uss$ 934 74,063 - 74,987

{a) Corresponde al efecto por Impuesto Diferido de Licencias y Software por las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria que
permite la normativa fiscal, segun el siguiente detalle:

Gasto de Amortizacion del Activo

Afios | 2011 2012 2013 | 2014 | TOTAL

Base Gravable Deduclble
Licencias (Informéticas GP) | 3 7.289 7,288 7,289 21,867
Software (Sistema GP) 3 70,653 70,653 70,653 o| 211,958
Total 77.842 77,842 77,842 o| 233825
2ciivo por impusato Diferldo = 18,706 17,027 17,147 ol 53780
Soya por Impuesto Diferido - - 17.927 17,147 o| 35074

{b) Corrasponde al Impuesto Diferido por concepto de la diferencia temporal originada por la
provisién para jubilacién dada por el estudio del actuario matematico correspondiente del
periodo hasta nueve afios la cual se considera como una partida no deducible hasta que
alcance el afio diez, momento el cual segln la ley fiscal y del informe del actuario
matemético corresponde a una partida acumulada deducible del impuesto de renta, segiin el

siguiente detalle:

i- Movimiento de provisién hasta 9 afios:

Concepto 31-12-2011 31-12-2010

Saldo inicial Provision acumulada hasta 9 afios 82.738 84.773
Gasto del afio 25,736 10,400
Traslado Provisién a 10 afios (14.448) (4.863)
Renuncia trabajadores (15,114 (7,572)
Sakio al final del periodo 78,912 82.738
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iii- Movimiento Impuesto diferido provisién hasta 9 afios:

Concepto 31-12-2011 31-12-2010
™

Gasto del afic tasa del 24% 19,857 20.346

Incremento . 6,177 2.496

Traslado Provisién a 10 afios (3.467) (1.167)

Renuncia trabajadores (3.,628) (1.818)

Saldo al final del periodo 18,939 19.857

{*) Para este afio se registro tunicamente el efecto acumulado de USD$ 19.857.

Nota 32 Contratos y Convenio

Los principales contratos de INDUSTRIA LOJANA DE ESPECERIAS ILE C.A. se detallan
a continuacion:

(a) Contrato de arrendamiento

Con fecha 0t de febrero de 2011, la Compafila suscribié un contrato de
arrendamiento con la compafifa Inmobiliaia Simego Cia. Ltda., para el
arrendamiento de los inmuebles ubicados en el Barrio Consacola de la ciudad
de Loja, donde opera la Compalfila, cuyo plazo de vencimiento es de 5 afios.

Durante los afios 2011 y 2010, los cargos correspondientes fueron de
US$144,000 en cada ejercicio econémico, registrados como parte de arriendos
mostrados en gastos de fabricacién del estado de resultados

compania | Pz [ Tt | o
ompafia anon
Arrendadora “::“ Contrat | USS$ Destino Ublcaclén
[:)
Inmobiliaria Area para ubicar un
Simego Cla. silo que aimacena Barrio La Independencia
Ltda. 36 1-ene-08 | 500 materia prima Av.8 de Diciembre
Inmobiliaria Garcia Moreno 537 y Luis
Simego Cla. Departamento para Urdaneta, Parroquia
Lida. 36 1-jun-09 250 uso de Funcionarios | Tarqui, ciudad Guayaquil
Inmobiliaria
Simego Cia. Terreno destinado a | San Pedro de la Bendita,
Lida. 12 1-sep-11 100 cultivos cantén Catamayo
Bodega para
almacenar materia Alamos Mz K Solar 20,
Comerclalizad prima y material de ciudad Guayaquil
ora Coile S.A. 12 1-ene-10 | 800 empaque
Ing. Milton Dos Bodegas
Vallejo destinadas para Av. Cuxibamba 08-14 y
Bazante 12 1-abr-11 350 archivo Benjamin Cevallos

b) Subcontrato Negoclos Inclusivos

Con fecha 21 de Septiembre de 2011 se suscribe el Subcontrato No.1012-FPC-
ILE-17 entre Carana Corporation e Industria Lojana de Especerias C.A., bajo el
proyecto Red Productiva “Desarrollo de Pequefios productores como proveedores
de ajo y cebolla, bajo el enfoque de empresa ancla”. Carana Corporation a su vez
ha suscrito un contrato principal No.EEM-1-00-07-00006-00 con la Agencia de los
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Estados Unidos para el Desarrolio Internacional (USAID), organismo empefiado en
apoyar la creacién de condiciones en Ecuador para reducir la pobreza, mediante el
crecimiento econémico de amplia base, especiaimente fuera de las ciudades
principales y para promover la colaboracion entre el Gobiemno y las organizaciones
de la sociedad civil, especialmente los grupos empresariales, para fomentar el
crecimiento.

La duracion de este Subcontrato es hasta el 29 de agosto del 2012, y el monto es
de US §$ 91.622,22, por cuyo monto Industria Lojana de Especerias C.A. emitira 6
facturas a nombre de Red Productiva H Carana, pagaderas a la entrega y
aprobacion de los diferentes planes de trabajo e informes detallados en el
Subcontrato.

c) Contrato de Serviclos Profesionales

Con fecha 01 de julio de 2011 se suscribié el contrato de prestacion de servicios
profesionales con “Clinica S.A. de Humberto Tapia Escalante” representada por ei
Dr. Manuel Humberto Tapia Escalante con el objeto de proveer los servicios de
medicina humana al personal de la compaifiia.

El plazo de este contrato es de doce meses y el valor de los honorarios es de US$
1.668 mensuales, incluido impuestos.

d) Contrato de Seguridad

Con fecha 15 de Enero del 2011, se celebra el contrato de prestacion de servicios
de vigilancia privada y seguridad con la empresa Segurpi Cla. Ltda., cuyo plazo de
duracién es de un afio a partir de [a fecha de la suscripcién y el precio establecido
para este servicio es de US $ 2585,91 mas impuestos de ley, valor que se
cancelara mensuaimente durante los cuatro primeros dias de cada mes. La
empresa de seguridad proveerd a Industria Lojana de Especerfas C. A. de
personal uniformado y armado que efectuaran turnos de lunes a domingo las
24H00 del dia, los 365 dias del afio.

Nota 33 Contingencias
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de
los afios 2010, 2009 y 2008 estan abiertas a revision por parte de las autoridades
fiscales, por lo que existe una posible contingencia por Ia interpretacién que las
autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compafila ha aplicado las
leyes impositivas. La administracion considera que ha interpretado y aplicado
correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.

Debe considerarse como parte de esta nota, lo descrito en la nota explicativa 21.

Nota 34 Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes
A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos

subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los
mismos.
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Nota 35 Administracién del Riesgo Financlero
a) Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros,
como riego de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez

La Gerencia tiene a su cargo la administracién de riesgos, la Gerencia identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

* Riesgo de Mercado
e Riesgo Crediticio
¢ Riesgo de Liquidez 6 Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre. ‘

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
anélisis, cuantificacion, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracién, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y
Financiera la evaluacién y gestién constante del riesgo financiero.

l. Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo
de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la
Compalfila.

a) Rlesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compalifa.

Industria Lojana de Especerfas ILE C.A. maneja sus operaciones Y registros contables
en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que Ia totalidad
de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estdn denominadas
en dolares.

La compafila al momento efectla operaciones en monedas distintas al doblar
americano, perc en bajos volimenes, por (o que se puede calificar como bajo el riesgo
en Tipo de cambio.

b) Rlesgo en las tasas de interés
Industria Lojana de Especerias ILE C.A. actualmente mantiene pasivos con el
sistema financiero en montos bajos; las inversiones financieras realizadas por la
compalfila tienen como propésito destinar los fondos necesarios para cubrir el
desembolso de la segunda cuota de la Emision de Obligaciones, aprovechando
que se contaba con un nivel de excedentes adecuados que le permita cubrir las
necesidades de caja de corto plazo.

Las inversiones financieras no se encuentran expuestas a riesgos en la tasa de

interés debido a que se encuentra a una tasa fija de interés y es a corto plazo, por
lo que esta no tendria una exposicion significativa a este riesgo.
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¢) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafila esta sujeta a condiciones de
venta adversas de demanda y de mercado o la incapacidad de desarroliar
mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Industria Lojana de Especerfas C.A. compite dentro del mercado de productos de
consumo masivo en las mismas condiciones que sus competidores directos,
llegando a ser |[der en algunas categorias como condimentos en polvos y pastas,
cuenta con un area de Investigacion y Desarrollo de nuevos productos que
constantemente busca mejoras en nuestros productos que satisfagan de mejor
manera las necesidades de los consumidores ecuatorianos.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia
importante de las variables econémicas que afectan la capacidad de compra de los
consumidores. Como resultado de lo anterior, los factores econdmicos que afectan
el nivel de ingreso de la poblacién tienen un efecto determinante en el consumo de
los productos vendidos por la compafiia, todas estas variables son monitoreadas
constantemente por la admiinistracion de Industria Lojana de Especerfas C.A. para
avizorar los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las
estrategia necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para industria
Lojana de Especerlas C.A. principaimente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compalfila ha definido politicas que permiten
controlar el riesgo de perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus
pagos. Adicionalmente podemos indicar que a pesar que Industria Lojana de
Especerias C.A. mantiene concentracion de sus ventas en dos clientes
relacionados, y al final del afio 2011 el 67% de la cartera es corriente y el 33% esta
vencido, el riesgo es casi nulo debido a la condicién de relacionado, cuyos
accionistas corresponden a las tres compafilas.

Dentre del grupo de Pasivos las cuentas por pagar a proveedores se encuentran
distribuidas el 17% en proveedores relacionados y el 63% en proveedores no
relacionados, fas facturas cumplen con los términos de crédito y no generan
intereses.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
Riesgo de liquidez o financlamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer
frente a las obligaciones de pago.

Industria Lojana de Especerias C. A. logra mantener un equilibrio entre la

continuidad fondos y flexibilidad financiera a través de sus flujos de operaciones
normales recaudos en ventas y pagos a proveedores.
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El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan a través de las empresas
relacionadas Comercializadora Coile S.A. y Comercializadora Godoy Ruiz S. A,
gue cuentan con canales de distribucion como la Preventa con créditos minimos
que garantizan liquidez semanalmente.

iv. Riesgo Ambiental (Nota 34)

Dentro de los diferentes tipos de riesgos a los que puede estar sometida la
actividad de una empresa, se encuentran los riesgos ambientales, estos riesgos
tienen cada vez mas relevancia para la sociedad pues, de su reduccion o
eliminacion depende poder garantizar una adecuada calidad del entorno, elemento
fundamental hoy en dia.

De conformidad con lo establecido en al Art. 19 de la ley de Gestion Ambiental, las
obras publicas, privadas o mixtas y los proyectos de inversion publicos o privados
que puedan causar impactos ambientales, deben previamente a su ejecucién ser
calificados por los organismos descentralizados de control, conforme el Sistema
Unico de Manegjo Ambiental.

Industria Lojana de Especerias C.A. en el mes de Marzo del 2011 obtuvo la
Licencia Ambiental, previo al pago de tasas y Licencias Ambientales por el valor
de $ 15.789,45, esta licencia fue otorgada por el Honorable Consejo Provincial de
Loja.

Para garantizar el fiel cumplimiento del Plan de manejo ambiental del proyecto
“Industria Lojana de Especerias ILE C.A.” de la ciudad de Loja, fue necesario
obtener una garantia bancaria que se tramité en el Banco de Loja, con fecha 01 de
Marzo del 2011 y signada con el No. 1010112118, por el valor de US $ 26.717, el
plazo de vigencia es de 360 dfas, es decir hasta el 24 de Febrero del 2012, la
garantia esta avalada por la Hipoteca de bienes inmuebles de la empresa
relacionada Inmobiliaria Simego Cla. Ltda, y el costo financiero de esta
transaccion es el 2% del valor de la garantia (US $ 534,34).

Nota 36 Conciliacién contable transicién a las NilF

Para todos los periodos hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la
Compafila preparé sus estados financieros de acuerdo con NEC. Estos estados
financieros para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 son los primeros que
la compafila ha preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de informacion
Financiera (NIIF).

Por lo tanto, la Compafila ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF
vigentes para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2010, segin se
describe en las revelaciones sobre politicas contables. Para la preparacion de estos
estados financieros, el estado de situacion financiera de apertura de la compafifa fue
preparado al 1 de enero de 2010 {fecha de transicion de la compariia a las NIIF).

Esta Nota explica los principales ajustes realizados por la compafila para reexpresar el
estado de situacion financiera segiin NEC al 1 de enero de 2010, y los estados de
situacién financiera segin NEC anteriormente publicados por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2010.
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La conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010 (iransicién), entre
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NECs a Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIFs, es como sigue:

EFECTO DE LA
SALDOS NEC AL | AJUSTES DEBITO| SALDOS NIIF AL
COMPONENTES TRANSICION A LAS|
31/DIC12009 ¥ CREDITO 01/ENERQ/2011 NIIF (variacidn) %
Estado de Suacion
Financlera
TOTAL ACTIVOS 6.200.025 (6.384) 6.193.641 <0,10%
TOTAL PASIVOS 3.357.456 - 3.357.456 0,00%
TOTAL PATRIMONIO 2.842.569 {6.384) 2.836.185 0.22%
TOTAL INGRESOS 14.212.078 - 14.212.076 0,00%
TOTAL EGRESOS 12.614.903 - 12.614.903 0,00%
PATRIMONIO NEC AL 31 DE
DICIEMB 08 2.842.569
Baja cuentas por Cobrar {558/
Baja Patentes y Marcas (6.759§|
Estimacion activo Diferido 934
PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO,
|DEL 2010 2.836.185
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Nota 37 Conciliacién del Patrimonio Neto y del Resultado Integral reportado bajo NEC al

Patrimonio Neto reportado bajo NIIF, al final del perfodo de transicién

COMPONENTES SALDOS NEC AL | AJUSTES DEBITO| SALDOS NIIF AL mi:EsmﬁLL:s
31DICI2010 N CREDITO OVENERORO1 |\ (variacion) %
Estado de Situacion
|_Financiera —
TOTAL ACTIVOS 8,168,924 108,741 8,080,183 (0)
TOTAL PASIVOS 4,792,029 170,419 4,982,448 0
TOTAL PATRIMONIO 3,376,806 279,161 3,007,735 0
TOTAL INGRESOS 17,347,270 (74,053} 17,421,322 0
TOTAL EGRESOS 15,715,091 346,629 | 16,062,820 0
| PATRIMONIO NEC AL 31 DE
IEMBRE 10 3,376,896
Ajustes a valor razonable {14,090)
Cambio Estimacién vida (il 41,490
intangible (238,695)|
Pronvisién Contingente (170,782)|
Impuestos 74,967
Cuentas por cobrar y por pagar {2,839)
Estimacion Activos Bioldgicos 31,768
Otros ajusies -
PATRIMONIO NIFF AL 1 DE ENERO
DEL 2011 3,097,735
46



