Cuenca, Marzo 31 de 2011

Serior Presidente
IMPORTADORA AUTOMOTRIZ SALINAS S.A.
Ciudad.-

De mi consideracién:

En cumplimiento a las disposiciones legales v astatutarias vigentes, presento a usted y
por su intermedio a los sefiores accionistas de la Empresa, el Informe de Comisario
cortaspondiente al sjercicio econdmico del afio 2010.

En primer lugar es oporluno informar que los Administradores de la Empresa vienen
dando cumplimiento a las resoluciones de Junta General y de [Directoric en
observancia de disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

El sistema de contabilidad aplicado, se ajusta a principios de contabilidad
generalmente aceptados y por consiguiente las ciiras expresadas en los estados
financieros reflglan la situacién financiera y operacional de la Compaiia al 31 de
Diciembre del 2010.

A continuacion se realiza un andlisis financiero comparativo de los principales rubros
del Balance General y el Estado da Resultados de los afios 2009 y 2010.

1. SITUACION FINANCIERA COMPARATIVA

LIQUIDEZ: 2008 2010
ACTIVO CORRIENTE 48509399 =1,22 507.083.38 =1,17
PASIVO CORRIENTE 398.958,98 433.890,62

Este indice mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus obligaciones a
corto piazo (1 afo) y es el resultado de la comparacién del Activo corriente frente al
Pasivo corriente.

El indice de liquidez obtenido para el afic 2010 es de 1,17 ligeramente inferior al
registrado en el afio 2009 de 1,22 como resultado de un incremento del 9% registrado
en el Pasivo corriente proporcionaimente mayor ai incremento del 5% registrado en el
Activo corriente, no obstante al ser mayor a uno, le permite a la Empresa cubrir sus
obligaciones en el corto plazo sin tener que recurrir a endeudamiento.




.
w

ESTRUCTURAL: 2009 2010

PATRIMONIO 169.378,12 =0,30 174.067.82 =0,29
ACTIVO TOTAL 568.337,10 607.958,44

Este indicador mide la participacion de los accionistas sobre los activos de la
compari(a, en el presente casc se observa que este indice registra una leve reduccién
del 1%, pudiendo observarse que los accionistas tienen una participacién equivalente
a casi la tercera parte de los activos de la empresa.

ENDEUDAMIENTO: 2009 2010
PASIVO TOTAL 398.958,98 =2,36 433.890.62 =2,49
PATRIMONIO 169.378,12 174.067,82

El indice de endeudamiento registrado en el afic 2010 de 2,49, es significativamente
mayor al registrado en el aflo 2009 de 2,36, como resuitado de un incremento
proporcionalmente mayor (9%) experimentado en el Pasivo, comparado con el (3%) de
incremento del Patrimonio. Si se considera que el indicador de endeudamiento
recomendable debe ser menor a 1.5, el indice obtenido es notoriamente alto, por tal
motivo es pertinente que la Administracion emprenda acciones tendientes a la
capitalizacién de ia Empresa, con el objeto de fortalscer su Patrimonio.

2. RESULTADOS DE OPERACION

INGRESOS 2009 2010 Variacidn %
VENTAS NETAS 331.652,67 | 330.131,80 | - 1.420,87 -0,43
Costo de Venias 242.391,22| 235.395,33 | - 6.995,89 -2,89
UTILIDAD BRUTA 89.161,45| 94.736,47 5.575,02 6,25
GASTOS OPERACIONALES 77.295,97| 83.620,24 6.333,27 8,19
Gastos de Vantas 29.332,81[ 30.398,65 1.065,84 3,63
Gastos de Administracion 47.963,16! 53.230,59 5.267,43 10,98
UTILIDAD OPERACIONAL 11.865,48[ 11.107.23 -758,25 -6,39
Costos Financieros 3.237,11 3.750,85 513,74 15,87
Utilidad antes de Particlpacion

Empleados o impto. Renta 8.628,37| 7.356,38 -1.271,99 -14,74
15% Participaciéon Empleados 1.294,26! 1.103,46 -190,80 -14,74
25% lmpto. Renta 1.833,53; 1.563,23 -270,30 -14,74
Reserva Legal (5%) 312,65 312,65 100,00
UTILIDAD NETA 5.500,68| 4.377,06 -1.123,54 -20,43




3. RAZONES DE RENTABILIDAD

MARGEN BRUTO= UTILID. RUTA 94.736.47 =29%
VENTAS 330.131,80

MARGEN OPERATIVO=  UTILIDAD OPERACIONAL 1110723 = 3%
VENTAS 330.131,80

MARGEN NETO= UTILIDAD LIQUIDA 437705= 1%
VENTAS 330.131,80

De la comparacién de los resuftados alcanzados en el gjercicio econdémico 2010, con
el aiio 2009, se observa que si bien las ventas netas registraron una disminucién del
0,43%, el costo de ventas se redujo en una proporcidn mayor 2,89%, dando como
rasultado un incremento neto en la ulilidad bruta del 2%, al pasar det 27% en el afo
2009 al 29% en ol afio 2010.

Si a la utilidad bruta restamos los gastos operacionales que representan el 26% de las
ventas, resulta una utilidad operacional sobre ventas del 3%, a la que deducidos los
costos financieros, la participacién de empieados y el impuesto a la renta, se obtiene
finalimente una utifidad neta de USD$ 4.377,05 equivalente al 1% sobre las ventas,
que racomiendo sea capitalizada.

Por o expuesto en &l presente informe y encontrando que las cifras expresadas en los
estados financieros reflejan aceptablemente la situacién financiera y operacional de la
compafia al 31 de Diciembre del 2010, recomiendo a los sefiores accionistas su
aprobacion.

Atentamente
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