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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

La Compaiiia fue constituida en Quito el 26 de abril de 1939 e inscrita el 23 de abril de 1940; su actividad
principal es la elaboracién de pinturas, barnices, esmaltes, lacas y productos quimicos en general. En octubre
del afio 2010, Sherwin Williams de Estados Unidos de América adquiri6 el 100% de las acciones de la
Compafiia, por lo que Pinturas Céndor S.A. es subsidiaria de esta entidad a partir de la mencionada fecha, v
como tal es considerada como Compafiia extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales
Extranjeros previsto en la Decision 291 de Ia Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite a la
Compaiiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

La Compafiia en marzo del afio 2011 adquirio el 100% de Fanapisa 8.A. (sociedad que no cotizaba en bolsa),
entidad establecida en el Ecuador, cuya actividad principal era la fabricacién de pintura. La Compaiia optd
por medir la participacién adquirida a valor razonable, la cual no generd goodwill. Esta compra se la realizé
con el objetivo de crecer y fortalecer la participacion en el mercado.

El 16 de noviembre del afio 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Pinturas Condor
S.A, se decidio aprobar la fusion por absorcién de Fanapisa S.A. Dicho proceso se elevo a escritura pablica el
16 de noviembre de 2011y fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias el 14 de diciembre de 2011
mediante Resolucion SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005583, inscribiéndose el mismo en el Registro Mercantil el 26 de
diciembre del 2zo11.

Situacidon econdmica del Ecuador

Durante el 2017, la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, no ha recuperado niveles de afios anteriores, lo cnal continiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas ptublico - privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir Jas importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

Pese a lo mencionado anteriormente, la Administracion menciona que se presentd un crecimiento en las
ventas que incluyd una disminucion del IVA al 12 %, lo que permitié generar nuevos negocios. Existe
expectativa para el segmento de la construccion en los préximos aifics, por lo que el crecimiento en las
ventas de la Compaiiia dependera directamente del crecimiento de este segmento.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 24 de abril de 2018 del Director Financiere - Administrativo y posteriormente seran
puestos a consideracién de Ia Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NUF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterie del costo, excepto por los
activos intangibles (lista de clientes y Convenio de no competencia), que se presentan a valor razonable.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los
resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion al cierre de cada ejercicio.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a lag
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de 1a Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion;

Pagina 10 de 41



1s
N

PINTURAS CONDOR S.A.
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Norma

NIC 28
NIC 40
NHF 1
NIF 2
NIIF 4
NIiF g
Nl 5
CINHF 22
HiC 28

NIIF 16
NIF g

CINHF a3

NIIF 17

Tema

Mejorasrelacionadas con ln medicidn de una ssocisda ouna empresa conjunta a su valor
razonable.

Enmiendasreferentes a transferencias de propiedades de inversion v que las mismas
deben realizarse cuando hay un eambiodemostrable en el uso def activo,
Enmiendasrelacionadasa la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vezcon respectoa la NIF 7, la NIC 19 y la NilF 1 0.
Lasenmiendas sclaran comocontabilizar determinados tipos de aperaciones de pago
basadas en aceiones.

Enmiendasa la NHF 4 "Contratos de seguros "relativesa la aplicacion de la NIIF g
(Instrumentos financieros),

Corresponde a ia revision final de la NIF g, que reem plaza las publicadas anteriormente y
ala NIC 39 vy susgufas de aplicacién |

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes ™, esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18,

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en Jagque
existe unu contraprestacién denominada otasada en una moneda extranjera.

Aclaracién sobre el registroa largo plazode una inversion que noestd aplicandoel valor
patrimonial proporcional,

Publicacion de la norma "Arrendamientos “esta norma reemplazard a la NIC17.
Enmiends ala NUF ¢ relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones
de pagos adelantados.

Interpretacion gue clarifica el reconocimientoy medicion delasincertidumbres sobre
ciertos tratamientos de impuestoa la renta,

Norma que reemplazard a la NHF 4 "Contratos de Seguros "

Aplicacién

obligatoria pars
ejercicios iniciados a

1 deencrozoiB
1 deenero2o18
1deeneronorB
1 deenerozons
t deenero2or 8
1 deenerozo18
1 deenernonpy8
1 deenerozo18
1 deencro2019

1deenero2019
tdeenero2o:9

1 deenero2019

t deeneronont

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas v enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
egjercicio de su aplicacion inicial.

Con respecto a los efectos de la NIIF 9 y la NIIF 15, Ia Compaiiia ha realizado una evaluacién global y, en
base lo establecidoe en las nuevas normas, sus aplicaciones no tendrin un impacto significativo en los
estados financieros. La Compafiia ha evaluado preliminarmente que la venta de productos tales como
pinturas, barnices, esmaltes y productos quimicos en general, representan varias obligaciones de

desempefio separadas de la venta de los productos y, en consecuencia, los ingresos serin reconocidos para

cada una de estas obligaciones de desempefic cuando el control sobre los bienes y servicios
correspondientes se transfiera al cliente, y con respecto a la NIIF 9, las cuentas por cobrar y por pagar se

mantienen dentro de los plazos de crédito establecidos por la Administracidn, lo cual no genera deterioro.

Transacciones en moneda extranjera

{a)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de a

Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
1as fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en lag
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros

a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacitn financiera por cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
cobrar a compaifiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos finaneieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior -

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion ¥ se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial -

Las activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiera no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

(b}

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a Jos montos adendados por sus
clientes por 1a venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en go dias, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la venta de productos. Las cuentas por cobrar
corrientes a compaiiias relacionadas se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses. Las cuentas por cobrar no corrientes a
compaiiias relacionadas, de existir, se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, v posterioriente, se miden a su costo amortizado, pues generan
intereses a las tasas vigentes de mercado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

&)

(ii)

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son liquidables en plazos menores a go y 120 dias segiin la negociacion directa con
los proveedores.

Cuentas por pagar a compaififag relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en 9o dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

Pinturas Céndor $.A. establece una provigion para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cnando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se ha registrado provisiones por deterioro,
que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden bisicamente a retenciones del Impuesto a la renta efectuada por terceros y crédito
tributario por Impuesto a la Salida de Divisas, adicionalmente crédito tributario de IVA el cual es
compensado mensualmente. Cnando la Administracion haya agotado todas las instancias para la
recuperaciom de dichos saldos y 1as mismas hayan sido rechazadas por el organismo competente, se cargan
a los resultados del afio como gasto no deducible.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte el menor.

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados eon la adquisicion, transporte
y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacidn, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normat
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los gastos de comercializacion,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta, Los inventarios en trinsito estin valorados al
costo de adquisicidn mds los costos relacionados a la nacionalizacion.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar
ajustado al cierre de cada periodo, que incluye los costos directos e indirectos de fabricacién basados en
una capacidad operativa normal, y otros costos. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otres relacionados
directamente con la venta.

Adicionalmente la Administracién de la Compafiia en base a hechos historicos y analisis de deterioro
realiza una provisién por obsolescencia de inventario, la misma que se estima al 100% para aquellos
inventarios con sin movimiento por mas de 12 meses, y del 50% para inventarios sin movimiento mayor a
6 meses v menor a 12 meses, excluyendo el stock que fue adquirido en los dltimos 6 meses y el 25% para
inventario sin movimiento durante 2 meses. Para los inventarios que la administracién de la Compaifiia ha
decidido retirarlos del mercado por politicas comerciales, independientemente de su antigiiedad, se
provisionan al 100%. La provisién mencionada se carga a los resultados del afio.
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Activos no corrientes disponibles parala venta

Los activos se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se recuperara
principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. Estos activos se
valoran al menor valor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costos para la venta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 incluyen bienes inmuebles que no son utilizados en las operaciones de la
compaiiia y que fueron recibidos de clientes en dacién de pago. Ver Nota 11,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccion del active, asi como también costos internos realizados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacidn y otros necesarios para
llevar a cabo la inversién. Los desembolsas posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas (tiles de las propiedades,

planta y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipode bienes Niumero de afios
Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacidn 3a5

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compafia se han liguidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeundamiento.
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Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable a la fecha de 1a
adquisicidn. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas titiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vidas
atiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas ttiles econdmicas, v se revisan para determinar si
tuvieron alghn deterioro del valor en la medida en que exista algln indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible
con una vida 0til finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Losg cambios
en la vida atil esperada o el patron esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periode o el método de amortizacion, segiin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas iitiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en 1a categoria de gastos que resulte mas coherente con 1a funcidn de dichos
activos intangibles.

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algiin de deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. Una vida til indefinida se revisa en forma anual para
determinar si la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida 1til de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja ¢l activo respectivo,

La Compaiifa amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida qtil estimada de 5 afios, mientras
que los intangibles adquiridos a través de la combinacion de negocios, esto es “lista de clientes”, se
amortizan en forma lineal a lo largo de 1a vida 1til estimada de 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia reconocié US$164,329 por deterioro de activos no financieros
que corresponde a dos magquinarias para las cuales considera que no podrian recuperarse a su valor en
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libros. En el afio 2017 y 2016 no se reconocié ningtin valor por deterioro. Ver nota 12.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiseales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a Ia renta”, cuyo valor es calenlado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acnerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaies.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido estd calculado a partir del 2017 considerando una tasa del 25% (2016: 22%), que esla
tasa de Impuesto a la renta aplicable a partir del afio 2018.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de

venta y gastos de administracion en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.,

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

(v)  Qtras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacidn de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se provisiona con cargoe a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién finaneiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad, denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.
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Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando (i} tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones se muestran en e rabro
provisiones, Ver Nota 18.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:

{(a) Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado euande: (i) €l monto de la venta puede
ser medide confiablemente, (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrird
relacionados con la transaceion pueden ser medidos de forma confiable, (iii) es probable que los
beneficios economicos futuros fluyan a la compaiifa; y, (iv) los riesgos y beneficios fueron totalmente
transferidos al comprador.

Las ventas de pinturas, barnices, esmaltes y productos quimicos en general son reconocidas sobre la
entrega y aceptacion de las mercaderias por parte del cliente. El reconocimiento del ingreso por
exportaciones de producto terminado estd basado en los términos de negociacion para envios
internacionales, usualmente “Free on Board”, y el ingreso es reconocido en el momento que las
mercaderias son cargadas en la embarcacian.

(b} Otrosingresos
Los otros ingresos corresponden a transacciones fuera del giro del negocio o considerados no

operacionales, que incluyen principalmente la venta de propiedades, planta y equipos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de Ia Compaiiia, con base en la
evaluacion individualizada de la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo comeo prineipal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por mds de 150 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio y las recuperaciones de enentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)Y  Vidatil de las propiedades, planta v equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
uitiles se evaltian al cierre de cada afio.

(¢) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas v lineamientos descritos
en la Nota 2.10.

(d)  Beneficios a empleados a largo plazo

Calculada en base a hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubilacidén patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(¢) Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado Ia estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compaiiia 1a exponen a ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidey, El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaifiia estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

El 4rea de Finanzas tiene a su cargo la Administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esti expuesta la Compafiia.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero flucttien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiija realiza
principalmente sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros,

No se evidencia un riesgo probable de cambio resultante de la exposicién de varias monedas.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v Ios flujos de efectivo

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de tluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada
con las obligaciones con instituciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado
de valores. La compaiiia determina periédicamente la exposicion eficiente de la denda de corto y
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto
de la evolucion futura de tasas.

En el 2016 la Administracion de la Compaiiia ha analizado los riesgos financieros gue estan
relacionados con las posibles pérdidas en los mercados financieros como consecuencia de los
movimientos en las variables financieras, tales como 1as tasas de interés y los tipos de cambio, los
cuales no presentaron efectos significativos.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no refina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaifiia estd expuesta a
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riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalila en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiiia mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (*)

Entidad financiera

Rance Pichincha C.A. AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA-
Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) AAA

(*) Datos publicados en la pigina de la Superintendencia de Bancos del Ecuador seglin la ditima
calificacion disponible del 30 de septiembre del 2017.

(¢)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La liquidez
se controla a través de la corelacion de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de

lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, Io cual le permite a la Cormpaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de erédito.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta 1a fecha de su vencimiento.

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2017 afio
Cuentas por pagar comerciales 14,458,247
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,286,04t
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales 15,880,283
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 876,393
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Riesgo de capitalizacion

La Compaiifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafifa es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia son: (i) salvaguardar la capacidad de Ia Compania para continuar operando
de manera que continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii)
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Recursos de terceros 15,745,188 16,756,676
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,714,002) {1.,656,237)
Deuda neta 13,031,126 15,100,439
Total patrimonio 30,028,653 31,305,018
Capital total 43,059,779 46,406,357
Ratio de apalancamiento 30% 33%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada gjercicio:

Al a1 de diciembre del 2017 Algi de diciembre del2o16

Corriente N corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al coste

Efectivo 2,714,062 - 1,656,237 -
Activos financierps medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 14,548,803 - 14,954,454 -
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 606,177 - 804,663 -
Total activos linancieros 17,869,130 - 17,505,454 =
Pasivos financiceros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 14,458,247 - 15,880,283 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadaos 1,286,041 - 876,303 -
Totul pasivoes financieros 15,745,188 - 16,756,676 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO
Composicién:
201 2016
Caja 5,280 5,372
Bancos locales {1) 2,708,782 1,650,865
2,714,062 1,656,2;3_2”

(1)  Corresponden a cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en 3 entidades
financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
203 2016
Clientes locales 16,777,776 16,888,076
Franquiciados (1} 184,120 184,129
Provision por deterioro (2.413,012) {2,117,751)
14,548,803 14,954,454

(1) LaCompaiifa mantuvo hasta el afio 2011 contratos de franquicia, a través de los cuales el
franquiciado comercializaba los productos de la Compafifa, quien recibia a cambio una comisién por
las ventas realizadas. Al 31 de Diciembre del 2017 la provision por deterioro cabre la totalidad de
estos valores,
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La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

Cartera corriente

De o a go dias vencido
De a1 a 6o dias

De 61 a go dias vencido
De g1 a 180 dias

Mis de 180

Provisién por deteriore (2

2017

12,57 8,441
1,279,191
390,701
226,307
250,661

10,961,905

(2,413,012)

14,548,893

{2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo inicial

Incrementos
Utilizaciones

Saldo final

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
Retenciones en la fuente del periedo actual
Retenciones en la fuente de periodos anteriores
Impuesto a la renta por pagar - Ver Nota 17 ¢)
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2016

74.2% 12,606,355
7.5% 1,420,882

2.3% 484,612
1.3% 251,215
1.5% 445,440

13.14% 1,843,801

17,072,205
14.2%  (2,117,751)

14,954,454

201 2016
2,117,751 1,626,052
380,98y 532,205
(85,728) {41,406)
2,413,012 2,117,751
201 2016

2,544,873 2,571,768
701,813 629,208
1,313:441 684,143
(746,926) (732.651)
3,813,201 3,152,558

74.0%
8.3%
2.8%
1.5%
2.6%

10.8%

12.49%
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INVENTARIOS
Composicidn:
201 2016
Producto terminado 7,354,817 7,995,907
Materia prima 5,164,610 6,611,266
Materiales y suministros 399,093 423,003
Productos en proceso 750,324 799,508
Inventarios en transito 820,164 1,764,696
Provision por obsolescencia de inventarios (1) (760,092} (1,407,077)
13,737,916 16,187,393

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.

(1)  El movimiento de Ja provision por obsolescencia de inventarios se detalla a continuacion:

201 2016
Saldo inicial {1,407,077) (1,821,745)
Incrementos - (480,529)
Utilizaciones 640,985 895,197
Saldo final (760,0092) (1,407,077}
ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LAVENTA
Composicidn:
201 2016
Terrenos (1) 61,019 461,619
Edificios (1) - 249,114
61,619 710,733

(1)  Durante el afio 2016 se realizaron negociaciones para la venta de la fabrica ubicada en el Km 4,5 viaa
Durén - Boliche (adquirida en la fusién con la compaiiia Fanapisa S.A.); la venta de los terrenos y
edificios disponibles para la venta fue efectuada a PERCESA - Persianas & Cortinas del Ecuador S.A. en

marzo de 2017. Esta transaccién genero una ganancia de US$100,886.
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13.

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Enelafio 2017 corresponde principaimente a mejoras en las instalaciones de la fibrica por

aproximadamente US$846,406, adquisiciones de maquinarias por aproximadamente

US%2,198,853 v equipos de compute por aproximadamente US$313,010. En el afio 2016,
corresponde principalmente a mejoras en las instalaciones de la fabrica por US$665,000
aproximadamente, adquisiciones de maquinarias por US$713,000 y equipos de computo por

aproximadamente US$94,000.

(2} Incluyen costo histérico y depreciacién acumulada registrada hasta la fecha de reclasificacién a activos
no corrientes disponibles para le venta. Ver Nota 11.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades y equipos.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicidn:

Descripeidn
Al 1 de enero del 2016
Costo

Amortizacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2016

Adiciones

Amortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Amortizacién acumulada

Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones

Amortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Amortizacidn acumulada

Valor en libros

Lista de
Software Otros clientes (1) Total

712,237 139,194 903,272 1,754,703
(672,824) {97,400) {429,054) (1,199,278)
39,413 41,794 474218 555,425

- 162,850 - 162,859
(15,120) (52,682) (90,327) (158,129)
24,203 151,971 383,801 560,155
712,237 302,053 403,272 1,917,562
(687,944) (150,082) (519,381) {1,257,407)
24,293 151,971 383,801 560,135
19,004 127,354 - 146,358
(9,329) (66,557) {90,327) (166,213)
33,068 212,768 203,504 540,300
731,241 429,407 903,272 2,063,920
(697,273) {216,639) {609,708) {1,523,620)
33,068 212,768 293,564 540,300

(1)  La“Lista de clientes” es un activo intangible que fue adquirido en la compra de la compaiiia

Fanapisa S.A.
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14.

15.

(a)

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién:

2017
Cuentas por pagar comerciales locales 9,723,223
Cuentas por pagar comerciales del exterior 4,735,024

14,458,247

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2016

10,004,436

5,815,847

15,880,283

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas porla
Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal clave de la gerencia

o administracion:

Saldos
Sociedad Relaeitn 20} 2016
Cuentas per cobrar - corrignte
Sherwin Williams Perd §.R.1.(1) Entidad ded Grupo 67,407 120,515
Sherwin Williams Chile 5.A.(1) Entidad del Grupo 12,428 178,088
Sherwin Williams Colombia SAS (1) Entidad del Grupo 432,342 572,843
Sherwin Williams Bo Brasil Industria e Comercio Ltda. (1) Entidad de] Grupo 90,000 14,217
Sherwin Williams Company Accionista 4,000 -
606,177 804,667
(1) Corresponde a saldo por venta de producto terminado.
Saciedad Relacidn 503 2016
Cuentas por pagar
The Sherwin Williams E.U.A. (1) Entidad del Grupo 1,244,651 639,344
Sherwin Willisms Do Brasil Industria e Cotnerelo Ltda. (1) Entidad del Grupo - 182,897
Otras menores Entidad del Grupo 2,200 54,152
1,286,941 876,363

(1)  Corresponde a saldos pendientes de pago por compra de bienes y servicios.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones

Servicias administrativos recibidos
Sherwin Williams México de CV

Reembolsos de gastos pagados
Sherwin Williams Peri SRL

Compra de Activo Fijo
Sherwin Williams Colombia SAS

Importaciones de materia prima v producto terminado

The Sherwin williams Company

Sherwin Williams Do Brasil Industria e Comercio Ltda.
Pinturas Industriales 8.A. (Lruguay)

Sherwin Williams Colombia SAS

Sherwin Williams Chite

Sherwin Williams Perd SRL

Exportaciones de inventarios de producto terminado
Sherwin Williams Pertl SRL
Sherwin Williams Colombia SAS
The Sherwin Williams Company
Sherwin Williams Chile S.A.
Sherwin Williams Do Brasil Industria ¢ Comercio Ltda.

Reembolsos de pastos cobrados
Sherwin Williams Peril SRL
Sherwin Williams Colombia SAS
The Sherwin Williams Company
Sherwin Williams Chile S.A.
Sherwin Williams Do Brasil Industria e Comercio Lida,

Relacitn
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Fntidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionista
Entidad del Grupo
Entidad del Gruapo

201 2016
91,307 "
91,307 -

3,708 -
2,708 -
8,444 -
8,444 -
2,126,045 1,216,467
1,171,004 1,163,322

238,211 123,349
28,929 14,784

253,659 472,234
37.744 -

3,855,612 2,005,156
710,310 828,084
501,537 549,676

- 24,744

- 153,332

90,000 16,683

1,310,847 1,572,519

31,059 36,320
8,814 -
4,000 -

12,428 15,370

- 2,170

56,301 53,860

Adicionalmente a lo mencionado, la Compaiiia realizo las signientes transacciones con su Accionista:

Sherwin Williams Company
Reembolso de anticipos
Egreso por regakling

Venta de activos fijos
Compra de activos fijos

Pagina go de 41

Relacifn

Accionista

2017 2016
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249,294 131,745
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559,028 575,374




PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

(¢) Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compafiia mantiene miembros claves en los siguientes cargos: Director de
Finanzas, Director de Mercadeo, Director de Recursos Humanos, Director de Ventas, Director de
Operaciones, Gerencia de Tecnologia de 1a Informacion, Gerencia Técnica.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los

siguientes:
201 2016
Sueldos fijos 925,534 868,303
Beneficios no monetarios 44,224 20,355
Sueldos variables 343,608 o7,
Beneficios sociales 201,009 173,254
1@5,366 1,304,680
16. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicidn:
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado - IVA 375,459 87,032
Retenciones de Impuesto en la fuente 134,989 91,417
510,448 178,449

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 a 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacion.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo017
{Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Impuestoalarenta-

La composicidon del impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente: 746,026 732,051
Impuesto a la renta diferido:
Por diterencias temporales 57,085 182,280
Gasto por impuesto a la renta 804,013 914,931
{¢) Conciliacion tributaria - contable
201 2016
Utilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a Ia renta 1,403,808 2,004,798
Menos - Participacidn a los trabajadores (510,585) {300,720)
Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 2,893,313 1,704,078
Mas - Gastos no deducibles (1) 602,600 1,626,183
Menos - Rentas exentas e ingresos no objete de Impuesto a la renta (3) {100,886) -
501,804 1,626,153
Base tributaria 3,395,117 3,330,231
Tasa impositiva 2% 22%
Impuesto a la renta causado 746,926 730,651
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta (2) 637,009 663,926
Impuesto a la renta definitivo 746,926 732,651

(1)  Corresponde principalmente a cuentas incobrables, provision de obsolescencia de inventario,
jubilacion patronal para personal con menos de diez aflos de servicio y provisiones varias.

(2)  Cailculo del anticipo minimo de impuesto a la renta: La Compafiia determiné que ¢l anticipo minimo
de Impuesto a la renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.11., ascendia a US$637,009 (2016;
1158%663,926), la base tributaria genera el impuesto causado de US$746,926 (2016: US$732,651),
consecuentemente se considera al Impuesto causado como el Impuesto a la renta corriente
definitivo.

{3) Corresponde a la utilidad de Ia venta de los terrenos y edificios disponibles para la venta. Ver nota 11.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{d) Impuesto alarenta diferido -

El andlisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:

201 2016

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se liquidard dentro de 12 meses 181,698 130,000

Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses 18,513 127,296

200,211 257,296

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2016 439,576
Débhito a resultados por im puestos diferidos (182,280}
Al 31 de diciembre del 2016 257,206
Déhito a resultados por impuestos diferidos (57,085)
Al 31 de diciembre del 2o17 200,211

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2017 2016

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 2,893,313 1,704,078
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gastos de impuesto a la renta 636,529 374,897
Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal 110,397 357,754
Efecto de impuesto a la renta diferido 57,085 182,280
Impuesto a la renta del afio 804,011 914,931
Tasa efectiva 27.79% 53.60%
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(e)

®

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a 1a renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Deterioro de

propiedad
planta
Inventarios Otros pasivos v equipo Total

Im puestos diferidos:
Al: deenerodel 2016 400,784 2,640 36,152 439,576
(Cargo) a resultados por

im puestos diferidos (r50,779) (2,640) {19,861) {182,280}
Al 31 de diciembre del 2016 241,005 - 16,291 257,206
{Cargo) - eréditoa resuitadoes por

im puestos diferidos {59,307} - 2,022 (57,085)
Al 31 de diciembre del 2017 181,698 - 18,513 200,211

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual Ia Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

La Administracién de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, ¢l que coneluy6 gue no existian ajustes a los montos de impuesto a 1a renta de ese afio, y ii) el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2017
considera que no habrd impacto scbre la provision de impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -
El 29 de diciembre del 2017 se publicé ]a “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la dedueibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sblo serdan deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participaci6n.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a Ia Renta por la reinversién de
utilidades. La reduceién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercero y
décima cuarta remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos
rubros si formaban parte del cdlculo del anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de USS5,000 a USS1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

. Se establece 1a devolucién de Impuesto a Ia Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como erédito tributario.

Ala fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compaiiia esta evaluando el
impacto de los asuntos mencionados
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18.

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

A continuacion se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Aflo 2017

Beneficios a empleados
Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Provisiones largo plazo
Garantia compra Fanapisa S.A. (2)

Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacién patronal
Desahucio

Ano 2016

Beneficips a empleados
Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Provisiones larga plazo
Garantia compra Fanapisa S.A. (2)

Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacion patronal
Pesahucio

Pagosy/o

Saldo al inicio Inerementos utilizaciones Salde al final
300,720 510,585 300,720 510,585
848,270 15,648,919 15,336,185 1,161,004
1,148,990 16.150,504 15,636,905 1,671,589

351,675 2,350 354,025 -

351,675 2,350 354,025 -
3,819,214 403,219 249,390 3,973,043
971,739 157,464 50,994 1,078,209

4,790,953 560,683 300,384 5,051,252
Pagos v/o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
701,678 300,720 701,678 300,720
834,867 14,139,848 14,126,445 848,270
1,536,545 14,440,568 14,828,123 1,148,000
342,625 9,050 - 351,675
342,625 9,050 - 351,675
3,701,493 362,474 244,753 3,819,214
1,163,168 195,142 326,571 971,739
4,804,661 557,616 571,324 4,700,953

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos, aporte
patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas establecidas en

la normativa vigente.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, culminé el plazo de duracién de la garantia por la compra de Fanapisa
S.A., para cubrir posibles pasivos no identificados y se procedié hacer uso de la provision.
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19.

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisién para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM IESS 2002
Tabla de rotacién (promedio) 14.93% 16.36%
Vida laboral promedio remanente 7.69 772

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jublacion Desahsicio “Total
2017 2010 201 2016 207 2016
Al'1 de enero 3819214 3,701,493 971739 1,103,168 4,790,953 4,804,661
Costo laboral por servicios actuariales 392,068 519,884 117,234 147,044 500,302 666,928
Costo financiero 158,116 161,385 40,230 48,008 158,346 209,483
Pérdidas /(pansneias) acteariales ORI {1) (224,675} (183,373 91,242 (208,819} {133,433) (392,192}
Beneficios pagados (24,715} {f1,380) (142,236 {117,752} (166,951) {179,132)
Efecto de reducciones v [kuidaciones anticipadas {146,965} (318,795) - - {146,965) (3£8,705)
Al 31 de diciembre 1,973,043 3,819,214 1,078,209 971,739 5,051,252 4,790,053

(1)  Sedeterminan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las
hipétesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos, y se registran en otros resultados
integrales (ORI).

Los impaortes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién Pesahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 192,008 510,884 117,234 147,044 509,302 666,928
Costo financieso 158,116 161,185 40,230 48,098 198,346 209,483
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (146,963) {318,795} - - {146,965) {318795)
Al 31 de diciembre 403,219 362,474 157,464 105,142 560,682 537,616
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suserito y pagado de la Compaiia al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es de US$17,206,889, que comprende 17,206,889 acciones ordinarias de valor
nominal US%1 cada una. Las acciones de la Compaifiia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza sus acciones en Ia bolsa de valores.

El detaile de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

Nimero de
Nombre de accionistas Pais accionegs Participacion %

Estados Unidos de

The Sherwin Williams Company América 16,601,000 06.48%
The Sherwin Williams Estndos Unidoes de
Internacional Holdings LLC América 605,880 3.52%

17,206,880

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La reserva legal

no estd disponible para distribucitn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Afustes provenientes de Ia Adopcion por primera vez de las “NIIF” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de lag “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ditimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaidia.
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DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes declaraciones de dividendos sobre utilidades a
los Accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por las siguientes Juntas
Generales de Accionistas:

201 Uss

5 de junio de 2017 3,500,000
2016

19 de febrero de 2016 4,000,000

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Costo Gastos de
Deseripcitn de ventas Gastosde venta  administracion Total
Costos de fabricacién 43,117,741 - - 43,117,741
De personal 4,551,710 8,482,665 2,014,544 15,648,019
De distribucitn 2,424,005 - - 2,424,905
De publicidad y mercadeo - 2,396,755 - 2,396,755
Comisiones en ventas 622,084 413,139 - 1,035,223
Depreciacién y deterioro 808,888 424,686 116,177 1,439,751
Mantenimiento 472,605 358,549 44,200 1,975,453
Otros 561,071 028,944 341,832 1,831,847
Honorarios y gastos legales 100,558 211,248 513,790 825,506
Participacion trabajadores 196,584 217,043 96,058 510,585
Arriendos - 1,063,772 11,701 1,075,473
Jubilacién patronal y desahucio 205,782 253,081 100,920 560,683
Gastos de viaje 203,564 465,116 164,174 832,854
Servicios bisicos 319,957 257,113 91,636 668,706
Impuestos y contribuciones - - 326,268 326,268
Amortizaciones 519 75,288 40,406 166,213
Seguros 04,840 58,322 38,464 191,626
De gestitn - 74,750 - 74,750
54,270,898 15,681,371 4,551,079 74,503,348
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2016

Descripcion

Costos de fabricacién

De personal

De distribucion

De publicidad y mercadeo
Comisiones en ventas
Depreciacion y deterioro
Mantenimiento

Otros

Honorarios y gastos legales
Participacién trabajadores
Arriendos

Jubilacidn patronal y desahucio
Gastos de viaje

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones
Amortizaciones

Seguros

De gestion

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Aportaciones por Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad Cuidadana

Otros gastos no operacionales

Venta de activos fijos
Otros ingresos

(1)  En el afio 2016, la Compaiiia canceld US$8500,690 que correspende a la Determinacion de
obligaciones tributarias del Impuesto a Ia renta del periodo fiscal 2011.
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Costo Gastos de
de ventas Gastos de venti administracion Total
40,115,060 - - 40,115,090
4,219,779 7,432,510 2,460,550 14,112,839
1%914%151 = - 1,9147151
876,834 351,504 - 1,228,338
- 2,731,569 - 2,731,569
840,028 415,733 223,608 1,479,369
1,247,631 321,131 73,950 1,642,712
704,801 916,467 218,175 1,839,533
118,333 137,155 625,817 881,305
173,282 102,462 24,976 300,720
10,751 899,214 2,240 912,205
199,869 278,780 78,967 557,616
67,732 439,205 138,001 645,118
302,763 171,885 72,326 546,974
- - 305,619 305,619
1,185 61,008 95,846 158,12¢
74,037 57,017 50,110 181,764
- 61,285 - 61,285
50,866,356 14,377,705 4,370,275 69,614,336
201 2016
- (475,180)
{106,523) (580,327) (1)
(106,523) (1,055,507}
79,910 11,288
109,668 120,637
189,578 131,925
83,055 (923,582)
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OTROS GASTOS FINANCIEROS, NETO

201 2016
Intereses ganados 12,048 12,115
Intereses y comisiones bancarias (86,680} (55,570)
Comisiones tarjetas de crédito (1530,134) (113,099)
(236,814) (168,669)
(223,866) (156,554)

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Contratos de prestacion de servicios logisticos especializados de transporte, almacenamiento
y distribuciéon de mercaderia

La Compaiiia mantiene seis contratos por prestacién de servicios de transporte y logistica, a través de los
cuales terceros se comprometen a prestar a Pinturas Condor S.A. los servicios de transporte, almacenamiento
y distribucién de los inventarios, cobranza y recepeion de documentos; los cuales tienen una vigencia de un
afio y reconocen un pago que varia entre el 2% vy 4% del valor total de la venta mensual efectuada. Por los afios
2017 y 2016, el cargo generado por estos conceptos asciende a US$1,035,223 y US$2,731,569 respectivamente,
valores registrados en el estado de resultados integrales de la Compafifa como parte del rubro “comisiones” en
los gastos de venta.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de Ia Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

# F F®
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