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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafiia fue constitnida en Quito el 26 de abril de 1939 e inscrita el 23 de abril de 1940; su actividad
principal es la elaboracitn de pinturas, barnices, esmaltes, lacas y productos quimicos en general, En octubre
del afio 2010, Sherwin Williams de Estados Unidos de América adquirit el 100% de las acciones de la
Compaiia, por lo que Pinturas Céndor S.A. es subsidiaria de esta entidad a partir de la mencionada fecha, v
como tal es considerada como Compafifa extranjera seglin el Régimen Comin de Tratamiento a los Capitales
Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la
Compaiiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

La Compaiiia en marzo del afio 2011 adguirid el 100% de Fanapisa S.A. (sociedad que no cotizaba en bolsa),
establecida en el Ecuador, cuya actividad prineipal era la fabricacion de pintura. La Compaiiia opté por
medir la participacion adgquinida a valor razonable, la cual no generd goodwill. Esta compra se la realizé con
el objetivo de crecer y fortalecer la participaciin en el mercado,

El 16 de noviembre del afio 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Finturas Condor
8.A. se decidi6 aprobar la fusitn por absorcidn de Fanapisa S.A. Dicho proceso se elevd a escritura piblica el
16 de noviembre de 2011 y fue aprobade por la Superintendencia de Compaiias el 14 de diciembre de 2011
mediante Besolucién SCLLOJCPTE.QL11.005551, inscribiéndose o] mismoe en e Registro Mercantil el 26 de
diciembre del 2011,

Situacion financiera mundial -

En el altimo trimestre del 2014 la situacidn econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminueitn sestancial en el precio del petroles, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015, Adicionalmente, la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las auteridades econdimicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del défieit fiscal mediante,
entre otros, la emisitn de bonos del Estado, obtencion de financiamisnto a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros {China), Durante los afios 2014 ¥ 2013 han establecido ciertas
medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como son: ineremento de salvaguardas v derechos
araneelarioz, asf como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas. No se
cuenta adin con tedos los elementos que permitan prever razonablemente la evelucion futura de la
situacion antes comentada v su impacto en la economia nacional.

La Administracitn de la Compaiiia considera que la situacidn antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como un ercarecimiento en ¢l costo de los productos importados, los
servicios recibidos v los costos de operacidn. Ante lo eual la Administracion estd adoptando las siguientes
medidas: un contrel pormenorizedo de los costos de operacidn y una optimizacion de las compras de
inventario que considera le permitirin afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en
forma rentable,
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de ferha 27 de abril de 2015 del Director Financiero - Administrativo ¥ posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junts General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuackin se deseniben las prncipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Loz presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (WIIF) emitidas por el [ASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidaz normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Los presentes estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo, excepto por los
activos intangibles (lista de clientes v Convenio de no competencia), que se presentan a valor razonable,

La preparacidn de los estados financieros eonforme a las NTIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia.

En Ia Nota 3 2 revelan las Areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las aress cn donde
oz supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados Ananciercs. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los
resultados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracitn al cierre de cada ejercicio,

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2014 con los
del 2013, ha efectuado clertas reclasificaciones v/o agrupaciones en las notas explicativas del afio 2015,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compatiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparaciim de los estados financieros de la Compaiiia a partir de

las fechas indicadas a continuacion:
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dilares estadounidenses)
Aplicacién obligatoria
para gjercicios
Mormin Tema inicizdos a partir die:

MIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participackin en 1 de eners 2016
una operaciin conjunta "Acuerdos conjuntos”,

NIC 16 ¥ 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los miétodos de 1 de enero 2016
depreclacion y amortizacion,

HIC 16y 41 Enmiendas a estss Normaes relacionadas con las plantas 1 de eners 2016
portadorss de fratos ¥ sa indusién como parte del rebno
“Propledsdes, plants ¥ equipo™.

NIOF w0 yNIC Enmiendas con relacionsdss con Iy venta o la aportacion de 1 de enero 2ok

28 bienes enlre un inversor v 53 ssncisds o Begoco conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de |a inclusién del método de valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional (VPF) para la valoracidin de
inversiones.

WIIF 14 Publicacidn de la norma “Cuentas de Diferimientos de 1 de enen 2016
Actividades Reguladas ”

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre 1 de julio 2016

HIIF 5 activos,

HIIF 7 Mejoras que medifican lo relacionado a los revelaciones de 1 de julio 2016
los contratos de prestacion de serviclos v las revelaciones
requeridas para los estados financleros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarfican el modo de determinar la tasa de 1 de julio b
descuento para la= obigaciones por benefickos pos-emplec.

NIC 34 Mejorns que darifican ko relecionads con la informacibn 1 de julio 2016
rrvelada en el reporte intering v las referencias incluldas en
# mismo

NIOF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2007
procedentes de los contratos con los clientes”, esta norma
reemplazars a la NIC 11y 18,

NllF g Publicacion de la norma “Instromentos financieros”, 1 de enero 3018

versldn completa,

La Compafifa estima que ln adopeitn de las enmiendas a las NIIF y las noevas interpretaciones antes
descritas, no tendrin un impacto significativoe en los estados finaneleros en el gjercicio de su aplicacién
iricial

2.2 Transacciones en moneda extranjera
() Moneda funcional v moneda de presentacidn
Las partidas en los estados financieros de la Compaifils se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la

EXTITESAN
Compaiifa. Las cifras incluidas en los estades financiercs adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses.
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PINTURAS CONDOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo14
(Expresado en délares estadounidenses)

(b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmentes deudas con provesdores v compafifas
relacionadas del exterior, e traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en baneos v otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos v pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La Companiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar® y “activos ﬁns.nmerua
mantenidos hasta su vencimiento”, Los pasivos financieros se clasifican en las signientes cat '
“pasivos financierns a valor razonable a travis de ganancias v pérdidas” v "otros pasivos financieros”, La
clastficacion depende del propdsito para ¢l eual se adquirieron los actives o contrataron los pasivos, La
Administracién determina la clasificacién de sus activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Comparfifa mantusvo activos financieros en la categoria de
*préstamos ¥ cuentas por cobrar” ¥ pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican & continuaciin:

(a) Préstamos v cuentas por cohrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales ¥ coentas por
cobrar a compaiiias relacionadas. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por
pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento vy medicién inicial v posterior -
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo finaneiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociaciin y se reconocen cuando se comprometen a comp®ar o vender el activo o pagar el pasivo.
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PINTURAS CONDOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més coalguier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, s reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que ¢l active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérd.lidasa;&c:]n posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe 3
contin :

Medicion posterior -
{(a) Préstamosy cuentas por cobrar

(b)

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoriac

(i}

Cuentas por cohrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de o contrario se presentan como
activos no correntes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en 9o dias, menos la provision
por detenioro correspondiente.

i - aa: Fstas cuentas corresponden a los montos
adeudadns pm' mmpamaa relﬂmnnada_ﬂ. p-u-rla venta de productos. Las coentas por cobrar
corrientes 8 compatias relacionadas se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses. Las cuentas por cobrar no corrientes a
compafifas relacionadas se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a
la= tasas vigentes de mercado.

Otros pasivos Ainancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguicntes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

{ii)

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en ] curso normal de los negoeios. 51 se esperan pagar en un afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son liguidables en plazos menores a go dias,

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
prin¢ipalmente por la compra de productos para la venta v servicios recibidos. Se registran a
st valor nominal que 2 equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses v se
ligquidan hasta en go dias.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Pinturas Condor 5.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos orginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificaltades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quicbra o
reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la coenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 se ha registrado provisiones por deteriora,
gue se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flojos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado ceando las obligaciones de la Companiia 22 han liguidade,

Impuestos por recuperar

Corresponden bdsicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros v crédito
tributario por impuesto a la salida de divisas. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se eargan a los resultados del afio.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte ] menor.

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionadoes con la adquisicion, transporte
v otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negockos, menos los costas estimados para terminar su produceidn v los gastos de comercializacion,
distribucidn y otros relacionados directamente con la venta. Los inventarios en transito estin valorados al
costo de adgaisicién més los costos relacionados a la nacionalizacion.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estindar
ajustado al cierre de cada periodo, que incluyve los costos directos e indirectos de fabricacidn basados en
una capacidad operativa normal, v otros costos, El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.,

Adicionalmente la Administracion de la Compania en base a hechos histdricos ¥ andlizis de deterioro
realiza una provision por obsolescencia de inventario, la misma que se estima al 100% para aquellos
inventarios con una antigiiedad de més de 24 meses, v del 50% para inventarios con una antigiiedad
mMayor a 12 meses ¥ manor a 24 meses, Para los inventarios que la administracién de la Compafiia ha
decidido retirarios del mercado por politicas comerciales, independientemente de su antigiiedad, se
provisionan al 100%. La provision mencionada se carga a los resultados del afio.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

2.7 Activos disponibles para la venta

Los activos se clasifican como activos mantenidos para la venta cuando su valor se recu A
principalmente a través de su venta, siempre que la venta se considere altamente probable. Estos activos se
valoran al menor valor entre ¢l importe en libros y el valor razonable menos los costos para la venta,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 incluyen bienes inmichies que no son utilizados en las operaciones de la
compaiiia v que fueron recibidos de clientes en dacion de pago. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2013

incluyeron maquinarias que se esperaban exportar a Sherwin Williams de Brasil, y que al cierre del 2014
fueron reclasificadas al rubro de propiedades, planta v equipos. Ver Nota 11 "

2.8 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deteriorn, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la

ihn o construccion del activo, asi como también costos internos realizados por consumos de
materiales de hodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y otros necesarios para
llevar a cabo la inversidn, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversiton fluyan hacia ta Compafifa v
log eostos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas dtiles de las propiedades,
]:h.nﬂ.‘yaqu{put gon revisadas, v ajustadas =i es necesario, a eada fecha dé gierre de los estados

nCieros,
Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:
Tipo de biepey Nimerode afos
Edificios 20
Instalaciones o
Maquinaria y equipo 1o
Muehles y enseres 10

Vehiculos 5
Equipo de computacidn 3a5

Las pérdidas y ganancias por la venta de las pro T!edadu. nta y equipos, se calculan comparando los
ingreaos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en I:ueat.ndn de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede su monto recoperable, este
eq reducido inmedintamente hasta su valor recuperable,

Los intereses v otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccifin de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para gue esté listo para su uso, periodo que la Administracitn ha definido como mayor a un afo. Al 21 de
diciembre del 2014 y 2013 todos los provectos de la Compadiia se han liquidado en plazos inferiores a un
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

afio, por lo que noe se han activado costos de endendamiento,
2.0 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo, El costo de los
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocins es su valor razonable a la fecha dela
adquisicién. Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacién acumulada y cealquier pérdida acumalada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los activos intangibles con
vidas dtiles finitas s¢ amortizan a bo largo de sus vidas atiles econdmicas, ¥ se revisan para determinar si
tuvieron algln deterioro del valor en la medida en que exista algin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deteriorn. El periodo v el método de amortizacin para un activo intangible
con una vida Gtil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios
en la vida dtil esperada o el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizaciin, seglin corresponda, v se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas dtiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mis coherente con la funcidn de dichos
activos intangibles.

Los activos intangibles con vidas Gtiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron algin de deterioro del valor, ya sea en forma Individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo o la que pertenecen. Una vida Gtil indefinida se revisa en forma anual para
determinar =i la misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida 0til de indefinida a
finita s& contabiliza én forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo i ible e miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta v ¢l importe en libros del activo, v se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo respectivo.

La Compadila amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida itil estimada de 5 afios, mientras
que los intangibles adquiridcs a través de la combinacitn de negocios, esto es: "lista de clientes” y
“convenios de no competir” se amortizan en forma lineal a lo largo de la vida dtil estimada de 10 afios y
3.75 aios, respectivamente.

2.10 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos y activos intangibles)

[mﬂhmnﬁuidﬂﬂ'ﬁiuﬁuuamﬁmdﬁnHMBpmﬂdndﬂﬂﬂnmwmdumm
EvVentos o circunstancing n que podria no recuperarse su valor en libros. Las pé

deteriorn corresponden :.-utur.n: que &l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de low activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mis pequefos en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceds a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,

Impuesto a la renta corriente v diferido

Elgumrnrhnpuma;hmudtllﬂummpmndeeﬂmpuum:hmu corriente v el diferido, El
impuesto se reconoce en ¢ estado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ol patrimonio. En este caso ] impuoesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las otilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cial se reduce al 12% s las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes u:d?an el pago de un “anticipo minimo de Impuoesto a la renta®, cuyo valor es
calculado en funcitn de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los

costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de las activos,

La referidn norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue € monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
eontribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo canl podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

Durante el 2014 v 2013, Ia Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo minimo pagado
fue menor al impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido s¢ provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tributurias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los galdos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos sé compensan cuando exista el derecho legal

exigihle a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:
i} 1 il : Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anpal antes del impuesto a la renta, segilin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. S¢ registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta ¥ gastos de administracidn en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i) [écimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente

en &l Ecnador.

(iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para cuhbrir
beneficios variables de ciertos ¢jecutivos.

(v}  Otras provisiones: corresponde a aportes personales v patronales al 1ESS (Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
loa flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual para los afios 2014 v 2013 la cual fue determinada
aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términes de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales s¢ cargan a otros resultados integrales en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al clerre del afio 2014 ¥ 2013 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

Provisiones

La Companiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para ligoidar
la obligaciin y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Estas provisiones se muestran en el rubro

provisiones, Ver Nota 18.

Los montos reconocidos comao provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresas comprenden ] valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de TVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:
{a) Ventade mercaderias

El ingreso proveniente de [a venta de mercaderiaz es registrado cuando: (1) el monto de la venta puede
ser medido confiablemente, (1i) los costos en los que se he incurrido o en los que se incurrira
relacionados con la transaccién peeden ser medidos de forma confiable, (iii) es probable que los
beneficios econdmicos futuros fluyan a la compaiiia; y, (iv) los riesgos v beneficios fueron totalmente
transferidos al comprador.

Las ventas de pinturas, barnices, esmaltes y productos quimicos en general son reconocidas sobre la
entrega y aceptacion de las mercaderias por parte del cliente. El reconocimiento del ingreso por
exportaciones de producto terminado estd basado en 1os términos de negociacion para envios
internacionales, usualmente “Free on Board”, y el ingreso es reconocido en el momento que las
mercaderiaz son cargadas en la embarcacion.

(b} Otros ingresos

Los otros ingresos cormesponden a transacciones fuera del giro del negocio o considerados no
operacionales, que incluven principalmente la venta de propiedades, planta y equipos.

2,15 Scgmentos de operacion

La Compafiia no efectda revelaciones por segmentos ya que su dnica linea de negocio representa la
fabricacién de pinturas ¥ productos relacionados,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciim de estados financieros requiere qoe la Administracion realice estimaciones y utilice
supoestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas explicativas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiis se encuentran basadas en la experiencia
histtrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia /o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional s¢ éncuentran relacionadas con los
siguienies conceplos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Com ,con base en la
evaluacidn individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar v In d de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por méis de 150 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio v las recuperaciones de cuentas provislonadas se acreditan a otros

ingresos.

(b)) Vida dtil de bos propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
pnd:i.l.nh.lurqut la vida il fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

e en lax provecciones de uso futuro de los sctivos, La determinacion de las
rﬂuﬁlﬂuu evalian al cierre de cada aio.

{c} Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas y Eincamientos descritos
en la Nota 2.0,

(d) Beneficios a empleados a largo plazo
Caleulada en base a hipditesis empleadas en el calenlo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(e}  Provisidn garantin compra Fanapisa 8.A.
Durante &l afio 2011, la Compafita realizd una provisidn para eubrir posibles pasivos no
identificados resultantes de la compra de Fanapisa 5.A. Ver Nota 18 2).

(i  Impuestoala renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos v pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcidn de las NTIF) se revertirdn en el futuro.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ia Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros Il.lncumnmbusriﬁgmde mercado,
[nagadewadu}rmu;udrtnudﬂnterh) riesgo de crédito y resgo de liquidez. El programa general de
administracidn de riesgos de la Compafifa trata de minimizar potenciales adversos en su desempefo
financiery; ademis, se encamina a que las actividades con ﬂugnﬁmnﬁmﬂuhtumpiﬁhmtﬁzsujeﬂu
politicas v procedimientos de dentificacion, medicidn v control.

El drea de Finanzas tiene a su cango la Administracion de riesgos de acoendo con las politicas aprobadas
por el Directorio. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito v el uso de instrumentos financieros derivados.

A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado

e

Elrhﬂgudt de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

ffn.;nqiurn fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
pnnnpnlment: sus operaciones en dilares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
carso legal en e pais, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de
cambio en kos estados financieros.

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacisn del valor justo del flujo de efective futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente relacionada
con las obligaciones con instituciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado
de valores, La compaifiia determina periddicamente In exposicidn eficiente de la denda decortoy
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto
de la evolucidn futura de tasas.

En el 2014 la Administraciin de la Compafiia ha analizado los riesgos financieros que estdn
relacionados con las posibles pérdidas en los mercados financleros como consecuencia de los
mmummmenh:urhhluﬁnmderu,tﬂesmmhnmudctm:rﬂyimﬂpmdemmhm.h

cuales no presentaron efectos significativos,
(b) Riesgo de crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia estd expoesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depésitos con baneos v otros instrumentos financieros.
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(e}

Riesgos erediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos v controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
erediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La mixima exposiciin al riesgo crediticio a la fecha de
presentacitn del informe ex el valor de cada clase de activos financieros,

L= Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacitm
Enti Fiil ] FidL}
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Baneade] Paclfles 5.A. AAA- AAA-
Citibank N.A, (Secarsal Eeuador) AAA AAN

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados,
La consecuencin seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones {rente a terceros. La liquidez
s¢ controla a través de la corelacion de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de orédito /o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafifa
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, v la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endendamiento. Al respectn, la Gerencia de
la Compaiifa onienta sus esfuerzos 2 mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de erédito.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del
peniodo remanente a la fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pagoe de
intereses e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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Entre1 v 5
Al 31 de diciembre de 2014 Meoosde 1 afio i %
Cuentas por pagar comerciales 15,492 960
Cuentas por pagar a compafnijas relacionadas 487,450 -

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar comerciales 15,685,029
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,504,418

Riesgo de capitalizacidn

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratics establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando
de manera gque continie brindando retornos a los accionistas v beneficios a los otros participantes; v, (ii)
mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 201
Becursos de terceros 15,467,361 17,824,076
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (2,835,029} (2,165,154)
Deuda neta 12,652,952 15,658 922
Total patrimonio 6,707,008 31,303,005
Capital total 49,399,430 46,062,017
Ratiode apalancamiento 26% 23%
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(Expresado en délares estadounidenses)

RECLASIFICACIONES Y AJUSTES DE LOS ESTADOS FINANCIERDS RESPECTO ALDS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2014 dan efecto 2 las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Actives corthestes

Cuaenitas oo cobwar & foiapafilas pelettonadas
Anticipos § ompesdos y beroero
Impuoesine por recuperar

Imventarioe:

Acttvos disponibles para bs venia
Activos na corHenies
Propicdadies, plants v ogulpos

Easivos corriucies
Cuentas por pagar comencinkes

Cuentas por pogas a compaditas relackonadus
Beneficios a los empleadios

Patrimoni

Resultsdos scumuladon

Izgre=s por vrnian
Coezo de venias
Gasns de venta
Gagies de admministrackdn
tros ingresos (sgross) , nelo
Participeciin & trabajadores
Impuesto a la renta

Dichas reclasificaciones fueron realizados por la Compafiia en &l afio 2015, El efecto en resultados
acumulados del ejercicio 2014 es de USS17,172.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacldn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financiercs al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2014 Ala de diciembre del 2013

Corrlenie Mocorriente Corrienie HNocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efective 2, By5,0209 - 2,165,154
Activos financieros medidos al eosto amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 17,336,879 . 16,43 5601 -
Cuenlas por cobrar & com pafijas relacionadas 1,020,871 . H42 518 194,750
Total activos fMinancieros 21,262 774 - 19,447,363 194,750

—

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financierasy emisidn de obligacianes - - - -
Cuentas por pagar comerciales 15,003,133 . 15,353,202 -
Cuentas por pagar a com paitias relacionadas 464,238 - 470,874 =
Total pasivoes financieros 15,467,361 . 17,824,076 -

Valor razonable de instromentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable, En relacion a los préstamos con entidades financieras y emision de obligaciones, éstos se
presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de
mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2014 zo1g
Caja 200,240 179,828
Bancos locales (1) 2,634,789 1,985,326

E,Bgﬁ,nzg 2,165,154

(1) Corresponden a cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en § entidades
financieras locales,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS Y OCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 18,337,759 17,123 846
Clientes del exterior 415,000 374,979
Franquiciados (1) 140,202 142,635
Provisidn por deterioro (1,556,091} 1,208 760)

15&53& 1fs 051

{1) LaCompafila mantuvo hasta el afio 2011 contratos de franguicia, a través de los cuales el
franquiciado comercializaba los productos de la Compaifia, quien recibia a cambio una comisién por
las ventas realizadas, Al 31 de Diciembre del 2014 la provision por deterioro cubre la totalidad de
estos valores,

La antigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

2014 2213
Carters corriente 13,236,293 7o0.1% 1@, 611,708 7i.5%
De o a 3o dias vencido 2,940,487 15.6% 2,085,993 16.9%
De 31 a 6o dias 789,447 4.2% 593,084 3.4%
61 8 90 dias vencido 355,144 1.0% 20,584 7%
91 a 180 dias 78,169 1.5% 165,049 0.0%
Misdei80 1,297,430 6.9% QG4 203 5.6%
]B|Eg=|i?u ‘?l'h"l'l"ﬁu
Provisibn por deterioro (2] {1.556,091) B.a% (1,205,769) 6.8%

17,336,879 :ﬁ.:ﬁ.ﬁm
————————————

(2) El movimiento de la provision por deteriono es como sigoe:

2014 2013
Baldoinicial 1,205,769 1,009,164
Incrementos 496,778 219,048
tilimcicnes (146,456) (16.443)
Salda final 1,556,001 1,205,769
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTDS POR RECUPERAR

Composiciin:

Impuestoa la salida de divisas (ISD)
Retenciones en la fuente del perindo actual
Retenciones en la fuente de periodos anteriores
Impuestoa la renta por pagar - Ver Nota 17 )

INVENTARIOS

Composiciin:

Froductoterminado

Materia prima

Materiales y suministros

Productos en proceso

Inventarios en trinsito

Prow isién por obsalescencia de inventarios (1)

201 201 3
1,904,728 2 410,076
715,706 763,005
1,042,544 279,449
(1.804.239) [1,769,830)
1,948,730 1,683,600
2014 2013
8,165,121 8,317,142
8,382,116 6,967,254
544,262 644,575
81,514 1,088 380
o206 816 1,974,005
[G02,555) (414,012)
19,377,294 18,568,344

Al 31 de diciembre del 2014 v 20173 no existen gravimenes ni restricciones zobre los inventarios,

(1)  El movimiento de la provisitn por obsolescencia de inventarios se detalla a continuacion:

Saldoinicial
Incrementaos
Utilizaciones

Saldofinal
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11.

PINTURAS CONDOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS DISPFONTBLES PARA LA VENTA

Compaosicidn:
2014
Terrenos e inmuebles (1)} 61,610

Maquinaria (2) -

2013

84,528
393,282

61,610
—_———

(1) Al g1 de diciembre del 2014 v 2013 incluyven bienes inmuebles que no son atilizados en las operaciones

de la compafiia y que fueron recibidos de clientes en dacitn de pago.

(2} Al 31 de diciembre del 2013 incluyd adicionalmente maquinarias que se esperaban exportar a Sherwin
Williams de Brasil y al no concretarse la operacion, al cierre del 2014, fueron reclasificadaz a proyectos
en curso dentro de propiedades, planta v equipozs. La Administracion planea utilizar estas maquinarias

en el proceso productivo de la Compaiiia.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares estadounidenses)

(1)

Corresponde en €] afio 2014 principalmente a mejoras en las instalaciones de la fibrica por

aproximadamente US§800,000, adquisiciones de vehiculos por US$200,000 v equipos de computo
por USS350,000. En &l afio 2013, corresponde principalmente a adquisiciones de equipos de
aproximadamente US$720,000, equipos de computo por US8210,000, vehiculos
por US$184,000 ¥ mejoras en las instalaciones de la fibrica por aproximadamente US$200,000.

produseida por

(2)

Del total asignado por depreciacidn, durante el afio 2014 USS677.445 (2003: USS501,811) fueron

asignados a los costos indirectos de fabricacion, y US$670,740 (2013: US$649,010) fueron cargados a
los gastos de venta y de asdministracidn. Ver Nota 22,

{3) Ver Nota 1 literal 2).

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no existen gravimenss ni restricciones sobre las propiedades y equipos.

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicidn:

Lescy fperite

Al 1 de emerodel 3aey
[

A | Lem e i scumulads
Valer en hbrom

Mawimienio 2013

Alieiones

Adustos y reclagifcaciomes
Almortisackbo

Walier en libros al a1 de diciemn e @61 5

Al g de diciembre del aoig
[

Amortizacste sramalads
Wabor en lilxes

Mo ismiento BOLY

Adicima ey

Ayt i cide

Vilor em libros al 31 de diciem bre aal4

Al g de diciembre del 201y
(&1

Amortimcifn acemekada
Valor en likros

Acuerds ds
L]
Listp de
Sofiware thicas glimntesfa} aa Jatal

Bon, 964 T4, Tl FOR.ETE 16, Bk 1,959,993
(635953 By {158.073) i 1] ip08 451l
[T Hil'i FZ TN iyeyi.ata
LERELE LER EL ~ 158, 426

- (e 047 - . (20,547}

prl . h-n.&e:! [=l|nbﬂ (zo7 272}
156,234 LTI Bg4 Bz a0, by gto678
B&b, 464 1ab, 78 H05,373 CEERETETE go78,471
iFao aiol {50, Ryo) t B m l“h.l.l'.l [1,018 =5}
'ﬁﬁii ‘EIE‘ ’II! i Iinlﬁgl
TH.500 VAL By - - F3.794
— (153,953} __lit:;!ul iso.327]) {43.867) 37,843)
T T [ W— T T : Z25830
541,505 166,480 Oy, 2T 1 B i, VG §.170,.265
(BEz.1E3) HE, 79 {aa8.7a3] f16o, nm: (1,443 B3s]
79341 LIV I'li 504,535 = a4, l3|:|

(1)  La“Lista de clientes” y "Acuerdo de no competencia®, son activos imtangibles que fueron adquiridos
en la compra de la compafiia Fanapisa 8.4
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composiciin:
2014 2013
Coentas por pagar comerciales locales B420,376 8 6g8 669
Cuentas por pagar comerciales del exterior __ 6,583,747 6,654,533
Itbbth! 15.353,.203

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 ¥ 2012 con
compafiias v partes relscionadas, Se incluye bajo 1a denominacitn de compafifas y partes relacionadas a: i)
la (s) persona (&) naturales o juridicas (compafias) que directamente o indirectamente controlz (n) a o es
{son) controlada (s) por la Compadia, tienen control conjunto o influencla significativa (asociadas), y ii)
personal clave de la gerencia o administracion:

Saldos
Secledad Relucidn 2014 zo

Cuentas

Sherwin Williams ﬁulum bia SAS (1) Entidad del Grupo B71,133 B22.034

Sherwin Williams Perd SR L{1) Entidad del Grupo 218,029 =

Sherwin Williams Chile S.A.{1) Entidsd del Grupo 31,711 "

Sherwin Willisms Company (2] Accionista - 19,584
1120871 843,518

Cuentas por cobrar - ng gorrients

Sherwin Willlams Colom bla SAS (1) Entidad del Grupa . 194,750

(1)  Corresponde a saldo por venta de producto terminado.
(2} Corresponde a saldos pendientes de cobro por cuentas rebates.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Socledad

Cuenlas por pagar
Sherwin Williams Do Brasil Industria &
Comercio Ltda, (1)

Sherwin Williams 5. A, de OV Mexico{a )
Sherwin Williams Pera S.RL.(1}
Sherwin Williams Chile 5 A {1)

The Sherwin Williams E. T A, (1)
Plisticos Industriales 5. A, (Uruguay ) (1)
(fras menafes

Relacidn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupe

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago por compra de bienes y servicios.

(h) Transacciones

Sociedad
cervicios admizi . hidas
Eherwin Williams México de OV
The Sherwin Williams Company
Sherwin Williams Peri SRL
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Belaciin
Entidad del Grupo

Accionista

Entidad del Grupo

201 201
213,816 30
GBg 3,742
= 31355
- 5,108
z48.299 2,333,063
- 121,076
i,434 -
464,238 2,470,874
2014 203
4,625
3.\5&2 -
. 63,868
8,267 63,068




PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo14
{Expresado en dilares estadounidenses)

af LA g e L ] D hlw b TR LT LETED
Sherwin Willinms Do Brasil Industria ¢ Comereio Lida, Entidad del Grupn Gin. B8 1,373,496
The Sherwin Willlams Company Apcipnista 1,543 876 2,000,867
Sherwin Williams Argentina [C5A Entidad del Gouigus = 145,000
Sherwin Willinms Minden de CV Entidnd del Grupo - 10,105
Flasticos Industriales 5.4, (Uneguay] Entidad del Grupo ko, 08 235688
Arch Saverlack (Ttala) Entidad del Grupo - 41568
Sherwin Williams Chile Entidad del Grupn 12 518 19,218
Sherwin Williams Peni SRL Entidad del Grupo - 11681
2,829,364 g.'i"il‘-l-.‘ll'."
E : Ly s ot inad
Sherwin Williams Peni SRL Entidad del Grapo To4 B35 230,545
Sherwin Willlams Chile 5.4 Entidad del Grops 0, B0 -
Sherwin Williams Colombia 548 Entidad ded Gropn 443,150 F01,664
Sherwin Williams Do Brasi] Indwstria ¢ Comescio Lida. Entibad ded Grupae 5 750 -
1,1583,9 T a0
Beembolsos de gasios cobrados
Sherwin Willlams Perd 5RL Entbdad del Grupo 23,799 7.255
Sherwin Williams Chile 5.4 Entiskad ded Grapo 1,765 -
Sherwin Witliams Colombia SAS Entidad del Grupa 58311 izh,138

Lu.,q.'.li :iiiﬁ
Adicionalmente a lo mencionado, la compania realizd las siguientes transgeciones con su accionista:

Sociedad Relacidn 2004 2013
Sherwin Williams Com pany Acclonista
Egreso por regalins B3,043 13b,422

{c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administraciin de la Compafija manticne micmbros claves en los siguientes cargos: Presidencia

Ejecutiva- Gerencia General, Director de Finanzas, Director de Mercadeo, Director de Recursos Humanos,
Director de Ventas, Director de Operaciones, Gerencia de Tecnologia de la Informacion, Gerencia Téenica.
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16.

17.

(a)

(b)

PINTURAS CONDOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los
siguientes:

zo 2003
Sueldos fijos 1,049,130 1,023,425
Beneficios no monetarios 18,625 17.B54
Sueldos variables 1HO,023 99,820
Beneficias soclales 209,995 367,431

_1:438.673 1,508,530

IMPUESTOS POR PAGAR
Compaosicion:

a0l 201
Impuestoal valor agregado- IVA 354,320 i54. 8035
Retenciones de impuesto en la fuente 41,58y 133,522

445,909 _488.927

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDY

Situacion fiscal -

Con fecha 17 de octubre del 2014, la Administracion de la Compafiia recibic del Servicio de Rentas
Internas la Orden de Determinaciin No. RNO-GCODETC14-00036, mediante la cual se comunica el inicio

del proceso de determinacidn de las obligaciones tributaras correspondientes al Impuesto a la Renta del
perfodo fizeal 2o11. A la fecha de emizidn de los estados financieros adjuntos, adn no ha concluido dicha

revision.
De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 y 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacion,
Impuesto a la renta -

La eomposicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2012
[mpuesto & la renta corrlente: i, 804,230 1,760,830
Impuesio & la renta diferido:
Por diferencias temporales [1ag.27z2) (z.5849)
Gasto por impuesto a la renta 1,604,967 1,767,241
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(c)

(d)

PINTURAS CONDOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dblares estadounidenses)
Conciliseidn tributaria-contable
2014 2013
Utilidad del afio antes de participaciin laboral e impuesto a la renta 8,009 847 8.622,705
Menos - Participacién a los trabajadores {1,214.977) (1,293 406]
Utilidad neta antes de impuesto a la renta & 884 670 7,120,299
Menos - Otras partidas conciliatorias (20.931) (52.444)
Mas - Gastos 5o deducibles 1346244 767 820
1163 715376
Base tributaria #.201,083 B.044.675
Taza impositiva 23% 2%
Impuesto a la rents causado 1,804,230 1,769,830
Impuesto o ln renta diferido -
El andlisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:
2014 2013
Im puestos diferidos activos:
Impuestio diferido activo que se liquidaré dentrode 12 meses aoB,165 g, 332
Im puesio diferido activo que == liguidars despuds de 12 meses 117,647 120,208
25,8182 216,540
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sigubente:
Al 1 de enerodel 3013 213,951
Créditos resultados por impuestos diferidos 2,580
Al 31 de diciembre del 2013 216,540
Crédito s resultados por im puestos diferidos 109,272
Al 31 de diclembre del 2014 325,812
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(e)

PINTURAS CONDOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La refacidn entre ¢l gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

2014 200

Utilidad del afioc antes de impuestoa la renta 6,884,870 e L
Tas impositiva vigenie aa' 2%
Gastosde impuesios la renta 15140671 1,612,446
Efecto de ingress exentos /gastos no deducibles vy otras

partidas concilistorias al calcular la ganancia fiscal 180,306 154,705
Impuestoa la renta del afio l.ﬁ:jﬂ-ﬁj‘ 1, 767241
Tasa efectiva 24.62% 24.11%

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Feovieidn por Depreccin  Obbgsomnss il D i i ceesias
e las Por Bere Baing pareobiar
} Rrcuanor  peofibis dakisieien dedidig Lerp by Toinl

Impuscaics diferidos
Al Lde emepn de | NI M 023 EA3] 2.5 K 5d ) A4 Y TR05)
fCasge ) - crddin @ i ubisdo s pee

mpussriny dferidag &0 03 i!'-ﬁ.ﬂ (B T8I LI-EJ {4 DN 55
Al 3L e ey 8| PO L R LR - . 06,10 - 18,540
g i -cotdine @ s wbedos gper

PR e HLE33 - d [FEIT - 0272
Al N o e mwieny i 30 IR - = [ el = IZEAE (B

{1) VerNolaaf)
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes reluacionadas. Por so parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en €l mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior o US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser
remitido hasta ¢l mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,

La Administracién de la Compadiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del

2013, &l que conclayd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, v i)
diagnéstion rm&uhmdapmud&mummﬂiﬂtﬁmmhumddmu

Pigina 35 de 42



PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

considera que no habrid impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la ﬁn&und&nyﬁmudﬁndﬂfmﬂe
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, ¥ que establecen reformas al Codigo
Tributario, a la Ley Orglnica de Régimen Tributario Intemno v su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produccifn, Comercio ¢ Inversiones v & la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compaiiia son:

- Ehhh:hnmmd:llmﬂup.nhdudun’bﬂnhddth;um“mm‘ i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocidn y publicidad; v, iif) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes parn la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal v originados en operaciones
del giro ardinario del negocia.

- Las ganancies obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
llﬂnng:nlcibn de acciones v otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al

mpuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de ls Compafifa reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicitn, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, ¥ en & caso de que su participaciin sea mayor al 50%, dicha tarifa
serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) para la identificacion, marcacién v rastreo de dichos bienes.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depdsito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, v el pago se efectiia cuands se produzea cualquier mecanismo de
extineidn de obligaciones,

La Administracidn de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas v considera que el impacto de los aspectos
antes mencionados no originard efectos significativos.
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18.

FINTURAS CONDOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

FROVISIONES

A continuacion se presenta la agrupaciin que componen las provisiones:

Afo 2014

Beneficios 2 empleados
Participacitn labecal
Beneficios sociales (1)

Provisiones largo plaze
Garantia compra Fanapisa 5.4, (2]

Obligaciones por beneficios definides
Jubilaciin patranal

Desahucio

Afiozo13

Beneficios 8 empleados
PFarticipacidn laboral

Renelicios sociales (1)

Provisiones largo plazn
Garantia compra Fanapisa 5.4. (2)

Obligaciones por beneficios definidos
Jubilaciém patronal
Desahucio

Pagosy /o
Saldoalinicic  Incrementos  ulilizaconss  Saldoal final
1,293,406 1,214,977 {203,400 1.214,877
1,498,196 9,219,020 9,567,547 1,140,678
2,701 ho2 10,434,006 m.ﬂﬁn.giL i,}:ﬁq.ﬁgé_
324,841 8,550 - 333,500
324,941 g.550 333.500
2,543,593 237.991 125,244 2,656,340
720,773 70663 49056 742300
3,264,368 308,654 174,300 ;.;EE.? 20
Pagosy fo
Saldpal inicio Incrementos utilizacioanes Saldoal final
1,107,177 1,265,277 1,079,048 1,293,400
1,050,792 9,540,058 9,102,554 1,498,196
:-.l_E'?.qEH; 10,81 5,285 1,181,603 2,791,602
316,694 8,247 124941
316,694 8,247 324,941
2,366,104 492,436 312,947 2,545,593
?4§.d2'ﬁ 129,337 151,850 FAGTTE
3,105,530 61,673 464,837 3,264,366
O T Ae——————————

{1)  Incluyen las cbligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa vigente,
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(2)  Como parte del contrato de compra con el anterior propietario de Fanapisa S.A., 32 acordd la
creacion de una cuenta de garantia por US$300,000; la misma que servird para cancelar cualquier
indemnizacion a la Compaiiia por posibles pérdidas, pasivos, demandas, reclamos, costos, gastos,
multas, relacionados con cualguier error por parte del vendedor en la presentacitn de las aserciones
incluida en el contrato de compra venta. Dicha cuenta poede ser exigida en cualquier momento,
cuando algin evento anterior ocurriere y tiene una duracion de 6 afios, Dicho monto se presenta a
su valor nominal v & criterio de la Compafiia no presenta una variacion significativa con el valor
razonable.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisidn para jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compatifa,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 zo1
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial {incluy e ascensos laborales) 4. HBo% 5, 005%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 5, 00%
Tabla de rotacidn {promedia) 18.05% B.go%
Vida laboral promedio remanente 7.80 7.90

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en €l pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Dezahucio

2014 2013 2014 2013
Al 1 de enero 2,543,593 2366104 720,773 743,426
Costo laboral por servicios actuariales 450,107 T45,648 B0, H44 77.332
Costo financiero 174,543 178,024 40,235 45499
Pérdidas f(ganancias) actuariales ORI (1) (154,700} 8,190 (5%.400) (143.484)
{Beneficios pagados) (125,218) (281,804} (49,057} -
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas {lzu,gﬂftl [ﬂlﬁga! - -
Al 31 de diciembre E'Eiﬁiﬂn 2543503 742195 720,773

{1)  Sedeterminan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las
hipitesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos, y se registran en otros resultados
integrales (ORI),
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Los importes incluidos en las cusntas de resultados del afio son los siguientes;

—Jubilacién_ Desshucio
2014 2013 2004 2013
Costo laboral por servicios actuariales 230,007 345,048 Bo,644 77332
Costo financiera 174,543 178,035 49.235 43,499
Efecto de reducciones y quidaciones anticipadas __ (120,085) (724930 =
Al 31 de diciembre 992665 __asiiby 129879 __izoSm

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes s¢ clasifican en el patrimonio. El capital suscrito v pagado de la Compadiia al 31 de
diciembre del 2014 v 2013 es de USS17,206,880, que comprende 17,206,889 acciones ordinarias de valor
nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compafifa no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

El detalle de los acclonistas de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es ¢l siguiente:

Numerode
Nombre de peclonistng Pais acciones Participacitm %
The Sherwin Williams Com pany Estades Unidos de América 16,601,000 Qi 4 B%
The Sherwin Willlama
internacional Holdings LLC Estados Unidos de América tog. 6 Bo 3.52%
17,206 889

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULADDS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esti disponible para distribucitn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera ver de las Normas Internocionales de Informacion
Financiers “NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcitn por primera vez de las “NIIF", generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podrd ser capitalizado en la parte que exoeda al valor de las pérdidas acumuladas
v las del dltimo efercicio econdmico concluido, i las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devaelto en
e caso de liquidacion de la Compafia.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operncionales agrupados de acoerdo a su naturaleza son los signientes:

kRla,

Descripeidn

Costos de fabricacidn

Farticipacifn trabajadores
Honorarics vy gasios legales

De personal

Jubilacidn patronal ¥ desahucio

Depreciacidn
Barv icios bisicos
Gastos de viaje

Impuestos vy contribuciones

Amortizaciones

e publicidad v mercadeo

Mantenimienio

Sepguros
Arriendos

Comisiones

Transporie y acarreo

[ gestion
(ftros
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Costo

Gaxtos de

deventas  Gasmtodpvents adminisiragién — Total

57.815.454 . 2 57,815,454
582,323 180,567 252,087 1,214,977
- 127,573 439,776 567.349
. 6,748,362 2,470,667 9.210,029
166,575 313,456 42,723 B5E, 754
677445 404,487 266,253 1,348,185
- 158,587 B7.,639 246,226
- J41.228 181,051 £E22.276
- - 321,438 331,438
42,491 52,097 232,354 327.8B42
- 2,711,222 - a,711,228
- 214,680 146,724 361,404
o 51,197 119,767 170,064
. 541,889 58,800 600,689
= 1,813,311 - 1,B13,311
- 4,160 . 4,160
271 . ari
- 791,128 116.365 907,493
59,2842 BH 14.655.112 4.735.644 ?ﬁ.ﬁrﬁ.ﬂﬂ
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)
2011 Costi Crnstos de
Daseripobin die venias Gastos de vants  administrocion Total

Costos de fabricacion 61,564,320 - " 61,504,326
Participacitn trabajadores 619,913 405,133 268,360 1,203,406
Honorarios v gastos legales - 276,008 587,053 BO6,961
De personal - 6,711,154 2,838.804 9,549,958
Jubilacién patronal v desahucio 284,511 333008 137250 754,950
Depreciacion 591,811 211,910 337,100 1,240,821
Servicios basicos 5 ;B39 105,202 323.34)
Gastos de viaje - 436544 i73,126 B9, 470
Impuestos y contribuciones - - as8. 711 258,711
Amortizaciones - 23,704 1Ay, 048 207,272
De publicidad v mercaden - 2,628,350 224.00 628,574
Mantenimienio - J26,083 231,420 BE= 483
Seguras - 33488 158,323 101,811
Arriendos - 518,860 520 519,380
Comisiones - 1. 885,774 = 1,885,774
Truupurtﬂ}rnnnrrm - G, 168 27 626,103
De gestidn - - 1,256 1,256
Otros : 151,007 643,083 705,080

Eﬁnﬁuﬂ E.EEE.HI'.I: iﬂ“‘ﬁz EI%I‘EE
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

i9id 2013
Ingresoventa de sctivos fijos 23.033 3.355
Otros ingresos 111,980 128 601
Iu.ﬂil ]glpﬂﬁﬁ
Pagos de impuestos la renta aflozoia (1) . {6o4.187)
135,021 {a72.231)

(1)  ElServicio de Rentas Internas mediante orden de determinacidén Mo, RNO-ASODETC12-00021 del 30
de julio del 2012, dispuso la revisidn del impoesto a la renta generado por la Compafifa durante ef
gjercicio fiscal del afio 2010, Con fecha 31 de mavo del 20149, la Admingunﬂn Tributaria concluyd la
mencionada revisidn, estableciendo diferencias en favor de la Autoridad Tributaria por US$604,187.
La Compaiia ¢l 29 de julio del 2013 pagd 1a totalidad del valor mencionadi.
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OTROS GASTOS FINANCIEROS, NETO

2014 2013
Interases ganados 3,783 6,661
Intereses v comisiones bancarias (6g,068) (220,600)
Intereses generados por obligaciones financieras - (48,658]
Comisgiones tarjetas de credito (72,522) (1n2,1 E"ﬂ
_f141,5900 __ (380.502)
{137 807) (373,841)

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS
Contratos de comision mereantil

La Compaififa mantuvo hasta el afio 2013 contratos de comisién mercantil con comisionistas cuya vigencia era
de un afio renovable de mutuo aceerdo de las partes, a través del enal la Compafiia entregaba al comisionista

infraestructura e inventario y este (ltimo actuaba como distribuidor y se obligaba a comercializar y distribuir
tos productos fabricados por la Compaiiia. El comisionista por esta actividad recibia una comisitn en funcién
del cumplimiento al presupuesto de ventas v eobranzas de cada mes.

Por el afio 2013, las comisiones pagadas por estos contratos ascendieron a US$87,475, valores registrados en
el estado de resultados integrales como parte del rubro “comisiones” en los gastos de venta.

Contratos de prestacion de servicios logisticos especializados de transporte, almacenamiento
y distribucién de mercaderia

La Compafiia mantiene sels contratos por prestacién de servicios de transporte y logistica, a través de los
cuales tereeros se compromelen a prestar a Pinturas Condor 5.4, los servicios de transporte, almacenamiento
y distribucitin de los inventarios, cobranza v recepeion de documentos; los cuales Henen una vigencia de un
afio ¥ reconocen un pago que varia entre el 3.8% y 4% del valor total de la cobranza mensual efectuada. Por los

afios 2014 y 2013, €l cargo generado por estos conceptos asciende a US51,813,311 y US$1,700,360,
respectivamente, valores registrados en el estado de resultados integrales de la Compaiiia como parte del

rubro “comisiones” en los gastos de venta,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 21 de diciembre del 2014 v la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, én la opinkin de la Administraciin de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo schre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

- " *
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