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PINTURAS CÓNDOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y operaciones 

La Compañía fu constituida en Quito el 26 de abril de 1939 einsrita el 2 de abril de 1940; su actividad. 
principal esa elaboración de pnturas, barnices, esmaltes, lacas y productos químicos en general En octubre 
¿elaño 2010, Sherwin Williams de Estados Unidos de América adquirió el 100% de las acciones dela 
Compañía, por lo que Pinturas Cóndor SA. es subsidiaria de sta entidad a partr de la mencionada fecha, y 
coma tal es considerada como Compañía extranjera según el Régmen Común de Tratamiento alos Capitales 
Esarameros previsto enla Decrsión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que permite ala 

Compañía transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes. 

La Compañía en marzo delaño 2011 adquiró el 100% de Fanapisa S.A. (sociedad que no cotizaba en bolsa), 
establecida en el Ecuador, cuya actividad principal er la fabricación de pintura. La Compañía optó por 
'medsrla paruespación adquirida a valor razonable, la cual no generó goodwil. Esta compra se la realizó con 
«objetivo de crecer y fortalecer la participación en el mercado 
E 6 de noviembre del año 2011, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Pinturas Cóndor 
SA. sedeadió aprobarla fusón por absorción de Fanapisa S.A. Dicho proceso s elevó a esctura pública el 
x6de noviembre de 2053 y fue aprobado por la Supermtendencia de Compañías el 14 de diciembre de 2013 

mediar Resolución SC DUCFTE.Q 005983 nscréndas mismo enel Registro Meca 26 de 
diciembre del 2012 
Situación financiera mundial - 
En el último tramestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país 
pruncpalmente en lo relacionado ala disminución sustanctal enel precto del petróleo, principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario 
durante el 2015 Adicionalmente, la revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos 

“de Aménca, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no. 
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 
para hacer frente a estas situaciones, tales como reayustes al Presupuesto General del Estado de manera. 
tal de priorizar la inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, 
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros (Chana). Durante los años 2014 y 2013 han establecido ciertas 
medidas con el inde mejorar la balanza comercia, como son. incremento de salvaguardas y derechos 
arancelarios, así como restriociones ala importación de ciertos productos, entre olras medidas No se 
cuenta aún con todos los elementos que permutan prever razonablemente la evolución futura de la 
situación antes comentada y su mpacto enla economía nacional. 

  

La Administración dela Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos enlas 
“operaciones de la Compañía tales como un encarecimiento en el costo de os productos importados, los 
servicios recibidos y los costos de operación. Antelo cual la Administración está adoptando las siguentes 
medidas: un control pormenorizado delos cotos de operación y una optimización de las compras de 
nventano que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en 
forma rentable 

Página 8de 40



PINTURAS CÓNDORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadowndenses) 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros porel año termnado el 3 de diciembre de 2014, han sado emitdos coma. 
“autorización de focha 27 de abril de 2015 del Director Financiero Administrativo y postenormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas paa su aprobación definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados. 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función alas NIE vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

Bases de preparación de estados financieros 
Los presentes estados financieros dela Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel TASB (International Accounting 
Standard Board) que han sdo adoptadas en Ecuador y representan a adopción mtegral, explicita y in 
reservas dels referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercitos que e 
presentan Los presentes estados financieros se han preparado bajo el eitrio del costo, excepto por los 
ctwos intangibles lista de clientes y Convenio de no competencia), quese presentan valor razonable 

  

La preparación delos estados financieros conforme alas NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
“También exe ala Admmistración que ejerza sujucio en el proceso de aplicación delas políticas 
contables dela Compañía 
Ena Nota 3se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad olas áreas en donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración delos estados financieros, Debido a la 
subyetivdad mherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en os 

resultados finales pueden diferir delos montos estimados por la Administración al cierre de cada ejercicio 
La Administración con el objeto de uniformar la presentación delos estados financieros del 2014 con los 
del 2013, ha efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en las notas explicativas del año 2033, 
2.14 Nuevos pronunciamientos contables 

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
Interpretaciones a as normas existentes que no hán entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con antarpación. 
Estas gon e phcacin obligatora enla preparación delos estados financieros dela Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación.    
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  Enmienda relativa al adquisición de una participación e 
una operación conjuta "Acuerdos conjuntos" 
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de 
depreciación y amortización. 
Enmiendas a estas Normas relacionadas con ls plantas 
portadoras de frutos y su mesón como parte del rubro 

Publicación dela norma "Cuentas de Difeimientos de 
Actividades Regaladas”. 

Mejoras que caificn ciertos temas de clasificación entre 
actos 
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de 

Jos contratos de prestación de servicios ys revelaciones 
requeridas para Jos estados financieros interino. 
Mejoras que caían el modo de determinar la tasa de 
descuento para ls bigacines por beneficios post-empleo. 

Mejoras que clarifica relacionado con la intormación 
revelada en el reporte interno y ls referencia incluidas en 
miemo. 

Publicación de la norma "Reconocimiento dels ingresos 
procedentes de os contratos con lo lentes”, esta norma. 
reemplaark ala NIC 1 y 18. 
Publicación de la norma "Instramentos financieros", 

versión completa, 

  

1 de enero 2016 

de enero 2016 
a de enero 2016 

1de enero 2016. 
de enero 2016. 

de enero 2016 

1 dejalo 2016 

dejalo 2016 

dejalo 2016 
e julio 2016 

1decnero 2017 

1de enero 2ox 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas alas NIEF y las nuevas interpretaciones antes 
descrita, no tendrán tn impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio desu aplicación 

"Transacciones en moneda extranjera 
(2) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en ls estados financieros de la Compañía se expresan enla moneda del ambiente 
“económico primario donde opera la entidad (moneda funcional. Lo estados financieros se 
“expresan en dólares estadounidense, que esla moneda funcional yla moneda de presentación de la 
“Compañía. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 
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resado en dólares estadounidenses) 

(0) Transacciones y saldos 
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías 
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambro gentes a 
las fechas delas transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del 
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponible, depósitos ala vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos 

2.4 Activos y pasivos financieros. 
2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguientes categorías “actwos financieros a valor 
razonable través de ganancia y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar” y "actwos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” Los pasivos financieros se clasiican en las sygurenes categorías: 

“pasivos financieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros” La 
lasificación depende del propósito paa el cual se adquirieron los aetivos o contrataron los pasivo, La 
Admisión determina la asiacónde sus ctnos y pasos Graneros al fsha de 
Teconocimuento ¡mesa 
11 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
préstamos y cuentas por cobrar” y pastos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican a continuación. 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales y cuentas por 
cobrara compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fos o 
determinables y que no cotizan en un mercado acto Se mcluyen en el acto cornente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

(2) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de suación financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por. 
pagar a compañías relacionadas. Se ncluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 

12 meses contados a parti de la foha del estado de situación financiera 
2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior = 

Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de tuación financiera ala fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se comprometen compar o vender el acto o pagar el pavo. 
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Medición inicial - 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicalmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible la transacción, que de ser significativo, e reconocido como parte del actwo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable través de ganancias y 
Férdidas. Con posterioridad al rconoemieto mil la Compañía vlonza os msmos como se describe 
continuación 
Medición posterior= 

15] 

m 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Se muden al costo amortizado aplicando el método de 
presenta las guientes cuentas dentro de sta categoría 

terés efectivo, En específico, la Compañía   

(0 Cuentas por obrar comerciales, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus. 
«lientes por la venta de productos en el curso normal delos negocios. Sise esperan cobrar en 
un año o menos se clasifican como activos corrientes, delo contrario se presentan como 
activos no corrientes Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo. 
amortizado pues no generan intereses y son exibles hasta en 90 días, menos la provisión 
por deterioro correspondiente, 

  

  

Ci) Cuentas porcobrara compañías relacionadas. Estas cuentas corresponden os montos 
adeudados por compañias relcinadas porla vent de productos, Las cuentas por cobrar 
comments compañías relacionadas se seconocen asu valor nominal que es equivalente 4 su costo amortiado pue no generan intereses. Las cuentas or cobrar no comments a 
compañías relacionadas se registran cialmente a su valor nominal que no difiere desu 
valorrazonabl, y posteormente se men asu costo amorizado, pues generan Intereses 
las tasas vigente de mercado. 

Otros pasivos financieros 
Postenor a su reconocrmento »mexalse miden l costo amortizado aplicando el método de interés 
efecto En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

6) Cuentasporpagarcomerciles Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pugar en un 280 0 menos se 
lasican como pasivos corrientes, delo contrario se presentan como pasivos no corrientes 
Se reconocen asu valor nominal que es equivalente a su costo amorizado pues no generan 
intereses y son liquidable en plazos menores a 90 días 

    

6) Cuentas por pagar a compañías relacionadas. Corresponden a obhgaciones de pago. 
principalmente por la compra de productos para la vena y servtos recibidos. Se regstran a 

su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se 
liquida hasta en 90 días 
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2.4-3 Deterioro de activos financieros 
Pinturas Cóndor S.A. establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar 
cuando exste evdenci objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los amportes quese le 
“adeudan de acuerdo con los términos originales delas cuentas a cobrar La existencia de dificultades 
nancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que e deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera yl falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a 
cobrarse ha detenorado. Al 31 de dxciembre del 2014 y 2013 se ha registrado provstones por deteroro, 
ue se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar comerciales. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 
Un actrvofnaneero se elumana cuando exprran los derechos arecir los fuos de efecto del ac o ala 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones dela Compañía se han liquidado 

2.5. Impuestos por recuperar 
Corresponden básicamente retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros y crédito 
tributano por impuesto la salida de dmasas. Cuando la Admmstración estima que dichos saldos no 

podrán ser recuperados e cargan alos resultados del año. 
2.6 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo asu valor neto de realización, el que resulte el menor. 
El costo delos inventanos de matena prama incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte 
y tros meurndos para dejarlos lstos pare su utilización, netos de descuentos y promocsones recibidas. 
atribuibles alos inventarios El valor neto de realización es el precio de venta estimado en e curso normal 
delos negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los gastos de comercialización, 
distribución y otros relacionados directamente con la venta. Los inventarios en tránsito están valorados al 
costo de adquisición más los costos relacionados ala nacionalización. 
El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bayo el método de costos estándar 
austado al cierre de cada periodo, que incluye los costos rectos e másrectos de fabricación basados en. 
vna capacidad operativa normal, y otros costos, El alor neto de realización e el precio de venta estimado. 
en el curso normal de los negoctós, menos los gastos de comercralzación, distribución y otros relacionados 
directamente con la venta 
Adicionalmente la Administración dela Compañía en ase a hechos históricos y análiis de deterioro. 
realiza una provisión por obsolescencia de inventario, la misma quese estima al 100% para aquellos 
inventarios con una antigúedad de más de 24 meses, y del 50% para inventanos con una antgiedad 
mayor 12 meses y menor a 24 meses Para los inventamos que la administración dela Compañía ha. 
decidido retiarlos del mercado por políticas comerciales, independientemente de su antigiedad, se 
provisionan al 100%, La provisión menctonada se carga alos resultados del año. 
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2.7 Activos disponibles para la venta 
Los activos se lasfcan como activos mantenidos para la venta cuando su valor se recuperará 
prancipalmente a través desu vent, siempre que la venta se considere altamente probable. Estos activos se 

valoran al menor valor entre el importe en libros y l valor razonable menos los costos para la vena. 
A 3a de diciembre del 2014 201 incluyen brenes inmucbles que no son utilizados en as operaciones de la 
“<ompañíay que fueron recibidos de clientes en dación de pago. Adicionalmente l 31 de diciembre dl 20:3 
incluyeron maquinarias que se esperaban exportar a Sherwin Williams de Bra y que al ciere del 2014 
fueron eclasificadas al rubro de propiedades, planta y equipos. Ver Nota 1 

2.8 Propiedades, planta y equipos 
Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas. 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles 21. 

ión o construcción del activo, así como también costos internos realizados por consumos de 
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada enla instalación y otros necesarios para 
llevar cabo la inversión. Los desembolsos posterores a la compra o adquisición solo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión luyan hacia la Compañía y 
los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones mantenimientos menores y son sgsrados elos resultados integrales cundo on 

  

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas útiles delas propiedades, 
planta equipo son revisadas y ajustadas ss ncearo cada echa de cero delos estados 

Las vidas útils estimadas son las siguientes: 

Tirodebioes Simerode años 
Elifcios 20 
Tostalaciones 10 
Maquinaria y equipo. 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos s 
Fguipo de computación 335 

las pérdidas y ganancias porla venta delas e, planta y equipos, e callan comparando los Ica lesson Valor y aye lead lados eg 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalmzan siempre y cuando estén relacionados conla. 
«construcción de activos califeables, Un activo calfcable es aquel que requiere de un tiempo prolongado. 

para que esté listo para su uso, período que la Admnistración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
¿lciembre del 2014 y 2013 todos los proyectos dela Compañía se han liquidado en plazos inferiores 2 un 
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año, por lo que nose han activado costos de endeudamiento, 
29 Activos intangibles 

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a costo, El costo delos 
activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios es su valor razonable ala fecha dela 
adquisición, Después del reconocimiento imcral, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la “amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. 
Las vidas útiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinida Los activos intangibles com 
vidas útiles finita se amortizan alo largo de sus vidas útiles económicas, y se revisan para determinar si 
tuvieron algún deterioro del valor enla medada en que exista algún indicio de que el activo intangible 
úpadiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortización para un activo intangible 
comuna vida útil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios 
enla vda útil esperada o el patrón esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el 
período el método de amortización, según corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones 
contables El gasto por amortización de activos intangibles con vidas útiles finita se reconoce en el estado 

de esas Integrales e la ategoia de gatos que result más oherent on la función de dichos 
activos intangibles, 

Los activos intangibles con vidas útiles indefimdas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para 
determinar ulcron algún de deteriora dl vals y se form Individual nivel de la undod 
generadora de efectivo ala que pertenecen. Una vida útil indefinida se revisa en forma anual para 
¿determinar sia misma sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de vida útil de indefinida a 
nit se contabiliza en forma prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre 
del ingreso neto procedente de la venta y el mporte en libros del activo, y se reconocen en el estado de 

resultados integrales cuando se da de baja l activo respectivo. 
La Compañía amortiza el software en forma leal al largo de una ida útil estimada de 5 años, mientras 
ue los intangibles adquiridos a través dela combinación de negocios, esto es: lista de clientes” y 
“convenios de no competir” se amortizan en forma lineal lo largo dela vida útil estimada de 10 años y 
375 años, respectivamente. 

2:0 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos y activos intangibles) 
Los activos ets depreciación  amortzció e someten a rues de deterioro cuando producen «sao crnstancas que Indica que podra no socuperars su valor e bros. Las púrdidas or Serio comespandenal monto nl quee valo en bros de cto excede mu valo recuperbl. El valor Fecopeale der cs comssponde 4 mayor eve el monto neo qu blend de senta su valor uo, Pra efectos dela valuación po detroo, ls activos 0 
ue generen ajos de ico Henticabls(undadesperrador : cts no financieros que han sido objeto de castgos pr deterioros evisan cda fecha de cierre de os Sado Anancers paa verifica poses rtersionos del detroro 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
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La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
máiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valoren libros, 
Impuesto a la renta corriente y diferido 

Al gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otres 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 
Impuesto a la renta corriente 

Fl cargo por impuesto a la renta corriente e calcula mediante la tas de impuesto aplicable ala utilidades 
gravables y se carga als resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes ostablecen una tasa de impuesto del 22% de la utilidades gravables, la 
cual se reduce al 1296 sas utilidades son Feinvertidas por el contribuyente. 

  Las normas vigentes exigen el pago de un “antsspo mínimo de Impuesto al ent”, cuyo valores 
clado en fcón dea its reportadas lado ameno sobre 1 9.24 palrinond OO els 

costos y gastos deducibles, .4% dels ingresos gravablesy 0.4% delos activos 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto aa renta causado sea menor que el monto. 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto ala enta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicite al Senvdco de Rentas Intenas su devolución lo cul podría sr aplicable, de acuerdo 
«con la norma querige la devolución de este antepo. 

  

Durante el 2014 y 2013, la Compañía registró como impuesto ala renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base de 22% sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo mínimo pagado 
fue menor al impuesto causado. 
Impuesto a la renta diferido 
El impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros 

impuesto la renta diferido e determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a a fecha. 
del estado de situación financiera y quese espera serán aplicables cuando el impuesto ala rente diferido 
activo se realice ol Impuesto ala renta pasivo se pague, 

  

Los impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contr los que se puedan usar las diferencias temporales. 

  

Los saldos de impuestos al renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
engible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasios se relacionen con la misa autoridad tributaria. 
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Beneficios alos empleados 
Beneficios de corto plazo 
Corresponden principalmente a 

A Calculada en función del 15% dela utilidad. 
contable anual antes del impuesto aa renta, según lo establecido por l legislación ecuatoriana, 
vigente. Se registra con cargo a resultados y de presenta como parte del costo de ventas, gastos de 
venta y gastos de administración en función de la labor de la persona benefitara de este beneficio 

o 

id Vacaciones: Se registra el costo correspondiente alas vacactones del personal sobre base devengada. 
(iD Décimo tercer y dérmmo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislación gente 

enel Ecuador. 
(1) Bonos para ejeeutsos. Corresponde alos montos que la Compalía estima necesarios para cub 

beneficios vanables de ciertos ejecutivos 
(1 Otrasprovisiones: corresponde a aportes personales y patronales al 1ESS (Instituto Ecuatoriano de: 

Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados. 
Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas) 

La Compañía tene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo alas leyes vigentes, en los casos determinación de la relación 
Jaboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonifiará al 
trabajador con el 25% del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de os años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador 

  La Compañía determa anualmente la provisión para jubilación patrona y desahuero con base en. 
estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se provsiona con cargo a os gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representan el valor 

presente delas obligaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido descontando 
los lujos de salida de efectivo ala tasa del 7%6amual para los años 2014 y 2013 la cual fue determinada. 
aplicando la tasa de bonos corporativos de alta cahrdad denominados en la misma moneda enla que los 
beneficios serán pagados y que tienen térm nos que se aproximan a los términos de las obigaciones 
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento, 
Las npótesis actuarales incluyen variables como son, en adición ala tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, ¡eremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados enla experiencia y cambios en los 
supuestos actuscales se cargan otros resultados mtegrales en el periodo en el que surgen, 
Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A cierre del año 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando. 
para la Compañía 
Provisiones 
La Compañía registra provisiones cuando () tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación y Ci) el monto se ha estimado de forma fable Estas provisiones se muestran en el rubro 
provisiones. Ver Nota 8. 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, ala fecha de cierre 
delos estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

  

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable delo cobrado o por cobrar por la venta de mercadería en el 
curso normal de las operaciones. Los mgresos se muestran netos de IVA, rebaja y descuentos otorgados 
Los ingresos son reconocidos de l siguiente forma. 

(a) Venta de mercaderías 
Al ingreso proveniente de la venta de mercaderías es registrado cuando (1) el monto de la venta puede. 
ser medido confiablemente, ios costos en os que se ha incurrido o en los quese 1ncurnrá 
relacionados con l transacción pueden ser medidos de forma confiable, (ies probable quelos 
beneficios económicos futuros fluyan a compañía, , (los riegos y beneficios fueron totalmente 
ransfendos al comprador 

   

Las ventas de pinturas, barnices, esmalte y productos químicos en general son reconocidas sobre la 
entrega y aceptación de la mercaderias por parte del chente El reconocimiento del imgreso por 
exportaciones de producto terminado está basado en los términos de negociación para envíos 
ntemacionale, usualmente "Free on Board”, l mgreso es reconocrdo en el momento quelas 
mercadería son cargadas enla embarcación. 

(%)  Otrosingresos 
Los otros ingresos corresponden a transacciones fuera del giro del negocio o considerados no 
operacionales, que mcluyen principalmente la venta de propiedades, planta y equipos, 

Segmentos de operación 
La Compañía no efectúa revelaciones por segmentos ya que su única línea de negocio representa la 
fabricación de pinturas y productos relacionados. 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere quela Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
história, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
«embargo, los resultados finales podrían diferr de la estimaciones bajo ciertas condicione. 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para. 
refleja correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte dela Administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(2) Deterioro de cuentas por cobrar 
La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia dela Compañía, con base enla 
evaluación individualizada dela antígiedad de los saldos por cobrar yla posiblidad de 
recuperación delos mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la 
existencia de saldos vencidos por más de 150 días La provisión para cuentas dudosas se carga alos 
resultados integrales del año ylas recuperaciones de cuentas provision 
ingresos. 

(6) — Vida útil delos propiedades y equipos. 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en luso planificado, 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se 
basan prine :enlas proyecciones de uso futuro delos activos, La determinación de las 
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. 

(6) Deterioro de activos no financieros 
El deterioro de los activos mo financieros se evalúa con base en las políticas y lineamientos descritos 
enla Nota 210. 

(d) Beneficios a empleados a lago plazo 
Calculada en base a hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariles practicados por profesionales independientes. 

  

  

(6) Provisión garantía compra Fanapisa SA. 
Durante elaño 2011, la Compañía realizó una provisión para cubrir posibles pasivos no 
¡identificados resultantes dela compra de Fanapisa S.A, Ver Nota 18 2). 

0) Impuesto ala renta diferido 
La Compañía ha realizado la stsmación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valoren libros yl base tributaria delos activos y pasivos (fundamentalmente 
efectos de la adopción delas NIIF) se reverurán en el futuro. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de riesgo financiero 

Las actdades de la Compañía la exponen a ciertos nesgosfinanciros tales como son los nesgos de mercado, 
(nesgo de precio y riesgo de taa de interés), nesgo de créioy riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño 

financiero; además, se encamina a quelas actividades con riesgo financiero dela Compañía estén sujetas a 
políticas y procedimientos de identificación, medición y control 
Hárea de Finanzas tiene a su cargo la Admmstración de riegos de acuerdo con las polínca aprobadas 

por el Directorio. El Directorio proporciona los princrpros para el manejo de riesgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas específicas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de inteés, riesgo de 
sido y el uso de instrumentos financieros derivados. 
A continuación se presenta los rieegos financieros alos que está expuesta la Compañía. 
(a) Riesgos de mercado 
Tuesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o Mujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fuctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realiza 
prancipalmente sus operaciones en dólares delos Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 
curso legal en el pas, por lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de 
“ambio en los estados financieros. 

sesgo detasa de interés sobre el valor razonable y os jos de efectivo 
El riesgo de la tasa de interés es el iesgo de Muctuación del valor justo del lujo de efectivo futuro de 
un instrumento financiero, debido a cambios en ls tasas de interés de mercado. La exposición de la 
Compañía al riesgo de cambios en ls tasas de interés del mercado está principalmente relacionada 
con las obligaciones con instituciones financieras yde las emisiones colocadas a través del mercado 
¿de valores, La compañía determina penódicamente la eficiente de la deuda de corto y 
largo plazo rente a los cambios en a tasa de mterés, considerando sus expectativas propias respecto 
dea evolución futura de tasas. 

   

En el 2014 la Administración dela Compañía ha analizado los riesgos financieros que están 
<onlas posibles pérdidas en los mercados financieros como consecuencia delos 

movimientos en las variables financieras, tales como la tasas de interés y los tipos de cambio, los 
cuales no presentaron efectos significativos. 

(5) Riesgo decrédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento, 
financiero o contrato de cient, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a 
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus. 
Aactivdades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros.



PINTURAS CÓNDOR S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de chentes son administrados de acuerdo a las polífas, 
y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración del nesgo 

crediticio de clientes, La calidad creditira del cliente se evalúa en forma permanente. Los cobros 
pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición l riesgo crediticio ala fecha de 
presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 
La Compañía mantiene su efectivo y equrvalentede efectivo en instituciones financieras con las 
siguiente calificaciones: 

Califica 
Entidad financiera. E 
Banco Pichincha C.A. aña 
Banco del PacíficoS.A. ARA 

  

Citibank NA. (Sucursal Ecuador) ARA 

(9 — Riesgo deliquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al venetmiento y reemplazar ls fondos cuando sean retirados. 
La consecuencia sería e incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La hgundez. 
se controla através dela corelación delos vencimientos de su activos y pasivos, dela obtención de 
líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez lo calle permite a la Compañía 
desarrollar sus actividades normalmente. 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas, yla 

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. A) respecto, la Gerencia de 
la Compañía orienta sus esfuerzo a mantener fuentes de financiamiento a través de la 

disponibilidad de líneas de crédito. 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del 
periodo remanente al fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. 
Los montos revelados enel cuadro son los fiyos de efectivo no descontados que incluyen el pago de 
intereses e Impuesto la Salida de Divas (1SD): 

Página 21de 42



PINTURAS CÓNDOR S.A. 
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Entrezy 5 
Al 1 de diciembre de 2014 Menos de1 año años 
Cuentas por pagar comerciales 15392,260 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 487.450 - 

Al 1 de diciembre de 2013 
Cuentas por pagar comerciales 15,685,929 
Cuentas po pagar a compañías relacionadas 2594418 

Riesgo de capitalización 
La Compañía admumstra de manera actra una base de capital para cubre los nesgos inherentes en sus 
actudades. La adecuación del capital de la Compañía es monitorcada usando, entre otras medidas, los 
ratios establecidos pora gerencia. 
Los obyetwos de la Compañía son. (i) salvaguardar la capacidad dela Compañía para continuar operando 
de manera que continúe brindando retornos alos accionistas y beneficios los otros participantes, y; 

mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades, 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes 

204 201 
Recursos de terceros 15,467,361 27,824,076 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo. (2.835.029) _ (u65154) 

Devda neta 12632992 15658922 
Total patrimonio 36:707.098 —_ 1:303,095 
Capital total 49.539.439 46,962,017 

Ratiode apalancamiento 26% 33% 
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RECLASIFICACIONES Y AJUSTES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO ALOS 
REGISTROS CONTABLES 

Con finalidades de presentación, los estados financieros por el año 2014 dan efecto a las siguientes 
reclasificacione no efectuadas en los libros dela Compañía ea fecha: 
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  Dichas reclasificaciones fueron realizados por la Compañía en el ño 2015. El efecto en resultados 
acumulados del ejercicio 2014 es de US$17,172. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros = 

“A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de istrumentos financieros al cxrre 
de cada ejercicio: 

AL: dediciembredol2014__ALg1 de diciembre del 2013 
Creme Nocomiente — Corriente Nocartento 

Activos financieros medidosal conto 
Fleetwoy equvalentesdeeccivo 2.695.029 an6sass 
Activosfinancieros medidos! conto amortizado 

por cobrar comerciales 17036879 16.35.60 
pr cabra acompañas olcionadas ara 

Total activosfinancieros ENTETA 
    

    
Pasivos financieros medidos l costo amortizado 
Obligaciones financieras smisión e obligaciones 
Cuentas por pagar comerciales 15.009a3 15359208 . 
Cuentas por page com patina relacionadas ase n9a mazos - 
Total pasivos   eros ENTE aseo - 

Valor razonable de instrumentos financieros 
Dada a naturaleza delos instrumentos financieros u valor en libros corresponde o se aproxuma a su valor 
razonable, En relación alos préstamos con entidades inancteras y emisión de obligaciones, éstos se 
presentan a su costo amortizado que es equivalente su valor razonable, pues devengan tasas de interés de 
mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 
2014 2019 

Caja 200,240 179,828 
Baneas ocales(1) 2634789 985.326 

2899029 2165154 

() — Corresponden cuentas corrientes en dólares delos Estados Unidos de América en 3 entidades 
financieras locales, 
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES 
Composición: 

ESA 20 
Cuentas por cobrar comerciales: 
úCtiemtos locales 18397759 17129846 
Cliemtos del exterior “415,009 374979 
Franquiciados (1) 140,202 142.635, 
Provisión por deterioro (556091) (205769) 

YZSIÓS7o AGS 

(1) La Compañía mantuvo hasta el año 2011 contratos de franquiet, a través delos cuales el 
franquiciado comercializaba los productos de la Compañía, quien recibía a cambio una comisión por 
las ventas realizadas. AL 31 de Diciembre del 2013 la provisión por deterioro cubre la totalidad de 
estos valores. 

La antigledad delos saldos por cobrar comerciales esla siguente 

  

    

201 
Cartera corriente 13,296,293 

Deo a 30 días vencido 2,940,487 
Deg1a 60 dí 789,447 
61 2.90 días vencido 353,144 
912180 días 276,169 
Más de180 

Provisión por deterioro (2) 

(2) - Elmovimiento dela provisión por deterioro es como sigue: 

Saldoinicial 
Incrementos 
VUtilizaciones. 

Saldofinal 
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12,611,708 
2,985,993 
593,084 
292,524 
163.949 
994.202 

17,641,460 
2% 0.205.769) 

163560 

men 
16.9% 
34% 
17% 
0.9% 
5.6% 

..e 

  

2014 
1,205769 

2013 
1,003,164 

496778 219,048 
(46.456) 06443) 
156.091 1205769
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o 

(Exprecado en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 
Composición. 

2014 2019 
Impuestoa la salida de divisas (1SD) 1,994,728 2.410,976 
Retenciones enla fuente del periodo actual 715706 763,095 
Retenciones en la fuente de periodos anteriores 1,042,544 279,449 
Impuestoa la renta por pagar. Ver Nata 17 6) 804,239) 69.830) 

  

1948799 

  

1.583.690 

INVENTARIOS 
Composición. 

2014 209 
Productoterminado Baó5Iz Ba13g2 

8382.16 6,967:254 
Materialesy suministros 544,260 644.575 
Productos en proceso 983 1,088,380 
nventarisen tránsito 2/206,8:6 1974,005 
Provisión por obsalscencia de inventarios(1) (902.599) (419.012) 

19.377.294 
  

18.568.344 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravámenes ni estriociones sobre los inventarios. 
(6) Elmovimiento dela provisión por obsolescencia de inventanos se detalla a continuación. 

  

2014 209 
Saldoinicial (rgora) (428.055) 

ncrementos Os7310 3928) 
Vtilizaciones 79988 _g9297 
Saldofinal 
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ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA. 
Composición 

2018 2019 

Terrenos emmuebles (1) 61,619 84,528 
Maquinaria (2) 393,282 

61619 477810 

6) Algxde dxctembre del 2014 y 2013 incluyen bienes inmuebles que no son utlizados en las operaciones 
ela compañía y que fueron recibidos de clientes en dación de pago. 

(2) — Algx de dxctembre del 2013 ncluyó adicionalmente maquinarias quese esperaban exportar a Sherwin 
'Wilhams de Bras y al no concretarse la operación, al cierre del 2014, fueron reclasificadas a proyectos 
en eurso dentro de propiedades, planta y equipos. La Administración planea utilizar estas maquinarias 
en el proceso productivo de la Compañía 

Página 27 de 32



ab ap ga mua 

 
 

 
 

 
 

 
   

a
)
 

SOAIODA A VINVIA 'SAAVARIAOAS 
 
 

T
R
O
P
A
S
 
Sepp 15 o

p
e
)
 

P107 140 AMAWALDIA AQ 1 
TA OAVNIMAAL ON T

I
O
S
 

SOMIONVNIA 
SOUVISA SOT Y SVALLVOFTAXA SVION 

“V'SMOUNQO 
SVANINIA



PINTURAS CÓNDOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Expresado en dólares estadounidenses) 

(4) Corresponde en el año 2014 principalmente a mejoras en las instalaciones de la fábrica por 
aproximadamente US$800,000, adquisiciones de vehículos por US$200,000 y equipos de cómputo 
por US$350,000. En el año 2013, corresponde principalmente a adquisiciones de equipos de 
producció por aproximadamente USS72000, equipos de cmputo por US$210.009, vehiculos 
por US$184,000 y mejoras en ls instalaciones de la fábrica por aproximadamente US$200,000. 

(2) — Deltotalasignado por depreciación durante el año 2014 US$677.445 (2013: USS591811) fueron 
asignados alos costos indirectos de fabricación, y US$670,740 (2013: US$649,010) fueron cargados a 

los gastos de venta yde administración. Ver Nota 22, 
(4) VerNota1literala). 

AL de diciembre del 2014 y 2013 n0 existen gravámenes n restricciones sobre las propiedades y equipos. 

ACTIVOS INTANGIBLES 
Composición. 

   hlunsy reteiiaciones 

    

  

  

e p65a6s raras sora aorta 
rincón scumntad iozao) lodo) adios) Asia rr a, a: a 

arc pe —Góogan) (aéreo    Vier iras de embre 014 E e Eno 
AL 21 de diciembre del 2014 

        Amma diet: — dao dto dino idas 

6) La “Lista de clientes” y “Acuerdo de no competencia”, son activos intangibles que fueron adquiridos 
en la compra dela compañía Fanapisa SA. 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Composición 

  

aos 2or 
Cuentas por pagar comerciales locales 8,420,376 8,698,669 
Cuentas por pagar comerciales del exterior 5,582,747 654.593 

25.009.123 18:359,202, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 
Elsiguientees un resumen delas principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con 
compañías y parte relacionadas. Se incuye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a. 1 
la (5) persona(s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controla (n) o es 
(son) controlada (s) por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y iD 
personal clave de la erencia o administración 

    
Saldos 

Sociedad Relación. ao aora 

Colombia SAS (1) Entidad del Grupo. B22.934 
Perú SERLO) Entidad del Grupo. z 

Sherwin Willams Chile S.A.1) Entidad del Grupo. . 
Sherwin Williams Company (2) Accionista 

Shermn Willlams Colombia SAS (1) Entidad del Grupo. - 

  

  

6) Corresponde a saldo por venta de producto terminado, 
(2) Corresponde a saldos pendientes de cobro por cuentas rebates. 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  Sociedad Relación 202 201 
Cuentas por pagar 
Shervin Wilhame Do Brasil Industria e 
Comercrolada (1) Entidad del Grupo. 23816 30 
Sherwin Williams S.A. de CV Mexico(a) — Entidad del Grupo. 689 2742 
Shorwin Wilhams Perú S.RL(1) Entidad del Grupo. 3.855 
Shervwin Williams Chile 5.4.(1) Entidad del Grupo. 3108 

The Sherwin WillamsE.UAA (1) Entidad del Grupo. 248299 2:333,069 
Plásticos Industraless.A. (Uruguay) (6) Entidad del Grupo. - 121,076 
Otras imeneras Entidad del Grupo. 1.494 

69238 2470874 

(0 Corresponde a saldos pendientes de pago por compra de bienes y servicios 
(6) Transacciones 

Sociedad Halcón ao 209 
“Serios alminssaivsresdos Servi Wilame México de "Edad del Grupo 4605 
Te Stern Wilma Compay roseta Je 

Sri Wilmer SR Entidad cel Grupo - pS 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Sociedad 
Stern Wilams Do Basil Industria e Comarca Ltd. 
"Te Stern Wilma Company Stervin Wilma Argentina [CA 
“Stervin Wilma México de CV 
Flasice Industrials. (Uroguny) 
Arc Sai ala) 

Stern Williams ide 
Stern Wilma Po SRL 

sporacines de tetas de dci terminado 
Shen Wilma Pe SRL 
Sherán Wilams Cale. 
Serán Wilma Colombia SAS 
Sherán Wilma Do Brasil ndustri e Camerco Lada. 

Leemos de aso cobrados 
Shara Wilma Pak SRL 
Serán WiliamsChl SA. 
Stern Wilams Colombia SAS 

Sociedad 
Sherwin Wiliam Company. 
Fresa por regalías 

Relción 
Envdnddel Gpo 

Accionista 
Ensiduddel Grupo 
Entidad Orpo 
Entidad dl Grupo 
Enviéad dl Grupo 

Entidad dl Grupo 
Entidad dl Grupo 
Entidad dl Gpo 
Entidad el Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad del Grupo 
nidad del Grupo 

Belación 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 
La Administración de la Compañía mantiene miembros claves en los   

am 
09.898 
pS 

soso, 

asnos 
  

ros tas 
asonso 

5750 

270 
a 

20 
sarao 
eS 93000 
ms ass 98 
EOS 

aso 

E 
ross 

pr 

pata 
rea pr 

Adicionalmente a lo mencionado, la compañía realizó las siguientes transacciones con su accionista 
2014 

59099 

2019 

eS 

sientes cargos. Presidencia 
Ejecutuva- Gerencaa General, Drrector de Finanzas, Director de Mercadeo, Director de Recursos Humanos, 

Director de Ventas Director de Operaciones, Gerencia de Tecnología del Información, Gerencia Técnica. 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los 
siguientes: 

  

205 2013 
Sueldos fos 1,049130 1.023:425 
Beneficios no monetarios 18.625 17.854 
Sueldos variables 160,923 29.820 
Beneficios sociales 209,993 397,491 

IMPUESTOS POR PAGAR 
Composición 

Impuesoal valor agregado-IVA 35420 354805 
Retenotones de mpueston la fuente 91509 ranas 

90 az 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación fiscal- 

Con fecha 17 de octubre del 2014, la Admmstración de la Compañía recibió del Servicio de Rentas 
Internas la Orden de Determuación No, RNO-SCODETC'4-00036, mediante la cual se comunica el imcio 
el proceso de determinación de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto ala Renta del 
periodo fiscal 2011 Ala fecha de emisión delos estados financieros adjuntos, aún no ha concluido dicha. 
revisión. 
De acuerdo con la normatrva tributaria mente, los años 2012 y 2014 están sujetos a una posible fiscalización. 
Impuesto ala renta 

La composición del impuesto la renta es el siguiente: 

por 2013 
Impuesto ala renta corriente 1,804,239 169,890 
Impuesto ala renta diferido 
Por diferencias temporales. 009.272) (2.589) 

Gasto porimpuesto ala rente 1,694,967 767,243 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

      

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación tributaria-contable 

20 20 
8,099,847 22705 

Menos Participación alos trabajadores (4214977) _01293:406) 
"Utilidad meta antes de impuesto ala renta 588870 7329299 

29.931) (52440) 
1346104 767820 
26 5976 
Baood 8.044.675 

"Tasa impositiva 22% 22% 
Impues     51229, 7023 

Impuesto ula renta diferido - 

El análisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente. 

  

201 2019 
Impuestos diferidos activo 
Impuesto diferido activo que seliquidará dentro de 12 meses 208165 96332 
Impuesto diferido activo que se liquidará después de 12 meses 117.647. 120,208 

  

325512 216,540 

El movimiento de la cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente: 

Als deenerodel 2013 213958 
Crédito resultados por impuestas diferados 25t9 
A191 de diciembre del 2013 216.540 
Crédito a resultados por impuestos diferidos 109.272 
A 31 de diciembre del 2014 gas sra 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La relación entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos se muestra a continuación 

  

  

   
    

aora 201 
Vtilidad del año antes de impuestos la renta 6.884.870. 7929299 

Tasa impositiva vigente 22% pe 
Castosde impuestos la renta 1514671 1,612,446 

Efecto de ingresos exentos /  deduciblesy otras 
partidas conciliatrias al calcular la ganancia fiscal 180,296 154.795 
Impuestos la renta del año 1694967 1767202 
Tasa efectiva 24.62% 240% 

El movimiento del impuesto ala renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

    

Las npoeto eros 

soso cu09 como s0 suagoo 

mens imán me as co 

(1) VerNoa3D 
(e) Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el prxpio de plena competencia para las operaciones 
realizadas on partes relacionadas, Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare y remita 

por parte dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre tros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en l extenor 
¿locales en el mismo período fiscal cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 Se imcluye 

como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudro debe ser 
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exge que en 

sa declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, 
La Administración de la Compañía basada en: los resultados del estudio de precios de transferencia del 
2013, el que concluyó que no existían ajuste alos montos de impuesto al renta de ese año, y) el 
lagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Expresado en dólares estadounidenses) 

considera que no habrá impacto sobre la provisión de mmpuesto a la renta del año 2014, El estudio final 
estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias. 
Otros asuntos - Reformas tributarias - 
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgámca de Incentivos ala Producción y Prevención del Praude 
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a patir del 2015, y que establecen reformas al Código Orgámnco 
Tributario, la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico dela 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. 
Las principales reformas que afectan ala Compañía son: 

= Establecimiento d its paraa deducibliad de los gastos iuris po. galas serios 
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exteror; 1) 

promoción y publicidad; y) remuneraciones pagadas los ejecutivos. 
- — Condicionantes para la deducibiidad de valores registrados por deterioro de activos financieros 

correspondientes a crédios incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones. 
¿el giro ordinario del negocio. 

  

  

- > Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de 
la enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al 

Impuesto la renta en un porcentaje del 22%, 
- > Sielaccionista dela Compañía reside en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición la tarifa 

de Impuesto la renta será del 25%, yen el caso de que su participación sca mayor al 50%, dicha taria 
será del 25% sobre todos los ingresos de la Compañía. 

- — Latasaderetención enla fuente en remesas paraísos fiscales será del 35%. 
- > Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto alos 

Consumos Especiales (ICE) para la identificación, marcación y rastreo de dichos bienes. 
1 Impuesto ala Salida de Divisas SD) s causa en las operaciones de acreditación, depósito, cheque, 

transferencia o giro hacael exterior, l pago se efect cuando se produzca cualquier mecanismo de 
esinción de obligaciones 

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de los aspectos 
antes mencionados no originará efectos sigmfiativos. 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólarasestadomnidenses) 

PROVISIONES 
Acontnvación se presenta la agrupación que componen las provstones. 

      
Añozo14 
Fenefosa empleados 
Participación labora 11293406 1214997 1,214,977 

Beneficcsscales(1) dantagó 919.009 578 
Bonos _1o4a4oo osóosj9 aabeóss 

Prorinoneelargo paso 
Garantia compra Fanapsa SA. (2) E Bss aso 

aro 855 - 300 
Obligacioneszor beneficio definidos 

  

Jubilación patron 2SASOa 3799 125244 
Desabucio 72073 70,663 19056 

aósaó 208604 700 pot zoo 
Pagosy/o 

Suldoalinicio — Incrementos — utilacones — Saldoalfnal 
Añozo13 
Beneficios empleados 
Participación laboral 

Beneficio sociales (1) 
1265277 1079048 1293406 

2AS7S69 1085095 _10ABLS02 JLo 
   

Proviene largo plaro 
Garantia compra Fanapise SA. (2) 60 Baer gu 

aos 7 gu 
Obligaciones pr beneficio definidos 
Jubilación patronal 235604 490 4gÓ RgA7 54050 

Desahucio 7a3zó 1 890 780773 297 z 
axo933o noO aba 807 2264066 

    

(2 Ineluyenlas obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décamo tercero y cuarto sueldos, 
aporte patronal y fondo de reserva los mismos que son cancelados y/o depositados e las fechas 
establecidas enla normativa vigente 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) — Comparte del contrato de compra con el antenor propietario de Fanapisa 5.4 se acordó la 
creación de una cuenta de garantia por US$300,000, la misma que sernrá para cancelar cualquier 
indemmización a la Compañía por posibles pérdidas, pasvos, demandas, reclamos, costos, gastos, 
multas, relacionados con cualquier error por parte del vendedor enla presentación de la aserciones 
ncluda en el contrato de compra venta. Dicha cuenta puede ser cxgida en cualquier momento, 
cuando algún evento antenor ocurnere y tene una duración de 6 años, Dicho monto se presenta a 

su valor nominal y a riteno de la Compañía no presenta una vanación significativa con el valor 
razonable 

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO) 

Fl saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanalmente por un. 
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando. 
Servicios para la Compañía. 
Los prinespales supuestos actuarales usados fueron los sguentes 

    

"Tasa de descuento 7.00% 700% 
"Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 4.80% 5.00% 
"Tasa de Incremento de pensiones. 2.50% 5.00% 
Tabla de rotación (promedio) 18.05% 5.90% 
Vida laboral promedio remanente 780 790   

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

Jubilación ——Dssabato zu 25 aa EN 
Ala decacro 2509593 2966304 720773 74926 
ost laboral por servicios crarials NN A 

Coso financiero o 
Pérdidas [Ganancias acuariales ORI 6) as4700) 8390 00) (ga) 
(Beneficios pagadas) (2528) — (28890) (0905) - cto de eluccones y qudaciones anticipadas — (220985 
Ala de iciembre PEE EE 

6) Se determman mediante estudho actuanal, generadas por os efectos delas diferencias entre as 
Inpótesss actuamales previas y sucesos efectivamente ocumdos, y se registran en otros resultados 
integrales (ORD. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los importes incluidos en as cuentas de resultados del año son los siguientes: 
Jubilación Desahucio, 

  

za 
Costo laboral por servicios actuariaes 399407 345648 Bo4 77032 
Costo financiero As BOS 4 
Flcto de reducciones y liquidaciones amcipadas _ (20.985) _ (7249% 
M1 de diciembre asas: gasta, in a 

CAPITAL SOCIAL. 
Las acciones comunes se casan enel patrimonio. El opta suscrito y pagado de la Compañía al 3 de iciembre del 201 y 2013 sde US$17 206.889 que comprende 120689 acciones ordinarias de valor "ominalUSS ada tna, Las acciones dela Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de cpial1a Compañia no cotas sus acciones nl ola de valores 

  

El detalle delos accionistas de la Compañía al 3x de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente: 

Númerode. 
Nombre de secionistas País acciones Participación os 

“The Sherwin Will 
The Sherwia Williams. 
internacional Holdings LLC Estados Unidos de América 505.889 35. 

17.200.889 

Company — Estados Unidosde América 16,601,000 96.8%   

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reservalegal 

De acuerdo con la Igislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad nea del 
año auna reserva legal hata que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La reserva lega! 
o está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalzada o utilizada para absorber 

  

Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” quese registraron en el patramomo en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta, 

*Resultados Acumulados provenientes dela adopción por primera vez delas "NIIF”, generaron un saldo 
acreedor, Este saldo solo podrá ser capializado enla parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas 

y as del último ejercicio económico concluido, las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en 
“caso de liquidación dela Compañía. 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses). 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes: 

  

deventas 
57815454 

582,323 
De personal - 
Jubilación patronal y desahucio. 166,575 

Depreciación 677445 
Servicios básicos : 
Castor de viaje - 
Impuestos y contribuciones. : 
Amortizaciones 
De publicidad y mercadeo. 
Mantenimiento 
Seguras. 
Arriendos 
Comisiones 
"Transporte y acarreo 

De gestión 
Otros 

ata az, 
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Canosde 
Gamodeventa adminisiración — Total 

- - sms asa 
380,567 258,087 1,214,977 

127,573 439.776 — "567,349 
6748362 2,470.667 9219.02 

42723 522.754 
266,253 
87.639 
181,051 522,276 

2 321498 321,498 
52,997 232,354 327,842 
amas . 
214,680 146,724 

5u197 119767 170964 
541,889 setos 600,689 

DATA - 
4060 - ado 
2 27 

4735648 78.675.044



PINTURAS CÓNDOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) > 

  

am Cono Gastos 
Descripción Adexentas — Gastosdesonia — adiiistración ol 

Costos de fabricación 61564329 . . 61,569,329 
Participación trabajadores 09 208360 1203,406 
Honorarios y gastos legales. - 507963 866962 
De personal - 2.838.804 — 9549958 
Jubilación patronal y desahucio 28450 137250. 754.959 

Depreciación sob 20.900 33700 12.082 
¡Servicios básicos z 218139 105202 333 

Gastos de viaje - 43035 173126 609.70 
Impuestos y contribuciones - - 25870 2587 
Amortizaciones - 29204 184.098 207272 
De publicidad y mercadeo - 2.628.350 22400 2628574 

Mantenimiento - 326.068 aguero ss7a82 
Seguros - 33488 158,323 91.80 
Arriendos - 518,860. 520 519.380 
Comisiones : 1.889.774 - 1,888,774 
"Transporte y acarreo. . 620,06 27 526193 ss Ml z 1,256 1.256 
Otros 151,997, 549983 795980. 

SROSO5ós 14888807 _ go06307 83875678 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO. 

Ingreso venta de activos fijos 
Otros ingresos 

  

Pagos de impuesto   renta año2010 (1) 

  

1BGO2 (72290 

6) ElServicio de Rentas Internas mediante orden de determinación No. RNO-ASODETC12-00021 del 30 
de julio del 2012, dispuso la revisión del mpuesto a la renta generado por la Compañía durante el 
ejercicio fiscal del año 2010, Con fecha a de mayo del 2013, la Administración Tributaria concluyó la 
mencionada revisión, estableciendo diferenctas en favor de la Autoridad Tributaria por US$604,187 

La Compañía el 29 e jalo del 203 pagóla totalidad del valor mencionado. 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exprecado en dólares estadoundenses) 

OTROS GASTOS FINANCIEROS, NETO 

    

2014 
Intereses ganados. 3783 
Intereses y comisiones bancarsas (69,068) (220,690) 
Intereses generados por obligaciones financieras (48,658) 

Comisiones tarjetas de crédito Gas) _ 402150) 

  

1590) (480.502) 
(37.807) 679.840) 

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS 
Contratos de comisión mercantil 
La Compañía mantuvo hasta el año 2013 contratos de comisión mercantil con comisionistas cuya vigencia era 
de un año renovable de mutuo acuerdo de las pate, a través del alla Compañia entregaba al comisionista 
infraestructura e inventario y ete último actuaba como distribuidor y se obligaba a comercializar y distribuir 
Jos productos fabricados por la Compañía. El comstomsta por esta actividad recibía una comisión en fanción 
del cumplimiento al presupuesto de ventas y cobranzas de cada mes. 
Porelaño 2033, ls comisiones pagadas por estos contratos ascendieron a USS87.475, valores registrados en 
el estado de resultados integrales como parte del rubro "comisiones" en os gastos de venta. 
Contratos de prestación de servicios logísticos especializados de transporte, almacenamiento 
y distribución de mercadería 
La Compañía mantiene seis contratos por prestación de servicos de transporte y logística, através delos 
nales terceros se comprometen a prestara Paturas Cóndor S.. los servicos de transporte, almacenamiento 
y distribución delos inventanos, cobranza y recepción de documentos; los cuales tienen una vigencia de un 
ño y reconocen un pago que varía entre el .8% y 4% del valor total de a cobranza mensual efectuada, Porlos. 
años 2014 y 2013, el cago generado por estos conceptos asciende a USS1,813,31 y US$1,790,360, 
respectivamente, valores registrados en el estado de resultados integrales de a Compañía como parte del 

rubro “comstones” en los gastos de venta, 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 91 de diciembre del 2014 yl fecha de preparación de estos estados financieros nose produjeron 

eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efect significativo sobre 
chos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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