PINTURAS CONDOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L0OS ESTAIMIS FENANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 )E DECIEMBRE DEL 2042
{Expresadg en délares estadounidenses)

1.  INFORMACION GENERAL
1.1 Comstifucidn v operaciones

La Compaiita fae constituida en Quito ¢l 26 de abril de 1930 @ inscrita o 23 de abril de 19405 s0 actividad
peincipal es Ia elabhoracién de pintieras, barnices, esmaltes, lacas ¥ productos quimices en genexat, En getubre
del adic 2010, Sherwin Williams de Eatados Unidus de Amérien adguinis 21 106%, por lo que Pinturas Oondor
2.4 2q subsidizcis de «sh entidad a pattis de Ia Tencivnada ferha, por o cual es considerada como
Compaiiia extraniers segin ol Régimen Comdn de Tratamiento a jogs Capitates Jxtranieras provisto en ta
Decizton 291 de fa Comisidn del Arverdo de Cortagena, lo que pengite a la Comypaiia transfevir libremoente
ang niflidades, wna vez pagador Jos inpuestos correspondientes,

La Comprifa en marzo del afio 20m1 adguirts ol too% de Fenapisa 5.A. (sociedad qie no cotizabas en hoisz),
astablecida en el Fenador, cuya petividad prineipai era la fabricretén de pintura. La Compafia optd por
muiedit Ja participacidn adgoirida a valor razonable, te cozf no geners goodwill. Psta comprs s 1n realksd eon
el ulyetive de erscer y fortalecer ks participaciém en ef mercado,

Bl 16 de noviembre dol afio 2013, mediante Junta Generst Fxtraordinaria de Accionistas de Pinturas Condor
3.4 s derddid aprobar Ia fusiém por absorcidn de Fanapisa 3.4, Dieho procese st olovd s escritira piblica e
14 de noviembre dbe 211 ¥ fie aprobade por ja Superingendencia de Compaitiag el 14 de diclembre de po1
mediante Reacharidn S0.L DICPFIECGLL005583, inspribiéndose e mizmo on «f Registro Mereanti] of 26 de
diclembre del 2011

Lz, Emisidn de oblipaciones

La Compafia ha emitide obligaciones a través de la Bolsa de Vatores del Ecuardor; por lo cual cstd
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{’omo se menciona en fa Nota 14, en ef 200g la Compafia ha emitide abligadiones que han side negoniadas
on el merezdo eeratoriano por un total de aproximadamente US$10,000,000, de las enales al 31 de
diciembre def 2012 mantiene 1 saldo por velieer por 11551,350, 897,

1.4, Aprohacidn de estados financieros
{08 ostados finaneicros pur e afio tecminado e 31 de diclembre de 20, han side emitidos con 1a

autorizacion de fecha 8 de mayo de 2083 del Gorente General v postetiormente serin pirestos &
cansideracion de B Junta Gerneral de Avcionistas paza su aprobeeién definitiva,

3, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continugeién se describen kas principales politicas confables adeptadas en la preparacion de estos astados
finanecicres. Estas polticas han sido aplicadas de manera anifonne 2 todos los afics que se presentan en estos
ostados financiercs, salvn que ge indigne lo contvario.
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PINTURAS CONDOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCGS
POR EL ANQ TERMINADO EL 3: DE PICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

2,1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados Ainuncieros de Is Compaiiia han sido prepavados de acuerdn con Normas Internacionsles de
Informacitn Financiera (NITF) emitidas por el JASE (Intornalional Accounting Standacd Board) que han
sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manecra uniforme a los ejercicios quc se presentan. Los estados
finatteieros se han preparada buajo ol eriterio del coato, excepto par los activos intaneibles (Hsta de clientes
v Convepio e no competencia}, que se pregenta a valor razonable.

La preparaciom de log estados financieres conforme a las NI vequiere cl nso de eslimaciones conlables.
También exige 2 la Administracidn que eferza su juicio en ¢ proceso de aplicacion de las politicas
conlabies de la Compafiia.

En la MNota 3 sc rovelan las dreas que implican un mavar gredo ds jwicio o eompleiidad o las dreas en donde
los supnestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido 2 Ia
suhjetividad inherente en este proceso conlable, los vesultados vealsg pueden diferiv de los montos
estimados por la Administracion.

2,1.1 Nutevos pronutclamicentos eantables

A la fecha de emnisidn de cstos estados financieros, se han publicado enmiendas, meforas e
interpretaciones a 1as normas cxistentes gue no han entrado en vigeneia y que la Compaitia no ha
adoplado eon anticipacion, Fstas son de aplicacion obligatoria a partir (e 1as fechas indicadas a
continuacidn
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINANG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses})

2.2 ‘Transacciones en moneda extranjera
(a) Monecda funcional y moneda de presentacion

Lag purtidas en los estados finunecicros de la Compafiia ge exprosan en 1a moneda del ambiente
econiinico primarto donde opera la entidad {moneds funcional). Los estados finaneicros s
cxpresan en délares estadounidenses, que es la maoneda funcional y 12 moneda Je presentaciin dela
Coptpafiia.

{1) Transacciones y saldos

Las trensacciones en monede extranjera, prineipaimente dendas con proveedores v compafifas
refacionadas del exterior, se tradueen a ka moneda funcional nsands los tipos de cambio vigentos a,
las fechas de lay trunsaceiones, Las gananciag y perdidas por diferencias en cambio que resuiten del
pago de tales transaceiones, se reconocen cn el estado de resultades integrales,

2,3 Efectivo ¥y equivalentes de efective

Inchuye el efective disponible, depdsitos a ia vista en haneos ¥ oiras inversiones altamente lijuidas con
wenvimientos oniginates de ITe5 MOELS O MENDS.

2.4 Aectivos y pasivos financicros
.48 Clasifieacion

L.a Compania clasifics sng aclivos financlerss en las signtentes eategorins “actives fnancieros a vaior
razonable & través de ganancias ¥ pérdidas”, "préstamos y ¢lentas por cobrar”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimicnto” y “activos financieros disponibles para s venta®. Los pasivos
firancieros se clasifican ep las siguicntes categorias; “pastvos financieros a valor ravonable a través de
ganancias ¥ pérdidas” y "otros pasivos financiercs”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivas. La Administracion delermina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de st reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, Ia Compariia manttuve actives (inancieros en la categoria de "préstamos
y vuentas por cobrar”. La Compaiiia mantyve tinicamente pasivos linancierns en la categoria de “ofros
rrasivos finkheieres” cuvas carpcteristicas se explican a continuacién:

Préastamos ¥ cuentas por eobrar: representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por
coprar cornerciales ¥ cuentas por cobivar a entidades relacionadas. Son activos financieros no detivados
gue dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ (ue ro cotizan en un mercado activo. Se ingluyen en el
active corricnte, excepto por los de vencimicnto mayor a2 12 meses cortados desde la fecha dat estado de
situacion financicra.

{Mros pasivos finaneieros: representados en el estado de situaciGn finapcicrs por las obligaciones
financieras, euenins pot pagar eowerciales ¥ oiIas cucniag pOr Pagsr, ¥ cuenias por pagar 3 ¢ompafiias
relacionadas. Se incluyen ¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses contados a |
{ partir de Iz fecha del estado de sitnacidn finaneiara,
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PENTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado cn délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento ¥y medicién inicial ¥ posterior -

Reconocimisnto -

La Compafiia reeonace un activo o pasive financicro en el estado de situacion financiera a fa fecha de la
Hegociacifim, cuande se compromete a eomprar o vender el active o pagar ] pasivo.

Medieifin inicial -

Los activos ¥ pasivos financierns son medidos inicialmente a su valor razonable mas eualouier costa
atribuible # la transaceian, que de ser significalivo, cs reconucide comn parte del activo o pasivo; siempre
que el aclive 0 pasivo financiers no sea designade como de valor razonable a fravés de gananeias v
pérdidas. Con prsieriondad o Tecorocimiento inieial Ta Compatiia valoriza los mismos como se deacribe a
coptinuacion:

Medicién posterior -
(a} Préslamosy cuentas por cobrar

Pogsterior a su reconocimisnta inicial se mider al eosto amortizado aplicando el métoda de interds
cfectivo. En especifico, la Compadiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

fi)  Cuentagpor eobrar comermales: Eskas cnentas corresponden a 1o montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios, 5 se espersn cobrar ¢n
as afio o menos se clagifican oomo petives costientes, de o contrario se presenian como
activos no corricntes, Se repontocen i su valor nominal que os equivalente a su costo
amortizado pues no Feneran intereses y son exigibles en hasta 9o dias, menos Ia provisidn
por deteriors correspondientg.

fil) Cuentag por cobrar a entidades relaciopadas: Ealas cuentas cortesponden a los montos
adendados por compaiifas relacionadas por sorvicios prestados o wenta de productos, Se
recongcet a i valor nominal gue c8 eqeivalente & sn costo amortizado puyes oo generan
intereses ¥ 2o exigibles on hagta go dias,

{1 Otros pasivos Bnanclerss

Posterior a su reconocimicnto inicial se widen al costo amortizadn anticando €l métado da inkerds
cfoetive. K especifico, la Compafifa prosenta las siguientes cnentas dentro de esta categonta:

(i)  Obligaciones financieras: Se pegistran a sy valor nominal que ne difiere de su valor razanable,
pucs eatin contratadas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tazas de inferés pactadas. Los intereses devengados ghe
corresponden a préstamos utilizados en ol Ananciamiento de sus operaciones s prescutan en
¢l estado de reseltados integraies en el mbra gastos financieros.

(if)  Ewmisifm de obliggciones: Se registran infcialmente a su valor nominal que no dificren de g
valor razemable, pues estdn conttratados a las fusas vigentes en ¢l mercado al momento de Iy
transaceisn. No existen costns de transacciones significativos incurridos al momento de s
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPORELANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolars catadonnilenses)

eontratacion. Postoriormente se miden al costo amortizadoe utiizando las tasas de intercs

pactadas,
(1) Cugntes pov pagst commercialed ¥ o8Fas enengns por Tagsr: Son obligaciones de pago por bienes

o servicios adquiridos de proveedores en ef curso normai de los negoeios, 5i se esperan pagar
en G afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario g2 presentan coma
pasivos oo corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizade pues no generan intereses y son Hauidables en plazos menores a 9o diag,

(i) tas por pa tidades relagionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principaimente pat ka compra de productos para la venta v servicios recibidos, Se regstran a
su valar nominel que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan hasta en 00 dias,

2,4.3 Detertoro de aclivos financieros

Pinturas Céndor 5.A. establece nna provision para pévdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
epando existe cvidencis objetiva de que la Compafifa no scrd capaz de colmar tudos los importes gue se lo
adendan de acuerdo con Ins términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financicras significativas por parte del dewdor, ta peobahitidad dz que ol dewdor entre on gudehrao
recrganizacion financiers v 1a falta o mara en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha detertorado.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivas financieros

2.0

Un activo finaneiero 2¢ elimina cuando expiran oz derechos a vecibir los fhijos de efective del activo o sila
Compaffa transficre el active a un tercero sin retener sustancizshmente los riesgos v bepeficios del mismeo.
Un pasivo es eliminado caando las obligaciones de la Campaitifa se han Houidade.

Impucsios por recluperar

Correspanden bisicamente a retenciones del impuesta a Ia renta efectusdas por terceros gue serdn
reeuperadas en utt perfodo menot a 12 meses, Coando ia Administrarifn estima que dichos saldos no
pordran ser recuperados sc cargan  los resubtados del afic.,

Invertarios
Las inventarios son presentados ak eosto de adquisicidn o valor neto realizable, €] menor.

2} eosto de los inventarioa de materia prima ineluye log costos relacionados con ks adgrisicion, transporte
y otros incusrridos para dejarios listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas
airibmbles & fos faventarios. P vator neto realizable es el precio de venta estimada en el curso normal de
los negocios, menos los costes eatimados para terminar an produceidn y fos gastos de comercializacion,
distribucitn ¥ ofros relacionados ditectamente con la venta. Los inventavios en transito estdn valorados al
costo de adguisicion més los costos relacionados & 1a nacionalizacién.

Fl inventario de producto terminade se registra al cogta, el cvel inchuye costo de maoverinles, mano de ofia
y costos indirectos basade cn fa eapacidad operativa normal. El costa se determing utilizando el método
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2.7

PINTURAS COTDOR S.A.

NOFAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 PE RICIEMBRE DIEL 2012
{Expresado en dblares estadounidenses)

del promedio ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los
negorios, menos los gastos de comercializacion, distribucién ¥ oivos relacionados directamente cou la
venta.

Adicionaimente 1a Administracion dela Compaiiia en base & hechos hisldricos y anatisis de deterdora
reali#a tina provision por obsclescencia de inventario, la misma gue se eslima al 100% para aguellos
inventarios con una antigiedad de més de 24 meses, y del 50% para mventarios con una antigiiedad
MayoT A 12 Meges ¥ MEnor 4 24 meses. Para los inventanios que la admmistracion de Ia Compafiia ha
devidide rotivartos del mercado por politiess comerciales, indopendientemente de sy antigicdad, se
provisionan 2l 100%. La provisitn menviomada se carga a los resultados del afo.

Activos disponibles para Ia venta

Los Activos se clasifican como actives mantenidos para 1a venta cuanda su valor se recuperard
principaimente o iravis de sy ventz, siempre gue la venta s¢ considers altsments probable. ¥alos activos se
valoran al menar valor entre el importe on lilros y ol valor razonalle menos log eostos para 1a venta,

Al 32 de diciembre del 2012 incluyen bienes inmuecbles que no son utidizades en Jas operaciones de la
compaiiia ¥ gue fueron recibidos de clientes en dacion de pago, asi come también se incluyen maquinarias
que Se tiene la decision en firme de venderse, ¥ que se esperan exgortaves 8 Sherwin Williams de Brasil.

Praopiedades, planta y equipos

Las propicdades, planta y eguipo sor registrados al costa, menos depreciaciones acnmuladas y pérdidas
por deteriors, cn case de producirse, El costo incluye los desembolsns divectamonte alvibuibles ala
adqurisicitm o construceion del activo, asf como también costns internos realizados por consumos de
materiaies de hodega, costos de tnano de ohra directz empleads en ln instalacidn y oiros nocesarios para
{levar a cabo la nversiin. Los desembeolsos posteriores a 3a compra o adquisicién anlo son capitalizados
cnando 3 probablc gue beneficios ceondmicos fturos asociados a la inversitn Boyan hacta ta Compaiiia y
tos costos pueden ser medidos tazonabiemente. Los airos desembolsos posletiores correspnnden &
reparaciones o mantenimicntos tnenorcs y son registrados on resultades cuanda sun incurridos,

Loz lerrenos v conatruceiones ¢n €i1go no se deprecian. Lag estimaciones de vidas iitiles de las
propiedades, planta ¥ equipos son revisadas, ¥ afiistadas 8i es necesario, # cada focha de cierre de Ios
cstaitos nancieros.
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| PINTURAS CONDOR S.A.

! MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMANADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

| (Fapresada en dolares estadounidenses) -

! Las vidas dtiles estimadas son las sigrientes;

! Tigo de hiches Nimero de afios
Tdiieiox 20

Instalacionos io
Macitinaria ¥ aguipo 10
Muelles vy enseres i0
Yehicules 5
Fruipn de venla 10
Equipo de computacion 3ah
Equipo de eocina, enfermerfa y otros 1o

Las pérdidas ¥ gananvias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con €] valor en libros ¥ se incluyven en el estado de resultados integraies.

Cuande e} valor en Nlxos de un activo de propiedades v equipos excede 2 sy monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros eagtos de endeudamionto se capiinlizan siempre ¥ easndo estén retacionados con la
constmecion de activos calificables. Un activo celificable es ayuél que requicre de un tiempo prolongade
para e esté listo para su use, periodo gue la Administracitn ha definidn como mayor 2 un afie. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2011 todos los proyectos de fa Compafiia ge han lguidadn en plazea inferioros 2 un

afio, por lo que no se han activado costos de endendamicnto,

Loa activos intangihles ndquiridos en forma separada se miden iniciaimente al cogto, ¥l eosto de Tos
activos intangibles adguiridos en combinaciones de negocios es sy valor razonable afa fechadela
adquisicion, Después del reconocimiento inicfal, los activoes intangfbles se contabilizan ai costo menns la
amortizacifn actinulada ¥ cualguier pérdida acumuolada por deterioro del valor, en caso de existir.

1.8 activos intangibles generados internamente, excluidos os gastos de desarrollo capitalizados, no se
eapitalizan y el desembolso se reflejan en el estado del resnltado en el ejercicio en of que dicho desembolso
s¢ incorre,

Las vidas oriles delos activos intangiiies pucden ser finitas o indefinidas.

Los achivos intangibles con vidas ditiles (initas se amortizan & lo largo de sus vidas dtiles ceondimicas, ¥ 5e
revisan para determinar si tuvieron algin deteriore del valor en la medida en que exista algin indicio de
gue el avtvo ntanpible pudiers huber sufrido dicha deterioro. Fl periodo y ¢l métado de amortizacion
pata gh activo intangibie con una vida At finita se revisan al menos al cierre de cada periods snbre el que
se intorma, Los cambios en la vids (Uil esperada o ol patrin esperado de consumo del active se
contabilizan 3l modifiearse el periodi: 0 el método de amortizacitn, segiin corresponda, v s¢ tratan como
sumabios on lag estimaciones contebies, Bl gasto por amortizaciim de activos intangibles con vidas titles
{nitas sc reconoce en el catado de resultades on la categinta de gastos gue rosulle mas eoberentle con la
fonein de dichos activos intangibles.
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PINTURAS CONDDR S.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
pOR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en ddlarcs estadounidenses}

Los activos intangibles con vidas Qliles indefinidas no se amortizan, y se someten a prughas anuales para
determiner si snfiteron algin de delerioro del valer, ya ses en forma individaal o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la gne pertenecen. Una vida 44l indefinida se revisa en forma anual para
delerminar sila misma sipue siendo apropiada. En case de no serle, el cambio de vida il de {odefinida a
finita se cuntabifiza cn forma prospectiva,

Las ganancias o pérdidas que swjan de dar de baja un activo intangille se miden como la diferencia entre
¢l ingrese neto procedente de la venta y el #mporte en librog del active, y se reconocen en el estado de
resultados cuando se da de baja of aclive respectivo.

La Compafifa amortiza o sofiware en forma lineal a o Bargo de una vida atil estimada de 5 afios, mientras
que los intangibles adquiridos a traves de la combinacidn de negocios, ésto es: “lista de clientes™ y
“wonventos de no competir” se amortivan en forma lineal a ko largo de fa vida 0tk estimada de 10 afios y
4.75 afios, respectivamente,

210 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos v activos intangibles)

Los activos sujetos o depreciacidn y amortizacidn se somelen a pruehas de deteriorn epundo se prodoecen
eventos o circunstancias que indican (ite podrian ne recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro cortesponrden al monto en & que el valor en Hhires del activo excede suvalor secaperalie, Tl valor
recuperable de los activos cormespande af mayor entre ¢l monto neto gue se obtendria de suventa o st valor
Bt 1150,

Los saldos cn {ihros de actives no finunciercs gue han sidn objeto de eastigos por deterioro se rovisan i
cada fecha de cierre de Iog estados financiercs para verificar posibles roversiones del deterioro; si cxiste
cste situacién, ¢l monto recuperabie del activo espeeifico €5 recaleuiade v su valor en libros incrementado
si es necesario. ¥ incremento of veconocido en los resultados intograles como un reverso de pérdidas por
detertoro. B ineremento del valor def activo previamente deleriorads e8 reconocido a6la si éste proviens
de eambios en los supuestos e fueron wilizados para calenlar ¢f monto recuperable. El monlo de
merementao del activo producto del reversa de 1a pérdida por deterforo es Hmitado hasta el monto que
hwbicra sido veconocido de no haber existido € deterforo. La Compaiia evalita anualmente Ia existencia de
indicadores de deterioro sobre sus activos no [inancicros, En €l easo que el monto del valor en Hiwos del
activo exceda a s monto recuperable, la Compafifa registra una pérdida por deterioro en {os resultadog del
ejercicio. Al 31 de dicfernbre del 2012 y 2011 ne se reconocieron pérdidas por deterioro de aetivos no
fimancieros.

2.1 Impuesto alarenta eorriente y diferido

Fl gasto por Imptesio a Iz Renta del afio comprende e} Impucsto a 1a Renta cotriente v el diferide, El
impuesta se reconoce en ol estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen diveciamente cn el patrimonio. En este caso el impuesto tarpbién sa vaconoes enatos
resattados integrales o directamenle en el patrisnonio.

a. 111 Impuesto a la renla corriente
El eargo por Impuesto a {a Renta corrionte se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las

utflidades gravables y sc carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 BE PACIEMBRE DEL =012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las normaa tributariag vigentes establecen una tase de impuesto del 23% (2011: 24%) de Jas utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011; 14%) 51 las utitidades son reinvestidas por ol conlribuyente.

A pariir del ejercicio fiscal 2020 entrd en vigor la norme que exige €l pago de un “snticipe minimo de
finpuesto a la Renta®, cuyo valor es caleulade en fitncidn de ks cifras reportadas et afio anterior subre el
0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 6.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% delos
achivos.

La teferida norma cstablecid gue en caso de gue ol Impuiesto a la Renta cavsado sca menos que & monke
del anticipo minimo, este dltimoe se copverting en Impuesto 2 I Renta definilivo, a menos que &)
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueién, lo eual podria ser aplicable, de acnerdo
eon la norma gue rige la devolucidn de este anticipo,

Durante ef 2a12 v 2011, ks Compafify cegisted ootmo Topaests ala Benta ecvvisnte consado et walor
determinado solwe Ia base del 2:3% (2011: 24%) sobre las utilidades gravables puesto que €l anticipo
minimeo pagado fue menor al impuceste causado. '

=z 1.2Impuesto a la renla diferido

Fl Impaesta & I Renta diferide ge provisions en an totabidad, por &) oésodo 3el pasivo, sobre las
diferencias temporales ¢jue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivas y sus respectivos valores
moslrados en los estados financieros. Bl Fmpuesto a la Renta diferido se determina nsanddo tasas
tributarias que han gido promulgadas a la fecha del estade de sityacion financiers y que s capera serdn
aplicables caando ol Impuesto ala Renta diferide aclive se realice o ¢l mpucsto 3 Iz Renta pasivo se
pague,

Kl impuesto 4 la rents diferido sctive sélo se reconoce en la medids que sca probabie que se produzean
benelicios tributarios futnrgs conira Ioa que se puedan usar las diferencias temporales, K saldo de
impucsto a la venta diferido aclivo y pasivo 2¢ compensan ctiando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos actvos corientes con imtpaestos pasivos corrientes ¥ oiando los impuestos z la
renta diferides sctivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Benefivios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en e rubre de provisiones def estado de sitnacion [inagciera ¥
corresponden principalmento a:

{{) Tarticipacitm delog frabajadores eg las ntilidades: Calculada on foncitn del 15% de la atilidad
cuntable anual antes el impuesto a la renta, segin lo estabiecido por 1a legislacion ecuatoriana
vigente. So regisira con cargo a resubiados v se prescnta como parte del costo de ventas, pastas
;idministraﬁ'ms o pastos de ventas en funcidn de la Iabor de x persona heneliciaria de cste
reneficio.

i} Vacaciofes; Se registra e costo ecorTespondiente a lus vacaciones dei personal sobre base devengada.

(iif} Décimo tercer y dégimo enarta suyeldos: Se provisionan ¥ pagan de acierdo a 1a legislacion vigente
en e} Ecuador.
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PINTURAS CONDOR. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresada en délares estadounidenses)

{iv} Bgnos para ciecutivng: Corresponde a los montos que la Compaiifs estima neccsariog para cubrir
beneficios variables de viertos ejscutives.

{v)  Otras provigiones: eorresponde a aportes personales v patronaies al TESS (Ingtibxto Eenatoviano de
Segnridad Sveial}, fondos de reserva, descnentos pur préstamas a empleados.

Beiteficios de largn plazo (Provisiones de jubilacién patronal ¥ desahneio ho londeadas);
La Cotnpaiiia tieae un plan de beneficio definide para jubifacitn patronal, normade y requerido por las
leyes laborales ectiatorianas. Adiclonalmente de acucrdo i 1as Ieyes vigentes, on log casos de terminacién
de la relacién {aboral por indeminizaciin o desalicio, of stepleador tendrd gue bonificar al empleado.

Ei dezahncio puede sor soligitado por et empleador o por el trabajador. El empleador bonificars al
trabajador con ef 25% del equivalente a Iz tltima remuneracién mensyal por cada uno de los afios de
servicios prostados 2 1a misma cpyesa o emplesdor.

La Compaiiia determina anuaimente la praovision para julrilacion patropal ¢ indempivaciones lahorales

- nn base en estudios actuariales preclicndos por un profegional independiente v se reconoven con c3lgo a

los gastos operativos del atto aplicando el método de Costro de Crédito Unitario Proyoctado v represonta el
yalor presente de las obligaciones a ka fecha del extada de sitgaciin finaaciera, ol euaf es obienido
descontande los finjos de sulida de ofeclivo auna tasa de 6.5% (2011: 6.5%) annal equivalente ala tasa
promedio de {os bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén denominados
en la misima moneda en la que loa beneficiod Rerin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasts su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen varinbles como son, en adicion a {a lasa de descoento, tasa de
motrtalidad, edad, sexo, afios de sarvicio, remuneraciones, incrementos fititros de remaneraciones, taga de
rotacion, entre otras.

Las gananeias y pérdidas actusriales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuesios actaariales se cargan A resviiados en ) periodo en el que sprgen.

Las costos de los servicios prestados se recapocen inmediatamente en vosullados del afio, Al cierre del afio
las provigsiones cabren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para k2 Companiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el punte o112 la Compaiiia regisira provisiones cuande (i) ticne uha
obligacion presente, ya sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados, {ii} es probable que vaya
a ser necesaria uns salida de reeursos para Bquidar ka obligacian y (i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones se muestran en e mabro provisiones. Ver Nata 1.

Lag montos reconocidos como provisién son la mejor estimacitn de la Administracion, a Ia fecha de eicrre
de fos estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar Ja obiigacién.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zai2
{Expresado en ddlares estadounidensca)

Reconocimicento de ingresos

Fl ingreso comprende el valor justo de la contrapreatacion recibida o por eobrar para ia venla de
mercaderias v servicios en cf curso ordinario de las actividades de 1 compafifa v estd evaluada sobrela
hase del devengado. El ingreso sc muestra veto de descuentos, los impiuestos sobre wentas son reconoeidos
cuando as ventas son registradas, v los desenentos en ventas cunando soa conovidos.

El ingreso s reconoctdn de la giguiente forma:

{a) Venta de mercaderias

Fl ingreso proveniente e la venda de mereaderfas es registrada enando: (i) el monto de la venta puode ser
medito confiablemente {3i) los costos en los gue sc ha ineurrido o en los gue se nenrrird relacienados
com la transaceidn pueden ser medidos de forma confiable; (i) es proballe yue los beneficios coondimicos
foturos fluyan a la compafiia; y (iv) ios riesgos ¥ beneficios fueron totalmente transferidos al comprador.

Las vontas de pinfuras, barnices, ssmaites y productos qnimitcos cn general son reconocidas sobre la
enirega y aceptacidn de las mercaderias por parte del cliente, Kl reconocimiento del ingress por
cxportaciones de products terminado estd basado en los términos de negoeiaciin pura envios
internacionales, ustalmente “Frer on Boand®, v el ingreso es reconovide en ol momento que laa
mereaderias son cargadas en I embarcacion

(k) Otros ingresos

Los olros ingresos corresponden 2 iraosacciones fizers del giro del negocio o considerados no
aperacionales, que incluyen principabnente la venta de propiedades, plenta y equipas,

Ex el afie 2611, dentro de este rebro se incliia ingresos por franquicias. Ver Nata 27.
Segmentos de operaciin

La Compafiia no efectia revelaciones por segmentos ya que su inica lines de negovio representa la
fubricawion de pinteras y productos relacionados.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados Anancieros reguicre gue ki administracifin realice estimaciones y utitice
supuestos gue afeetan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
esiimaciones reatizadas v supuegtos uiilizadas por 1o Compafide ee encuentinn basados cn la cxperiencia
historiea, cambios en la industria e infortnacion suministrada por Inentes extersag calificadas. Sin
smbargoe, los resuttados finales podrian diferr do las estimaciones bajo elertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas come agucllas que son imporlantes para
reflejar correctamente la siluacion financiera y fos resulados de ks Compadia y/o las goe reqguieren tn alto
grade de fuicio por parte de Ia Administrecitn,
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PINTURAS CONDOR 8.4,

NOTAS E}E_PLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Fnpresade en dolates estadounidenses)

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes concepios:

()

(h}

{e)

(d}

{e}

(&

Dieteriova de cnentas pot enbiar

La estimarcion para cuentas dudnsas es doterminada por la Gerencia de ln Compafifa, con base en la
cvalnacitn individualizada de le antigiiedad de los saldes por cobrar ¥ {a posibilidad de
rocaperacitn te los mismos, tentendo como principal indicativo de dada de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencides por mis de 18 dias, {2 provisifin para cuentas dudosas sc cargp o los
II‘ESHltEl&DS integrales del afio ¥ las recuperaciones de clientas provisionadas se acreditan a otros
Ingresos,

Vida #til de fos propiedades v equipos

108 cambios on cirpynstancias, Lales comn svanees tecnoldgicos, catmbins en ol waa planificade,
podrian hacer que e vida Gtil fucra diferente de s estimaciones realizadas, Las estimaciones se
basan principaimente on las proveceiones de nso futuro de los aclivos. La determinacion de las
vidlas fitles so evalitnn al cierre de cada afio,

heteriors de activos na financicros

vl deterioro de fos activos no financieros sc evaliia con base en las politicas y ineamientos descritos
en iz Wola 2.10.

Provigiones por benelicivs a cmpleados a larga plazo

Lag hipotesis empleadas en ol edleylo actuarial de Jubilacida patronal y Desahucis, para lo caai
utilizs estudios actuariales practieados por profesionales indegendicntes,

Provisidn por remediacion ambiental

Trarie g 2o 2o, tn Compafiia realizd una provision para impieza y remediacion de dreas
afectadas pur Hgueos y fistras de tambores de aimacenamiento de quimicos diversos. Al g1 de
dictembre del 2012, ests provision fue veversada, Ver Nota 19 2).

Impucsto a la renta diferido

La Compaiiia ha reahzado la estimacion de sus imptiestos diferidos considerando ue todas las
difercneias entre ¢l valor e Hilbros y 1a base tributaria de los actives ¥ pasivos {fundamentalmente
efectos de la adopeidn de lag NIIF; se revertiran on el {eturo. La Administracitn de la Compaiiis en
conjunto con la upinion do sus asesores tribotarios ha establecidn ue se mantendrd el exceso de
depreciacion par avaldos de activos fos eome gasto no deducible,
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PINTURAS CONDOR 5.4,

NOTAS FXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018
{Expresadn en délares estadounidenses)

4  ADMINISTRACION DE RIESGOS

e R B

4.1 Factores de riesgo finaneiero

ﬁ

Las actividades de la Compafiia la cxponen a ciertos riesgos financicros como son los riespos de mercadao,
{riesge de precio ¥ riesgo de tasa de interés), riesgn de crédito y riesgo de liguidez, B programa general de
administraciin de riesgns de 1z Compaiiiz se concentra principalmeante en lo impredecible de lns mercados
financicros y trata de minimizar prtenciales efectos adversos en of desempefio financtero de la Compafifa,

E

Fl area de Finanzas tiene a su carge la Administracion de riesgos do aczerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio, K1 SBireckoric proporciona los prineipioy para el mancjo de riesgos, asl coma las politicas
claboradas para dveas especiticas, comg riesgo de tipo de eambio, riesgo de tasa de interds, riesgo de
crédite y el uso de instrumentos financieros derivados.

A coutinuaciim ss presenta los riesgos financieros a los que esid expoesta la Compafiia.

fa}  Riesgos de mercado

Fl riesgo de tipo de cambio s el riesgo de que ol valor razonable o fujos de caja futuros deun
inzlrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compaiiia realiza
principalmente sus oporaciones en dilares de las Hatadoy Unidos de Norteamériea, moneds da
curso legal en el pais, por lo tanto, 1o 2@ presentan cfeetos significativos por vaniaciones de tipos de
cambin en lng estados financieros.

Riesgoe de tasa de i &g gabre ol valor razonable v los fhirog de efeetd

Ll ricsgo de la tasa de interés es e riesge de fluctitacion del valor justo dof finjo de efectiva luluro de
un instrumente financicre, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La oxpasicién de la
Compaifiin al riesgoe de cambios en 1as tasas de interés del mercado estil principalmente relacionada
con lag oblizaciones con iostiteciones financieras ¥ de las emiziones colocadas a través del mercado
de valores. I.a compaififa determina periddicamente la exposicitn eficiente de ka denda de corto y
largo plazo frente a los cambivs en ls tasa de intlerés, considerando sus expectativas propias respecto
de la evolucion futurz de tasas.

En €f 2012 ¥ 2011 la Administracidn de la Compaifiiz ha analizado los riesgos financicroa que cstin
relzcicnados con las posibles pérdidas en los mereadns finaneieros como consecueneia delos
mavimientas en lag variables financierag, tales como las tasas de interds y los tipos de cambio, los
cnales constiliyen una fuente importante de riesgos, debida principalmente a que la compaiiia afin
mantiens en circulacibn a traves del Mereado de Valores emisiin de obligaciones a corto plazo al 31
de dicienthre def 2oz,

(&) Riesgode crédito

Kl riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte ne refina sus obligaciones bajo un instruments
financiero o contralo de diente, lo que lleva & una pérdida financiera. La Compaifa estd expuesta a
ricsgo erediticio por ang actividades oporecinnales prineipahmente por cuentas por cobrar y por sus
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PINTURAS CONDOR 5.4,

NOTAS E}EPLIC&TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DPICIEMEBRE DEL 2012
{Expresado en délaves estadounidenses)

actividades financieras, incluyendo depdsitas con banvos y otros instrumentns finanecicros,

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es adminisirado de acuerde a las politicas,
procedimientos ¥ contrples establecidos pot la Compedfita, relecionados a ta adwmimsizacitm 4l rflespo
crediticio de clientes. La ¢ilidad crediticia del chionte se evelia en forma permanente. Los cobros
pendicites de lus clientes son supervisados. 1 mixima expesieion al riesgo eredilicio a la fecha de
presentacion del informe es ef valor de cada clase de activos Anancicros,

fcd  THesgo deliguidez

El riesgo de liguidez cs el riesge de ques Ia Compaiia no pueda cumplir con sus abligaciones de pago
relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar loa fondos cuando sean retivados.
Lz eomgecnencia 3evia el ineonpiimiento en € pagn de sus abligaciones frente a terceras,

La fiquidez se comtrola a travis del calee de los venehmientos de sus activos ¥ pasivos, de a
obtencion de lineas de crédito y/o mantenicnda lus excedentes de Houidez, lo cnal le permite s 1a
Compaiiia desarrollar sus actividades normaiments,

T2 administracion del ricsgo de liquidex implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
fmancinmiento, 8 través de una adecusda cantidad de fucntes e crédito comprometidas y la {
capacidad de liquidar iransacciones principakmente de endendamiento. Al reapecto, la Gerencia de
Ix Compaifiia orienta sus cafiterzos a mantencr fuentes de financiamienlo a travéa de la
dispemiviiidad de lineas de crédito.

El ¢etadro a ecntinyacion analiva los pasivos financieros no derivados de 1a Compafifa remancntes a
la feeha del estado de situacion financicra hasta la fecha de su vencimiente, Los montos revelados
en al cnadro son los tlujos Jde efectivg oo descontados.

Mottozde 1 Entre1v 5
Al 21 de diciembre de w012 afio afiog
Chligaciones financieras y emisién doe obligaciones
financieras, 2,837,845 -
Cuentas por pagar com crofakes ¥ ofras cuentad por pagar 15,348,605 -
Cuentas por pagar a eompadiias relacionadas 2,E4%,12] -
Al g1 de diciembre de 2011
Ohligaciones financieras y emision de obligaciones
finaticierzs. 7AFT A0 1,404,504
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13, 878,16q -
Cuentas pov pagsar a compaiiias relacionadas 870,111 -

(d}) Riesgo de capilalizacidn

La Compafiia administra de manera activa una hase de capital para cubwir los resgos inherentes cn
sus actividades. La adecnacion del eapital de la Compafia es monitoreada usando, cntre ntras
medidas, Yoy rutios estaliecidos porla gorengia,
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E PINTURAS CONDOR S.A.

; NOTAS E)EPLIE&'I‘I‘VAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINATIHY EL 35 DE PHCIEMBRE DEL 2012
} {Expresado en ddlares cstadounidenses)

E Los ohietivos de la Compatifa son: (3) salvaguardar la capacidad de Iz Compaifiia para continuar
vperando de manera gor conginde brindande rerormos a los accionistas y beneficios a los otros
d participantes; y {ii) manteaer una fuerte base de capitst para apoyar ef desarrolio de sus actividades.
| Las ratios de apalancamiento al 3£ de dictemine de po1n ¥y de 2011 fucron los siguientes;
4 LA} I 201E
E Oblipavionesfinangioras (corto v lgrgo plazoe) 2 865,800 #.,063.864
Cuentas por pagar cormerciales y otras cnontus pof Dagar 15,444,501 13,086,076
E Clienkas por pagar a compaiias relacionadag a,i344,.877 152,487
14,955,068 22,042,427
Menoa: Efectivo v oguivalentes de efectivo {1,452,8947) {628,652)
Trouda neta 18,500,821 22.313.7495
Toral pairimeonio nefa 26,005,751 tH.457,301
44,108,572 40,771,184
Ratio de apalancamiento 42% 55%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de Tnstrumentos finaneierps -

A continuaciin se presentan iog valores libros de cada categoriz de instrumentos {inancieros al cierre de
cada gjercicio:

I Algi de diclembradel aniz Al g1 de Qiclembro defuolt
Corriente Mo gorrlente Corrlenke Mo cotricote

[ Activos Fingncieros megdides al eosto
ifacliv oy eguivalentar de efoctivo 1,452,447 - GzH G2

I Activos Sanuovicras medldos ul costo amostizadoe
Cueptas por cobrar eom erciales i5,595,6E5 - t4,327.663 “
Compafiiazvelaclotnadas 447 . 7af - Gh, 608 -

i Hras eitentas por cohrar NG, 044 - 483,505 .
Tatal aclivos fSnancieros IR AR F - 15,47E. 544 -
Paslyos fnunvieros medidos 81 cnsto am ortizade

L Obligaciones Ananclerns y em isiin de obligacisnes 2 M5 300 - 76y Bfig E,236 010
Cuentas por parar comerciples ¥y ckras muentas por 15,044,801 - 15,826,070 -
Com pudins relacionadas 2,044,877 - A5E,487

l Fotul parivor financicrus 1,555,868 - 25 606,427 1,336,000
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PINTURAS CONDOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ditfares estadounidenses)

5.2  Valor razonable de instrumentos {inancieros
Dada |a naturalera de log instrumentos financieros su vakor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable. En relacion a los préstamos cont enlidades financieras y emisida de obligaciones, éstos se

prescotan a su costo amariizade gue es cquivaleznte a su valor raxonable, pucs devengan tagas de interés de
merrado.

&,  LEFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:

20012 peg b

Vonda fijo H4.,046 4,460
Baneos lacales 1,368,801 bog.hA70

1,452,847 H2B.63>

7. CUHENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Compozicidn:
2oL 2011

{uentas por cohrat cotnerciales:
Clentes locales 15,864,208 13:540,704
Clientes del cxrerior a30,585 1,450,208

Provisiém por deterioro {1,003,164} (7u5,758]

15,855,685 14,127,663
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PINTURAS CONDOR §.A.

NOTAS EKPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMERE DEL 201z
{Expresade cn délares estadounidenses)

La antigitedad de los saldos por cobrar comercisles es Is sigiiente:

Al gt de diciem bre det

zolz 2011
Cartera carriente 12,575,301 74.2% 1%,65D0,950 7.1
Den g 2o dinyvrencido 2,362,309y 13.0% 1.860.044 1.2t
Peai oz 6o diag a47.428 5. B% G31,559 4.0
&1L agndinsvencido 71,080 P 0% 135,704 u.o%
o a 180 dias AFT.O5L o 2% 47,337 0. 5%
ﬁ Bis de 1 B0 Bng, 670 4.8% TRE,7AT7 5.2 %
i 16,538,549 15,123,451
) Provisidn por deterioroi) (z,003.:64) 5.0% (7a5,738) 5.4% ;
4 15,035.6%5 14,327,663
Ee—— . ———— H
| {1}  El movimiento de la provigidn por deterineg es como sigue: |
|
Il! '\:"5012 2011
2§ Saldoinicial 795,738 3,029,300
Ineremenlos 241,604 -
Rev ersos {utilizmciones) (14.7323} {2,226.512) (2)
Saldo final 1,003,164 Yo5,7RA

LAl b ey

T T S

{2} Durante el afio 2010, la Compaiifa incluyé como parte de la provisién pata cnentas incobrables
US$2.303,769 del cliente American Colora en funcién de} anilisis de riespo crediticio de este cliente,

1a cual fue castigada en el afio 2011,

IMPUESTOS MOR RECUPERAR

Composicion:

Al 71 de diciembre

@ 201 o031t

. Impuestos 2 1a salida de divizas (TS5) 1,070,585 501,058

L Rotenciones en la fmente def pericdo actual 709,063 G052 08

ﬁ Retencionss on 14 fuente de periodoy anteriorea 550,668 423,R0F
Tmpuesto a la renta por pagar - Ver Nota 18 ¢ (1,357,567 {508}

: 1,991,778 G415,329

T
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: PINTURAS CONDOR §.A.
I NOFAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO FERMINADO EL 31 DE PICIEMERE DEL 2012
! {Expresado en délares estadounidenscs}
I 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
| Cotnpusicidn:
2y 2011
]
Diras cuenias por cobrar:
} Fmnpleados {1) af,321 130,318
Gurantias entregadas 47,1510 49,078
1 Préstamosa teroeros (2] 6,250 236,748
tastos anticipados (3) 273,020 18,067
E Gtros 78,275 48,454
| 391,014 483,595
| o .
{1} Corrcsponden principalmente a préslamos entregados 5 empleados para, gastos de viaje, scgaros de
] vehiculos, los cuales 2on posteriormente descontados via rol de pagos.
j {2} Incluyen principalments i} cuentas por cubrar por venta de activos fijos en el 2011 por US4$175,000
misma que fue cancelada en e} 2012 e su tratidad en of nes de enero mediante depésita, i)
E euentas pon' cobear 2 ex-comisionistas eqn el 2011 por US5$61,748, quienss duraete of afio 2012
realizaron abones parcigles,
E

{3)  Algde Diciembye del 2019 incluye B 1a renovacidon de los seguros de la compaififa con un saldo de
US$ge,023 Y, ii) saldos por compra de material utitizado para la venta y promacidn de los productas

H de la Compafiia por US%134,271 los cuales se estin devehgando mensualmente.

te.  INVENTARIOS

Composicitn:

— Ty

Prodocto terminado

Materia prima

Maleriales y suministros

Productos en proteso

Inventarios en trdnsito

Provisién por obsolescencia de inventarios (1)

|
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2ol 2011
6,187,770 5.302.481
7,860,322 6,967,834
533,275 483,753 :
1,067,550 555,455
O52,308 2,041,304
(428,053} {208,027}
15,874,179

if,140,0b0

A 31 de dicembre det 2012 no existen gravimenes ol restriesiones sobre los inventarios.
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t PINTURAS CONDQR S.A.,
i NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL =012
i (Expresado en dilares estadounidenscs)
i {1  Elmovimicnto de la provisién por obsolescencia de inventarios sc detalla g conlinuacién:
q 201z 2011
gl Saldoinicial 29,027 162,261
Incrementos igo,ozl 135,760
1]
i Saldo linal 428,055 unH a7
11. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Composicidn;
L] 2oLl
Toerronos (1} 52,788 su, 78R
muchles(1} 31,740 31,740
Maguinaria {13 393,282 393,282
477,810 477,810

{1}  Corresponden a activos que 1o estin siendo utilizados en las opezaciones de la Compafifa, y su
intencitn es venderlps, La Compsfia todavia no ha realizado 1a venta de los actives mencionados
debido a que espera los lineamientos de su Caga Matriz,
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTAEHS FINANCIER(QS
POR EL AND TERMINADG EL 3t I DECIEMBRE DEL so1n
{Rxpresado en datares estadounidenses)

i3  ACTIVOS INTANGIBLES

{omposichon:
Aveerdnis
L1
Lista deelosie Gun el ey
Hutbe v [rox 183 [} Tatal
Deacr|ng1in
Al L 48 eneredul 7041
Cuztd h4q han ar.roh - - GHG, TG
Anauct i chiae oot i lxcts [4m1.hmgh (2 BgB) . - [CFEIFL Y]
Vaior =i Jibros EFTR-I-T] 1318 - b1
HevimisnteEoll
Adiviua=s 40,03 2,384 YOy, 2w L G4, eHaks b, 34K5, 7 94
Amoctimeidn ____ﬂ.]_ll.l.‘n}s} fa,84A4] . (zx 2aF} [ res Maer] fani.gde5k
Yatur en itbrom al 1 e diciembre z o1 TR I Mo g R T WY ] 1107 160 L e 05z
Al gl de diciembee del z2upaa
Losta 3oz 2555 Aox,ETE FECITRLET Y T, 780, 50
Ammrtimsse acemeloda 000 fgldaread {49,710 {27, 2187 52 K2n) [hat,4771
vnlar eo Hhres LI [ L TTTRrbASA TR ET 1,111,053
MFMovimienta eore
Adbisianes R H R BRAM - - AP G
Ajnstes ¥ reclosificasiones []&g. 0887 - - . [125.64K])
Ameprtizeian 1reeaagy {r.ezO) PR LAY {21,840 {a89.0449)
Yalor #a Libresad 31 o diviembre 2oz b ARl % . 14,086 T45,130 . __.A53%34 1.081,47¢1
EYETRILEUIILIDATL LT 5 2
Bl {0 - 17 Y4, 7Rb 393,273 LG 0 Lydg b
AAHAEN | GO0 A8 BN Lk [fg5.054} 3y, 81} (158 o7a} I 4, &6} Joud, 5}
Yalor en Libror ] EER0 :".;En;g [(FREE] 'L

{1} La"Lista de clientes” y "Convemio de no competencia”, son activos Intangibles gque fueron

adiuiridos en ia comprn e la compaiiz Fanapisa 8.4 Ver Nota 2.9.

Pagina 24 de 44

B

Y
(EEEAEIE

- o
e e



4.

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADGO EL 31 PE DICIEMERE DEL 2012
{Expresade en dolares estadounidenses)

QELIGACIONES FINANCIERAS Y EMISION DE OBLIGACIONES

Composicitm:
31 de diclembredel 2012 a1 de diciembredel ao

Corriente Rocorriente Cortriente Hocorrivents
Fréstamns bancarias (1} 1,424,000 - 4,000,000 -
Scbregirns hancariaos - u7,965 -
Emisitn de obligaciones (=27} 1,359,.8g7 - 5,527,508 1,986,000
Total 2,743,847 - 7555871 1,336,000
Mis- interés devengedo por pagar 71,4495 - 71,9495 -
TFatal 2 465,800 - 7,627,864 1,330,000

(z)

{2)

£}

Al g1 de Diciembire del 2012 v 2011 cotresponde a préstamos otorgados por Citibank NA Sucursal
Eenador 2 nna tasa de interéds del 7.00% (201w 6.25%) anual, con un vencimiento para ol 1o de
enero del 2013. Estos préstamos estdn parantizados eon carta de respaldo de casa matri

Al 3t de diciembre de 2012 v 2011, Iz estruchara de emnision de obligaciones se formeaban de la sigaiente
MRaner

Tnesa B Juues Al Ede dinfembne Jp] e
Tipo nnming Valot {dloat Lo rienta LW
limixifin o hligacinnes - Clise A £} HH 5% 1350 407 Lo it 1350 HyY -
L

Tnse Plozo A3 140 diciembre de120H
Fine, nnmipaf Makir fdfgsy LComiaoe Mn enmigpte
Timis tte o bligneoines - Clhse A {5 B.o25d% TaRETE L 1LH3,27] -
Tmis Bnoblignciones - Chee B L} D% 3 AEEST 1440 2 A1 615 135G M0
4463506 3327006 135G 0400

La Compafifa durante el afio 2009 realizd kz oferta mihlica de oblipaciones de lavgo plaze por
$15%12,000,000 coi garanta general, I cnal fse aprobhada por la Junta General de fecionistas ded
a7 de enero del 2009 y la Superintendencia de Comparfifag mediante Resclacion No. {.IMV.09.14680
del 8 de abrit del z00g, coya composicidn se detalla a continyacitn:

Clasc A- Se emitieron US§ 5,006,000 en titulos divididos en 3 series, cvyo plaze es 1080 dias, los
cuales devengan una tasa fija del 8.25% ¥ cuyo vencimicnta ed en 2l 2oz, Durante 2l afio 2012, cstos
papeles devengaron intereres con cargo a los resultados del ciereiein por USH 32,367 (2011: US§
217,907). Al 31 de diciembre del 2011 inchaye U88$ 19,531 por intereses por pagar.

-~ g
u,_._,ij’!%( Pégina 29 dec 44

/T,&m

: "'\An-
W’ﬁv&\f
% W
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16.

PINTURAS CONDOR S.A.

WNOTAS EJ‘EPLiCHTIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADG FL 31 DEDICIEMERE DEL ootz
(Expresade cn délares estadounidenses)

Clase B; Se emitieron US§ 5,000,000 en titulos divididos en 3 series, cuye plazo es 1440 dias, los
cuales devengan una tasa fija del 9% y cuyo veneimiento es en el 2013, Eurante el afio 2012, estos
papeles devengaron intereses con cargo a los resultados del ejercicio por US$ 218,847 (2o USE
302,008] , Al 31 de diciembre del 2oz, incluye US$ 17,402 (2011 US$ 44,525) por mitereses par
pagar.

De ateerdo alo eatablecido en b esoritote de emisidn de obligasiones Y& Compaiia, deraore & plazo
de vigeneia de la cmisitn, enbre viras, se debio dar cumplimicnto a lo sipuiente; i) manlener tna
relacifn entre pasivos baneariog con costo sobre el patrimonio, no mayor de 2 a 3, #H) capitalivar las
utilidades del efercicio 2008, 1} reparlir mixime el 75% de las utitidades que genere Iz Compaiifa,
v) no repartir dividendos mientras cxistan obligactones en mara, v} mantenier la relacion de activos
Ibres de gravamen sobre las obligaciones on cireulacion de acucrdo a ko estalilecido en ks
resoluciones del Conscjo Nacional de Valores. Al 91 de diciembre del zo1w, la Administraciin de la
Compatifa informa gue se ha dedo camplimiento con las abligaciotes establecidas cn la cseritura de
cmndsién de ohligaciones,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Comyposieifin:
2012 2011
Cuentas por pagar comerciales locales 7,926,524 7,877,267
Cuentas por pagar comereiales del exterior 6,075,871 5,041,863
Provisicnes ¥ olras cuentas por pagac 1,043,506 606,046
1R, 044,001 13,626,070

BATDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACTIONADAK

El signiente 3 un resumen de las principales transaceiomes realizadas durante los afios 2012 ¥ 2011 con
compafifng ¥ partes relacionadas. 82 incluye bajo la denominacion de compafifas y partes relacionadas a: i)
Fa (5] persona {5) naturales o juridicas (cowmpafiias} que diveckamente o indircetamente conteola {n) & 0 ey
{zon} controlada (5) por la Compaiiia, tienen control conjunto o inflitencia significativa {asociadas) y ii}
personal clave de 1z gerencia o administracian:
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| PINTURAS CONDOR 5.4, 5

I NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANO TEEMINADO EL 31 DE TMCIEMBRE DEL z012

I {Expresudo en dilares estadounidenses)

| {a)} Saldns

i Sociedad Relueisn 2012 011
Cuentas por cobrar

l Sherywin Williame: Colombia SAS (1) ¥okidad del Grapo 395,030 1,270
Sherwis Williams Comipany {23 Agcionista 19,584 24,030

I Sherwin Willinms Pert SREL{z) Entidad de=l Grupo - E.378
Shorwin Wittiams Chile 3.A. (3] Entidud del rupo - A,020

f Glras menores Entidad def Grupo 95,106 -

I 447,728 18,608

E (1)  Corresponde a saldo por venta de producto terminado,
{23} Corresponde a zaldos pendientes de cobro por cuentas rebates.

: 33 Corrcsponde a saldos pendientes de cobro por ventas de produeta,

F Soeiedad Lelarién 2012 2OL1

E {uentos por pagar
Sherwin Williams 5.4, de OV Woxico(1] Entidad del Grupo 6,082 FER-EL

I Sherwin Willinm s Do Brasil iIndustria e 48,904
ComercioLida. {13 Entidad del Grupo B7 577 *

I Sherwin Williams Perd S.BLL.(1) Entidad del Grupo 16,972 -
Hherwin Williames Chile 5.4.017 Entidad del Gripe 3,470 -

f The Sherwin Williams E.TLA. (1] Entidad del Grupo 1,988 gy 258,760
(Mtras menores Entidad del Grupo 1,044 -

t ' 2,044,877 352,487

| (1)  Corresponde a saldos pendientes de pago por compra de bieties ¥ servicios,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TORELANDOTERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{
1 PINTURAS CONDOR S.A.
d

{] {Expresado cn dblares estadounidenses)
1] b  Transaceiones
Hocjedad Relacion 2ULE 27l
!-i Seprvicios sdminisgtrativos recibidos
Sherwit Willierns Mixtoo do OV Entidad del Grupo 7EH7TL LH4, 67 4
'['1 Khorwin Witiiams Corapaty Moelonistr - 8,654
' Shoerwin Willama Pomi 8RE Fatidad del Grupo 114,436 18,497
_L] 191,207 ®11,B855
n Lmporiaciones de materis primg v producle kerminado
a Sherwin Wiiliams Do lrasi indostria e Comercio Lida, Entidad del Gripo 4,90, 064 G1t,qd40
‘The Bhomanin Willipome Comprawys Abiiontate 2,428, 5007 512,178
Sharwin Willisms Argenting LOSA lintidad def Grupo 13,280 -
g Sherwin Willtame México de CV Enlidad del Grapao 175 -
Sherwin Williems Pera SR Entidad del Grupo - 5,328
a 7, 360 1,024,048
E Exportaclones de inventarios de prodocle Weminado
sherwin Willisms Colombia SAS Entidad del frupo 241,403 -
g Apuries de Capital recibidos
Aharwin Williams Company Arncionista 2,700,000 4, L0000
n sherwin Williams Internacional Iloldings LEO Accioniste - 6, 88g
ﬂ 2,700,000 4,106,885
i Adicionalmente & lo mencionade, Iz compatia realizd 1as sipuientes ransaccinnes con su accionista
[} Soctadod Rolacifin {112 a1
Sherwin Williains Compny Accionista
Intereses pagados por préstamey recibidos 4,151 -
E Epreso por ropslisn 112 966G - ;
{¢) Remuneraciones al personal elave de la gerencia
g La Administracién de {a Compafila mantiene miembros claves en los signientes cargos: Presidencia
; Ejecutiva- Gerencia General, Director de Finanzas, Director de Mereadeo, Director de Recursos Humanos,
Director de Ventas, Divector de Operaciones, Gerencia de Tecnologia de Ia Informacton, Gerencia Técnica.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS E}S'PIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
FOR EL ANG TERMINADG EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares cstadounidenses)

Los enstos por remuncraciones de dicho personal clave incluidos en los estades financieros son los

sigmientes:
zolg 201
sueldos fijos 791,525 937,876
Beneficios no monciarios 23,506 74,082
4neldos variables 251,080 12,599
Benefirios sociales 285,483 226,154
1,351,595 1,251,i1%
i7. IMPURESTOS FOR FAGAR
Composicion:
2012 SN0
Impucsioal valor agregade =R Y . U 27 2,501
Betenciones Je impuesios e Ia foente _ 101,354 151,783
130,100 Gag,ad4
Tt ————rroa—

13, IMPUERSTD A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(i) Sitnacidn [seal

Ius ejercicios fiscales 2011 y 2012 estin sujetos » una pogible fiscalizacién por parte de las autoridades
tribotarias.

Fl Barvicio de Renlas Internas mediante orden de determinaciin No. RNC-ASCGRETC12-06021 del g0 de
julic del 2012, dispusa In revision del impuesto 2 I8 renta gencrado por ln Compaiifa durante el ejoreicio fiscal
del afie po1er A la fecha de este informe, la Administracion Tributaria no ha concluido afin la revisidm por o
gue la Corapafiia sc encuentra ala espera del dictamen final,

-
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PINTLIRAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE HCIEMERE DEL 212
{Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto ala renta

La compaosicidn del impoesto a la rents es el signiente;

Impuesto s fa renta corriente:

Impuesto ala rents diferida:
Por diferencias temporales

Gasto por imipuesto a la renta

Conciliacidn triaria-contable

[Rilidad del afio antes de iinpuesto a la renta

Menos - Otras partidas conciliatorias
Mas - (Gastos na deducihies

Base tributaria
Taxa impositiva
Impuesto a la renta causado

2012 o011
1,357,567 ABE,202
193,613 242,600
1,551,180 Ao2g. 802
2012 2011
5.9099,540 4,742,424
{57,027} {1,682,18t}
470054 ]
(o7,073) {1,3:L,089)
5,402,467 2,431,367
23% 2%

Durante el 2012 ¥ 2011, la Compariia registré como impuesto a la venta cormiente causado ol vakor

determinado sobre s base det 23% ¥ 24% respectivamente sobre las ulitidades gravables puesto que cate
valor fne mayor al auticipe minimo del impuesto & la renta correspondiente {2012; US$20,850 — 2011; noge
gt anbicipey, Ademds, ks reienoiones efecivadns superaban 6 cideuio del anticipo minimo establecide por

Loy

Impueste & ka renta diferido -

£} anglisiz de impesto diferide activo ¥ pagivo es el sisuiente:

Impuesto diferido aclivo:
Im pueslo diferido aetivo que se lHguidara dentrode 12 theses
Im puesta diferido activogue se liguidara despnés de 12 meses
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l PINTURAS CONDOR $.A.
] NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
i {Expresado en dilaves estadounidenses) -
¢ Y} movimiento de ks euenta impuesto a la renta difarido ex el siguiente:
{ s
{ Al1 decenerndel 2021 650,164
i Cargo s restltudos por i puesto diferide {242,600}
{ Al 31 de dictembre del 2011 407,564
Curgo a resnltadas por impuesto diferido {193,513}
Al g1 de diciembre dol 2012 213,051
] y iembre dol
e

.1

Lz relacifim entre el gasto por impesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2032 v 2011 8¢ tuestra
a contiouactin:

-r—-1 —— -

a201n L8] |

Resullado antes de impuesto 2 s renta 5,899,540 2,557,875 5:

3 Tasa irpositiva vigents _ g% o4Y% :
Gaslos de lmpuesto a ka vrenls 1.,8%a,8un QR3, B2 ;

} Efecto de inpresos cxentoy fgastos no dechycibles e ineremento ;
en ¢l pasto refacionado con el impuesto minimo ¥ otvas ’;

] pariidas conciliatorias {22,327) {ara,328)
Ajuates por impuesto diferido 144,615 242,600 !

Entpuestoa 1z renta del afia 1,551,180 B2, Bo2 :

|

[ Taga clecliva o585 20.75% |
I
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EIEPLICJTI‘IVJ’LS ATOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANG TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 20az
{Fapresada en ddlates estadounidenses)

T

{e} Precios de transforencia

=

{ag normas tributarias vigentes ineorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas eon partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y ramita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia ¥ un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con parles relacionadas domiciliadas en el exterior
¢ Jocales en el misma periode fiscal ¥ cuyo monto acomulado sea superior 2 US$6,000,000. Se incluye
coma parte relacionadag a las empresas domiciliadas cn pavaisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido haste ¢l mes de junis del 2012 eanforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente cxige que en

Lave e L

[
¥

su declaracion de impuesto a la renta anual declare Iag operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresas.

La Adminiatracitn de 1a Compafifa basada en: i} los reseltados det estudio de precios de transferencia del
2a1, el que conchays que no existian sjustes & iog montos de impucsto a la renta de cse afio, y#) ol
diagndstico preliminar realizado con el apoye de ans asesores tributarios para las transacciones del 2012
considera que na habrl impacto sobre la provisios de impuesto a la rents del atio 2o12, B estadio fnal
estary disponible on lae fechas qgue reguiceran las sutoridades tributarias,

PROVISIONES

Acontinuacion se presenta la agripaciéin que componen ias provisiones:

Anooagizs

BiznoHlelon i oo pkeados

Haldo af inicin

Incromon o

Tagos ¥ fo
niHireionog

Saldo sl final

Farticipaciin laboral 4a1g% 1,079,048 514,068 1,307,177
Benofieics swlalea (t) 1,185,832 11,674,968 11,810,008 1,050,792
1,728,025 £2,754,016 12,324,076 2,157,064
Provisidn contingentes, remediacién
wmblenlol  Mros
Ambientales (o) 234,000 - T, Q0 -
1,952,049 12,754,016 12,548,076 2,157,968
Provisiones laryo plam
Garantiz compra Fanapisa 5.4. {3) B OO 16,894 - 916,604
200,000 14,694 - 116,694
Ohbipncipnes pov beneficios delinidos
Juhilaciin patronal 2,158,180 z2of,.Bzs 40,512 2,366,104
Pesahucio 640,818 AR3.EAG 250,651 ¥43.426
2,838,998 Bba, 008 291,543 3,108,530
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20312

{Expresado en délares estadounidenses)

AfiozotLE

Beneficios & emploegdon

Participacion Inboryd
Beneficios sociales (1}

Provisidgn conlingenles comediaelim
ambiental ¥ otros
Amblentales

Prov isicnes largo plazo

Tavorales
Uarantin compra Fanapiza 5.4, (3]

Obippciones por beneficios definidos

Juhilaeion putronal
Besahucio

Pagos y fo

Baldo al inigio mecrementos utilizacioncs Sald al Rnal
n G4, fdgq 100,497 542,197
578047 11,483,365 10,876,480 1,185 852
578047 12,126,050 10,976,977 1,728,020
73,833 - 470,855 ne4,000
1,282 780 12,126,050 11,456,810 1,950,020

10,000 - ERELAMELLTE -
” SO0 - 300,000
1 G 00 300,000 160,000 O QDD
1.449,7F7 THG.RA0 11,1209 2,198,180
370,153 287,614 16,040 G40, H18
1,814,930 1,047,147 w807y ¢.838,008

{1}  Inclayen las cbligacicnes por pagar a empleados por vacaciones, déeimo tereeto y ciarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos gue son cancelados y/o depositados en 1as fechas

estaldecidas en la normativn vipente,

f23 Al de diciombre del 2012, 52 ha eliminado 1a provision de remediacién ambiental, debidoa guels
corporaciim manticnc una provizidn global v en caso de contingencias ambisntales, los valores serdn
reembolsados a Pinturas Conder 8.4, En zo11, la provision se registri al eorto plazo, ya que
consideraba gue esta podeia ser nilizada cn enalquier momento.

{3) Como parte del contrale de compra con el anterior propietario de Fanapisa S.A., se acordd fa
ereacitn do una cuenta de garantfa por US$300,000; ia misma que servird para cancelar cualguicr
indemmnizacidn & la Compafiia por posibles pérdidas, pasivos, demandas, reclamos, eostos, gastos,
multas, relacionados con cualguier ervor por parte del vendedor en la presentacién de las aserciones
incluida en e} cuntrato de compra venta, Dicha cuenta pucde ser exigida en cualgpier momento,
conando algiin evento anterior ocuzricre ¥ tiene una duracidn de 6 afios. Dicho maonta se presenta a
st vilor nominal y a criterio de la Compafita no presenta una variacifn significativa con ef valor

razomable,

BENEFICIGS EMPLEADOS (JURILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

El saldo de la provisién pava jubiiacifn patronal y desahueio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
correspende al 160% del valor actual de la reserva matemética caleulada acluarislmente porun
profesional independiente para todos los trabajadores, ue en dichas fechas, se encontraban prestando

serviciog para la Compatia.

L
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PINTITRAS CONDOR S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en dilares estadounidenses)

La siguicnte tabla resume los composentes del gasta de la reserva para jubilacion patronal ¥ gaste
desahucie reconocida en o estado de resultados intograles ducante el afia:

Gastooperativao:
Costa del servicic en el périodo actual
Cuslode inlerds

Amorliracidn de pérdidas fganancias |

Efevlo en reducciones anticipadas

Gadto por bepelicio, neto

{astooperative:
Closto del servicio en el périodo actual
Costo de intereés
Amortizzcion de pérdidas fganancias
Eleclo en rediceiones anticipadas

Gasto por beneficio, neto

Los principales supuestos gelitariales vsados foeron los signicntes:

Tasa de desctiento
Tasa de incremento satarial
Tasa de incremoento de pensiones

Tasa de mortalidad e invatidez (1)
Tasa de rotaciin
Vida laboral promedio remanente

Jubilados 2 1z fecha

Antiyiiedad para jubilaciim (Hombresy o ujeres)

2312 .
Jiebilacidn
putronafl Bresahucio Total
320,454 87,408 ARy o052
142,882 55,881 178,763
(166,604} z40,880 &Z3,276
{B7.8a6] - {B7.8g6)
20H. 836 353.259 502,095
2011
dJubilacidn
patronal Thesa B cio Tatal
G55, 455 265,120 020,581
104,078 232 488 126,566
759,513 287,614 1,047,147
2012 L{E1
f.50% &.50%
4.50% 4.50%
a,50% 2.50%
TM IESS 2002 TMIEHSS 2ogz
S.90% 8.90%
g 8
25 alos of gios

{1}  Corresponden alas tabias de morabidad pubiicadas por el Ingtitito Eeuatortano de Seguridad

Sorisl en of afio 2o0z.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Fxpresadn en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIEAT.

Lus acciones comunes se clasifican cn of patrimonio. Bl eapital suserito v pagado de Ia Compatiia al 21 de
diciembne del 2012 es de US$17,206,880 (2011 U5$10,006,880) acciones ardinarias de valor nomina}
US%1 cada una, Lag aceiones de la Compadiia no presentan restricciones pars al pago de dividendos o
devalucianes de capital, [a Compafita no ootiza sus acgiones en'la bolse de valores,

El detalle de los accionistas de la Compaiifa af 21 de diciombre del 2012 es el siguiente:

Nitmero de

Mombre de accionistas Pais FeCimes Participaciin %
Fslados Unidos de
The Sherwin William = Company Amerien L&, 602,000 G6.48%
The Sherwin Williams Falados Unidns de
internavional Holdings= 1102 América Go5,8849 3.529%
17,204,880

APGRTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2011 constituian aportes por USHz,300,000 ¥ US$1,300,000 rectbidos de Sherwin

Williams Company el 2 de abrif de 2011 ¥ 20 dicicmbre de 2011 respectivamente, Ios ciiales foeron
capitalizados durante el scgundo semestre del afio 2012,

BESERVAS Y RESULTANOS ACUMULADOS

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la uiilidad neta del
afin s una reserva kegal hasta que of salda de dicha reserva aleance &l 50% del capital suserito. La raserva legal
na esth dispanible para distribueién de dividendoy, pero puede ser capitalizada o utilizada para ahsorber
pérdidas,

Ajustes provenicntes de ta Adapeion por primera vez, “WEE” (inclui ados peamulados

1o ajuetes provenientes de la adopeibn por primera vez de Ins Noripas Internacionales de Informacitm
Financiexa “NiT¥" gue se registracon en el palvimonio cn la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resuitados Acumnlados provenientes de {a sdopeidn por primera vez de las “NIIF”, gencraron nn saldo
acreedor. Este saldo solo podrd ser capitalizado en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas acemaladas
v las del tltimo cjercicio econdmico concluide, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas, o devuehio
en €] caso de liquidacion de ks Compadiia.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 10§ ESTADOS FINANCIFROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en dolares estadonnidenses)
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son 1os sighientes:

20T
Descripeoidn

Costo de ventas
Participaciin trabajadores
Ilonorariosy pastos legales
Die personal

Depreciacion

Servicios bisicos

Gaatoa de viaje

T puestus ¥y conlribuciones
Amortizaciones

Do publicidad v merandoo
Mantenimiento

Segnros

Transporte ¥ acarreo
Arriendos

Com islones

Transporic y acarcen

D gostidn

rras

Costo Gastos de
de ventas Gustos e venta administracidn Tutal
60,914,155 - - 0,914,155
BE7.174 337,590 223,884 1,079,048
- Al 217 405,968 BEz,185
- 5,066,448 2,951,204 2,897,652
413,135 319,24% 203,474 1,025,858
- 208,743 71,775 277,518
- 429,817 inb6,714 586,531
- - 148,763 148,763
- 78.a7z2 165,271 243,643
- 2,199,556 - 2,399,558
- 285,080 237,486 22,5606
- 16,315 82,083 08,308
- - 174,828 174,828
- 150,100 ’ - 300,100
- 2,059,557 - 2,050,557
- 500,023 - L00,523
- 670 4,771 LTE T30
- 141,176 487,106 az8,502
61,844,464 14,287,222 5,473,547 B0.605.233




e L FTh it Elincy firn N o }

—l ek

Frt

=3

25.

PINTURAS CONDOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2012

{Exprosado en dolares estadounidenscs}

Neyeripcidn

Costo de ventas
Participacidn trahafadures
Honorariosy gastos legales
B personal

Provisiones

Depreciacitn

Servicios basicos

Gastos de vizje

Impuestos y eomtrihiciones
Amortizaciones

Pe publicidad y wercadog
Muantenimiento

Sepuros

Transporte y acdITeo
Arvicndog

Comisiomes

Transportey acarieo

Pe gestion

Otros

OTRGS INGRESGS, NETO

Ingresoventa d¢ aclivos fijos (1)

Otros ingresos

Otros gastos

Costo (lastosde
de venlasx Gastos de venta administracidn Tokal
55,080,265 - - 55,089,365
234,Bey 366,211 101,658 42,604
- 2a8,.438 Ha7.677 1,086,145
- 5,240,385 3,401,299 B, 641,684
- 47,447 56.532 103,979
1,066,685 344.874 310,245 1,721,804
- 162 Boo 9%.085 261,917
- 258,204 146,00GF 408,255
- - 188,714 188,714
- 10,800 103,017 122 507
- 1,900,400 282,182 2,018,582
- 144,999 - LRI By B
- 15,714 18,100 33.8574
_ R 401,509 403,524
- 155,508 3,751 259,319
- 2,144,186 - 2,134,186
- 1,728,540 - 1,728,549
- 530 - 530
- 422,041 466,928 BBg,560
56,390,777 12,360,958 6,175,736 75,927 .471
201z 201t
35,0468 6,247
174,307 264,251
FOY,453 275,508
{11,071} {16.498]
Gg8,282 254,100

{1}  Corresponde principalmente a Ja venta de terrenos v edificios.
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PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADQG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Fxpresado en délares estadounidenses)

OTROS GASTOS FINANCIEROS, NETO

2OL1Z 2011
Tniereses ganados 1,769 28,845
Olros ingresos finaneieros - 260,082
1,760 284,827
Intereses ¥ comigiones banearias {310.648] (29a,744])
Intereses gencrados por chligaciomey (inancieras {264,659) {7az2,1495)
Comisiones taviolas de crédito {12,224) {19,607}

{06,551 LL,070,648)

(594,762} {82,809

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS
Contratos de frangnicias

La Compafilz mantenia hasts el 2o 2011 contratos de franguicia coya vigeneia era de 2 afios renovables de
mutuo actterdo, a través de los caales of franguiciado comercializaba log productos ¥ servicios de ln Comparits,
quien A su vez les proporcionala inforracion téeniea, devechos de autor, mareas, patentos, disefios, modelos v
know haw. Fl lranguiciado pagaba a ln Compatifa 1IS$g,500 por lina sola vez miés €l 3% sobre la base de
ventas brutas mensuales menos impuestns, devoluciones y un 2% de contribueién para pubticidad nacional,
ealeslado sobre Ia base de venlas brutas mensuzles, menos ef impuesin ab valor sgrezado vmenes lag
devaluciones, Todos los contratos (ueron cancelados al finalizar el afio 2uil

Al 31 de diciembre del 2013 e ingreso por lranquicias asciende a US$i97,530, valor registrada en f cstado de
resultados integral,

Contratos de comisidon mereantil

La Compaii{a mantiene tres contratng de comisién mercanti con cormisionistas enya vigencia s de un afio
renovible de mubio acterdo de las partes, a traves del cnal la Pinturas Condor 8.A. entrega al comisionista
inf{raestructura o inventario ¥ este dltime actila como distribuidor y se obliga a comercialivar y distribuir los
productoy fubricedos por ks Compaiiia, El comnisionista por esta actividad recibird una comisidn gue varia cn
fineidn del eymplimisnio al presupuesto de ventas v cobrangas de cada mag,

Por 108 afins 2012 y 2011, 133 comisiones pagadas por estos cotitrates ascienden & US$300,714 ¥ US$433,145
respectivamente, valores regiztrados en el estado de resubtados ingegral eomo patte del mbro “comisiones™,

Contratas de prestacion de servicios logisticos especializados de transporte, almacenamiento
y distribueion de mereaderia

1a Compaiiia manticne sei contratos por préstacion de servicios de transporte v logiatica, a través delos
cuales tereerns se comprometen a prostar 2 Finliras Condor 8.A loa sarvicios de transporte, almacenamiento
v distribueidn de los inventaring, eobranza y recepeitn de dorumentos; los reales Hienen una vipencia de un
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PINTURAS CONDOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIERO(S
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2q12
{Expresado en Jd6lares estadounidenses)

afio y roconocen un pago que varia enlre ef 3.6% y 4% del valor total de la cobranzs mensual efcetuada. Por los
afios 2012 ¥ 2011, &f cargo generado por eftos conceplos asciende a U15$1,666,033 y US$1,535,385,
respectivamente, valores registrados en el estado de resultados integrales de la Compatfifa como parte de
gastog e ventas.

28, EVENTOR SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2612 ¥ 1a fecha de preparacion de estos estados finaneieros no se produjeron

eventos fiie, en a opinidn de ka Adminisiracién de la Compaiifa, pudierun tenor un efecto significative sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en log mismos.
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