
  

PINTURAS CÓNDORS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1. — INFORMACION GENERAL 

11 Constitución y operaciones 

La Compañía fue constíturda en Quito el 26 de abri de 1930 « inserta el 23 de abril de 1940; su actividad 
panespal es la elaboracion de pentaras, burnaces, esmaltos, lacas y productos quítntcos en genezal En octubre 
del año 2010, Sherwn Wilhams de Estados Unados de America adqurrio el 100%, por lo que Pinturas Cóndor 
3,4. es substliana de estu entidad a part de ln mencrunada fecina, poro cua es considerada como 
Compafita extranjera segun el Régimen Común de Tratammento a los Caprtales Extranjeros previsto en la 
Decssion 91 de la Comusión del Aruerdo de Cartagena, lo que permute a la Compañía transfer libremente 
sus winlidades, una vez pagados los Impuestos corresponchentes 

La Compañía en marzo del año 2011 adquuno ol 100% de Fanapisa 5.4. (sociedad que no cotizaba en bolsa), 
establecida en el Renador, cuya netividad principal era la fsbricación de pantura, La Compañía apto por 
medir la pasespación adquirida a valor razonable, le cul no genero goodwl Fsta compre se la realizó con. 
el otyetivo de crecer y fortalecer la parterpación en el merrado 

EL 16 de noviembre del sño 2012, inediante Junta General Fxtracrdanana de Accionistas de Pinturas Cóndor 
5.4, se deculó aprobar la fusión por ahsoreron de Fanapisa 5.4. Dieho proceso se elevo a esentura pública el 
6 de noviembre de 2411 y fue aprobado po la Supenmiendenesa de Compañías el 14 de diciembre de gor: 

svechante Resolurion SOJS DICFTEO 11,005853, mscribrendose el nusino on el Registro Mercantil el 26 e 
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a 12. Emisión de obligaciones 

La Compaíia ha emitido obligaciones a traves de la Bolsa de Valores del Bcsador, por lo cual está 
3 registrada Cn 08te organismo. 

% Como se menciona en la Nota 14, en el 2009 la Compañía haemutsdo obligaenes que tien sido negonadas 
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en el mercado ecuatoriano por un total de aproxumadamente US$10,000,000, de las cuales al 32 de 
diciembre del 2012 mantiene un saldo por vencer por US$1,259,897 

Aprobación de estados financieros 

  

tos estados finanercros por el año termrnado el 31 do diciembre de en, han sido ermuidos con la 
autorzacion de fecha 8 de mayo de 2013 del Gerente General y postertormento seran puestos a 
sonsideración de la Junta General de Acciomstas para su aprobación defimtiva. 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Acontmuación se deseaben las primerpales politicas contables adoptadas en la prepatacion de estos estados 
finanatcros, Estas poljucas han sido aphiendas de manera amore a todos los años que so presentan on estos 
estados hmancteros, safvo que se mdique lo contrario 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOLAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO PERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Las estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Tnformación Hinanciera (NIF) emntidas por el JASB (Entornaional Accountmg Standard Bosrd) que ham 
sido adoptadas en Ecttador y representan la adopción utegral, explícrta y sm reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera untforme a los ejerercaos que se presentan: Los estados 
Ananaueros se han preparado bayo cl enterzo del costo, excepto por los activos antangrbles (ista de cltentes 
y Convemo de no compotencia), que se presenta a valor razonable 

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIXY requiere el uso de estimaciones contables 
También exage a la Administración que ejerza su Jutczo en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía 

Enla Nota ¿50 rovelan las áreas que mplicon un roayor grado de jtuoro o compleyidad o las arcas en donde 
los supuestos y estimaciones son sigmficativos para la elaboración de los estados finaneteros Debido a la 

subyetividad inlierente cn este proceso comtable, los resultados reales pueden daforn de los montos 
estimados por la Administracion 

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de exusión de ostos estados financreros, sc han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigenera y que la Compañía no ha 
adoplado con antcipación Estas son de aplicación obhgatonia a partir de las fechas mdicadas a 

continuación 

Aplicación olíestooa par 
Kms. des A 
NICO Emmusada Sonaticwos nemplsados EIminación dolentuque dolcosodoryeáleulo de 

las curiosa Megacieros sodio a base neta an enero de 208 
MOZ7 O Revisión Estados financieros separados. Disposición sobe dos estados hanciems 

separados 
NICAS — Revelín Azuixtes ynescrdos conjentos Delay requermentos sobre 

“ansoéueión de negocios comentos yarociaday 

tao enero de 208 

Ms caora dezon 
Enmienda "lstawemtos financieros presentación Nuevas dvalgacDass pam fotos 

NEP7 ha compasión ente ontdados que preparas estados Pmenoseros Dayo NI y aquello ds enero de 20m 
ue los preparan bajo Prciios Amemanos 

MIE ExtaosEanclrs consolador, Cosina sonocpn de conos comino san cnero de206 

NEAL Acmertos conos de o0aco de200 
MIE Divagacrnos do benerexes cu Otras candados. Melaye diveleaciopos £Oguevitys de 

10d tro de intereses ou 0633 extades 
NR Medicióndelvalorrezaaabie Precmaria deslión de valocrazamible Sesto de 

mesieión ydivelsscaones soqueritas 

de enero de 203% 

de enero de 208 
NIC3Z inmunda "stromentos Musnieros prescatar5ón Aciaca algonos requerimos 

para compensación de actos ypaelvos fisansisos ometertado de lt bn 
SP9  hstcamentos foenorosos. Boo 

tao encro de 20M     hen la eaalfeación y medición de actnos ypasmos 10 0namedezos 

La Admmstración considera que la adopoión de las enmiendas a las NINE y las nuevas mterpretaviones 
antes descntas no generará nu ampacto sigurficativo en los estados financseros en el año de su aplicación 
mica 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Transacciones en moneda extranjera 

  

(a) — Moneda funcional y moneda de presentacion 

Tas partidas en los estados financieros de la Compañía se exprosan en la moneda del ambiente 
económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados finanereros se 
expresan en dólares estadounidenses, que os la moneda funcional y lá moneda de presentación dela 
Compañia 

(b) — Fransacciones y saldos. 

Las transacciones en moneda extranjera, prnespalmente deudas con provcedares y compañías 
relacionadas dol exterio1, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentos a 
las fechas de las transacciones Las gananeras y perdidas por diferencias en cambo que resulten del 
pago de tales transace1ones, so reconocen cu el estado de resultados ¡tegrales 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

“neluye el efectivo dispomble, depósitos a la visia en bancos y otras versiones altarmonte liguuudas con 
“venamentos ongimales de 165 SOS 6 MENOS 

2.4 Activos y pasivos financicros 

2.4.4 Clamficación 

La Compañía clasica sus acuvos financieros en las siguientes categorías “actos Tnansieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “aetivos financieros 
mantenidos hasta su venormiento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasifican en las sigmontes categorias; "pasivos financieros a valor razonable a través de 

ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros” La elasificacion depende del propósito para el cual so 
adqumeron los activos o contrataron los pasivos La Admunstración detersuma la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento tnxcral 

    

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo actvos (imaneroros en la categorsa de “préstamos 
y cuentas por cobrar" La Compañía mantuvo umcamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros” cuyas carncteristicas se explican a continuación 

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de tuación finanetera por cuentas por 
ecbrar comorcrles y cuentas por cobrar a entidades relacionadas Son achwos financreros no derivados 
que dan derccho a pagos fos o determables y que no cotizan en un mercado activo So meluyen en el 
actavo cornente, excepto porlos de venomicnto mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situacion financiera   
Otros pusivos financieros representados en el estado de situación financiera por las obligaciones 
Anancieras, cnentas por pagas eomercialco y 0tzas cuentas por pagar, y esentas por pagar a compañias 
relacionadas Se mellyen el pasivo cornento, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 

; partir de la fecha del estado de situación financiera 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
fExpresado cu dólares estadounidenses) 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior - 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce na activo o pasivo financicro en el estado de situación financiera a fa fecha de la 
hegocración, cuando se compromete a comprar o vender el activo a pagar el pasivo 

Medición inicial - 

Los achvos y pasivos financieros son medidos imesalmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atribuible a la transaccion, que de ser sigunficavo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre 
que elactiyo o pasivo financicro no sea designado como de valor razonable a través de gananelas y 
perdadas Con pestertondad al reconocimento atera la Compañía valonza los mismos como se describe a 
continuación 

Medición posterior - 

(3) — Préstamos y cuentas por enbrar 

Postertor a su reconocimiento muera! se rmden al costo amortizado aplicando el método de mteres 
cfectivo. lsn espeexfico, la Compañía presenta las guientes cuentas dentro de esta categoría 

6) Cuentas por cobrer comergales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus 
ehentes por la venta de productos en el curso normal de los negoctos, Si se esperan eobrar en 
un aña o menos se clasifican como activos cornentes, de la contrano se presentan pomo 
activos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que os equivalente a su costo 
amortizado pues no goneran mtereses y son exgbles en haste 90 días, menos a provisión. 
por deterioro correspondiente 

(1) — Cuentas por cobrara entidades relacionadas Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por compañías elscronadas par semetas prestados o venta de productos Se 
reconocen a sti valor noma! que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
interesos y son extgubles en hasta go días, 

(0) — Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento ¡tczal se miden al costo amortezada aplicando el método de mierés 
efoetivo Kn especifico, la Compañía presenta lus siguentes cuentas dentro de esta categoría 

(9 Obligaciones figancreras. Se registran a su valor nominal que no difiere de su valor razanable, 
pues están contratadas a tasas vigentes de mercado Postenormente se miden al costo 
amortzado ubilvando las tasas de interos paotadas Los mtereses devengados que 
corresponden a préstamos utilizados en ol financiarmento de sus operaciones se presentan en 
el estado de resultados mtegrales en el rubra gastos financieros 

  
(6) — Enusónde obhgacionos Se registran micialmente q su valor nominal que no drfieron de su 

valox razonable, pues esten contratados a las fasas vigentes en el mercado al momento de la 
transaccion No extsten costos de transacerones significativos meurridos al momento de su 

a
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

contratación Posteriormente se miden al costo amortizado utibmando las tasas de mterés 
pactadas 

(a) Cuentas por pagar gomerciales y otras enentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Si se esperen pagar 
en un año o menos se clasifican como pasivas cornentes, de lo contrario se presentan como 
pastos no cormentes Se reconocen a su valor nomal que es expuivalento a su costo 
amorbzado pues po generan mtoroses y son Irquidables en plazos menores a 9a días, 

(9 tas por pa; vadades relasionadas: Corresponden a obhgaciones de pago 
principalmente por la compra de productos para la venta y servicios remmbidos Se registran a 
su valor nomunal que es eqtuvalente a sti costo amortizado, pues no devenga mtereses y se 
higuidan hasta en 90 dias, 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

Pinturas Cóndor S.A establece una provisión pura pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar 
cuando cxusto evidencia objetuva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los amportes que se lo 
adeudan de acuerdo con los térmunos orignales de las cuentas a cobrar La existencia de dificultades 
financioras sigusficativas por parte del deudor, ta probabisdad de que el desdor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a 
cobral se ha deteriorado 

2.4-4 Baja de activos y pasivos financieras 

Un activo financiero se elumna cuando expiran los derechos a recrbar los flujos de efectivo del activo o sx la 
Compañía transfiere el actvo a un tercero sm retener sustancialmente los nesgos y beneficios del mismo 
Un pasivo es elimnado cuando las obligaciones de la Campaña se han liquidado 

Impuestos por recuperar 

Corresponden básicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros que seran 
recuperadas an un período menor a 12 meses, Cuando la Admumstración estuma que dichos saldos no 
podrán sor recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adgussición o valor neto realizable, el menor 

El costo de los mventanios de materza prima incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte 
y otros meurnidos para dejarlos istos para su utilización, netos de descuentos y promociones reeibadas 
zenibanbles a los maventanios Yi valor zeto realizable os el precso de venta estimado en el curso normal de 
los negocios, menos los costos estimados para termunar su producción y los gastos de comercializacion, 
distribución y otros relacionados directamente con la venta. Los anventarios en tránsito están valorados al 
costo de adgiusición más los costos relacionados a la nacionalización 

El mventanso de producto terratado so vegystra al easto, el cuel moluye costo de sratersales, mano de obra 
y costos márreotos basado en la capacidad operativa normal El costa se detormma utilizando el método 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOFAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado an dólares estadouradenses) 

del pramedio ponderado El valor neto realszable es el precio de venta estmado en el curso normal de los 
egocros, menos los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la 
venta 

Adicionalmente la Añtmiustracion dela Compañía en base a hechos Inslónicos y análisis de detenora 
realza una provision por obsolescencia de mventario, la misma que se estima al 100% para aquellos 
inventans con una antiguedad de más de 24 meses, y del 509% para vontanios con una antiguedad 
mayor a 12 meses y menor a 24 meses Para los inventarios que la admustración de la Compañía ha 

decidido rotirarlos del mercado por políticas comercrales, mdopendientemente de su antiguedad, se 
provistonan al 100% La pronsion mencimnada se carga a los resultados del año 

Activos disponibles para la venta 

Los activos se elastfican como actavos mantenidos para la venta exando qu valor se reomperará 
principalmente u travos de su venta, sempre que la venta so considere altamente probable Estos actvos se 
valoran al menar valor entre el importe en hbros y el valor razonable menos los costos para la venta 

AL 31 de dictembre del 2012 meluyen bienes ¡muebles que no son utihzados en las operaciones de la 
«compañaa y que fueron recxbidos de chentes en dacion de pago, así como tambien se incluyen maquimarias 
quo se tene la decxston on firme de venderse, Y que se esporen exportarss a Sherman Wilhams de Bram 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiodades, planta y equipo son registrados al ensto, menos depreezaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, ex caso de producrse El costo melaye los «Jesembolsos directamente atuibmibles a fa 
adquisición o construcción del activo, así como también costos internos realtzados por consumos de 
matenales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la mstalación y utros nacosarios para 
llevar a cabo la mversión Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición slo son capitalvados 
cuando es probable que beneficios cconómacos futuros asociados a la mversión fluyan hacsa la Compañía y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los atros desembolsos posteriores corresponden a 
repuraciones a mantemunentos menores y son registrados en resultados cuando son xucurridas 

  

Los lerrenos y construcciones en curso no se deprecian Las estimaciones de vidas ítiles de las 
propiedades, planta y equipos son revisadas, y ajustadas stes necesano, a cada fecha de crerre do los 
estados financieros 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Fxpresada en dólares estadounidenses) 

Las vidas únles estimadas son las ssguuent 

    

Tipo de hrenes Numero de 
Yáificros 20 
Instalaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y enseres 10 

Vehiculos 5 
Equipo de venta 10 
Equipo de computscron 3as 
Egtupo de cocma, enfermería y otros 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los mgresas 
obtemdos co el valor en libros y se meluyen en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en Iibros de un activo do propiedades y equipos excedo a su monto recuperablo, este es 
reducido mmediatamente hasta su valor recuperable 

Los mtereses y otros costos de enderdamento se espializan siempre y cenando esten relactonados con la 
construcción de activos cabficables Un activo cahficablo es aquél que requiere de un erpo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Admanistración ha definida como mayor a un año Al 31 de 
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos mfenoros 2 un. 
año, por lo que no se han actevado costos de endeudamiento 

   

2.9 Activos Intangibles 

Los actos atangrbles adquiridos en forma separada se muden rmutalmente al costo, tl costo de los 
activos »ntangablos adquiridos en combmaciones de negocios es su valor rasonable a la fecha de la 
adquisición, Después del reconocimiento micíal, los activos mtangibles se contabilizan al costo monos la 
amortzación acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existar 

Las actavos mtangables generados mtcrnamento, exc Judos los gastos de desarrollo capatalizados, no se 
capttalizan y el desembolso se reflejan en el estado del resultado en el ejererczo ea el que dxeho desembolso 
se meurre 

Las vidas utales delos activos intangibles pueden ser finitas o definidas 

Los activos mtangubles con vidas únles fimtas se amort:zan a lo largo de sus vidas útiles económicas, y Se 
revisan para determinar si tavieron algún deterioro del valor en la medida en que exista algún mdrcro de 
que el activo miengible pudiera haber sufrido dicho detemoro El pertodo y el método de amortmación 
para un actevo tatangible con una vida útil fimita se revisan al menos al cierre de cada pertodo sobre el que 
se míorma Los cambios en la vida útil esperada o el patrón esperado de consumo del activo se 
contabilizan al modificarse el período o el método do amortización, segun corresponda, y Se tratan como 
cxmbros en las estimaciones contables, El gasto por amortización de activos mtangibles con vidas unles 
(imtus se reconoce en el estado de resultados en la categoría de gastos que rostlte más coherente con la 
función de dichos activos mtengíbles 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares cstadounidenses) 

Los activos mtangibles con vidas útiles mdofinidas no se amortzan, y se someten a pruebas amualos para 
¿etermmar si sufrieron algún de deleroro del valor, ya sea en forma márvidual o 2 nivel de la unidad 
seneradora de efectivo a la que pertenecen Una vida útil mdefirada se revisa en forma antal para 
delermnar sila misma sigue siendo apropiada En caso de no serlo, el cambro de vida útil de tadefimao a 
fimta se contabibiza cn forma prospcetiva 

Las ganancias o pérdidas que sunan de dar de baya un activo intangible se mmden como la dxferonera entre 
el mgreso neto procedente de la venta y el importe en libros del actavo, y se reconocen en el estado de 
resultados cuando se da de baja el acliwo respectivo 

La Compañía amortzza el sofeware en forma lmeal a lo largo de una vida util estmada de 5 años, mientras 
que los mtangihles adquindos a traves de la combrnacion de negocios, esto es “hata de cuentes” y 
“convemzos de no competir” se amortizan en forma hmeal a lo largo de la vida util estomada de 10 años y 
475 años, respectivamente, 

2.10 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a deprezactón y amortización se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
eventos o cxrcanstancias que x0dican que podrían no recuperatse a su valor en hbros Las pérdidas por 
dctenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo extedo eu valor secaperali, El valor 
xeeuperablo de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
enuso 

Los saldos en hibros de activos no financieros que han sido olyeto de enstigos por detenoro se revisan a 
cada fecha de excrro de los estados financieros para venticar posibles roverstones del detenoro, sn omste 
esta sutuación, el monto recuperable del activo específico es rocalerilado y su valor en libros crementado 
ses necesano Ml tnesemento os rezonoaido en los resultados mtegrales como un reverso de pérdidas por 
deterioro El meremento del valox del activo previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene 
do cambios en los supuestos qUe facron utilizados para ealenlar el monto recuperable El monto de 
ncromento del actwvo producto del reversa de la pérdida por deterioro es hmmtado hasta el monto que 
hubiera sido reconocido de no haber emsndo el deterioro La Compañía evalua anualmente la exstencia de 
indicadoros de deterioro sobre sus achvos no linanctoros En el eso que el manto del valor en hbros del 
activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una perdida por deterzoto en los resultados del 
ejercioro Al 31 de dietembre del 2012 y 2011 10 se reconocieron pérdidas por deterioro de activos no 
financieros 

Impuesto aa renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la Renta del año comprendo el Impuesto a la Renta comente y el diferido El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excopto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente cn el pattimomo En este caso el ampuesto tarubién se teconuee enatros 
resultados miegrales o drrectamenle en el patrimomo 

2.11.1Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la Renta cornonte se caleula mediante la tasa de ampuesto aplicable a las 
utilidades pravables y so carga a los resultados del año en que se devenga con hase en el impuesto por 
pagar expible 
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PINTURAS CÓNDOR 5.A- 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de mmpuesto del 239 (2011 249%) de las utihdades 
gravables, la cual se reduce el 13%6 (2011. 149%) sa las utilidades son remvestudas por el contribuyente 

A partir del ejerexcso fiscal 020 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en función de las cxfras reportadas el año anterior subre el 
o 2% del patrimomo, o 2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los mgresos gravablos y 0,4% de los 
sebvos 

La refenda norma estableció que en easo de que el Impuesto a le Renta causado sca menor que el monto 
del anticipo mínimo, este áltano se convertrrs en Impuesto a la Renta defimivo, a menos que el 
contribuyente sohente al Servicto de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que nige la devolución de este anticipo 

Durante el 2012 y 2011, la Compañía registró como Impuesto a la Renta comente causado el valor 
determinado sobre la base del 24% (2011 249%) sobre las utirdades gravables puesto que el anticipo 
mínimo pagado fuc menor al impuesto causado 

2.15,2Impuesto a la renta diferido 

A
 

SS L
 

El Impuesto a la Benta diferido se pronsiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales «ue surgen entre las basos tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros El Impuesto a la Renta difondo se determina usando tasas 
trbutanas que han sido promulgadas a la fzcha del estado de situación financiera y que so espera serán 
aplicables cuando el Impuesto ala Renta difersdo activo se realice el Impuesto a la Renta pasivo se 
pague 

bl impuesto a la renta dxfendo activo sélo se reconoce en la medida que sca probable que se produzcan 
beneficros tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales El saldo de 
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exasta el derecho legal exgible a 
compensar mpuestos activos cornentes con Impuestos pasivos cornentes y ouando los puestos a la 
renta diferidos activos y pasivos se relamonen con la smsma autoridad tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se regutran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

1) Partapación delos trabajad: las utilidades Calculada en función del 15% de la utshidad 
contable anual antes del impuesto aa renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente Se registra con cargo a resulfados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
¿dimmstratvs gastos de ventos enfin dea Jabo dela persona bencina de cto 
heneficio 

(1) - Vacaciones, Se registra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sabre base devengada 

(1) - Décumo torcer y décimo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo u la legislación vigente 
en el Ecuador 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en défares estadounidenses) 

(v) > Bonos para ejecutivos: Corresponde a los mantos que la Compañía estima necesarios para csbrir 
beneficios vanables de crertos ejecrrtivos 

£v) Otras provisiones corresponde a aportes personales y patronales al TESS (Instiixto Ecuatorno de 

Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por prestamos a empleados 

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas); 

La Compañía tiene un plan de beneficio defisado para jubación patronal, normado y requenido por las 
leyes laborales ecttatorianas Adicronalmente de acuordo a las leyes vigentes, on los casos de torminación 
dela relación laboral por zudemnwación o dosahtuao, el empleado tendrá que bonsficar al empleado 

  

El desahucio puede sor soliestado por el empleador o por el trabajador El empleador bomficará al 
trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilacion patronal e mdemprarciones laborales 
«on base en estudios actuales practicados por un profesional mdependiente y se reconocen con cargo a 
los gastos operativos del año aplicando el método de Costeo de Crédito Umtarto Proyectado y represonta el 
valor presente delas obligaciones a la fecha del estado de stuacion finaaiera, el nal es obtemdo, 
descontando los ínjos de salida de efectivo a uma tasa de 6.5% (2011 6.5%) anual equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados 

en la musma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tener, termos que se aproximan a los 
tórmonos de las obligaciones por penstones hasta su vencimiento 

Las Inpótesis actuartales meluyon vartables como son, en adición a la lasa de descuento, tasa de 
mortalulad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones. mcrementos futuros de rernuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras 

La ganancras y pérdidas actuenales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuanales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen 

Las costos de los sermctos prestados se reconocen mmediatamente en vesullados del año Al cierre del año 
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compañía 

Provisiones 

En adición a lo que se describe en el punto 2.12 la Compañía registra provisiones estando (í) tiene una 
obligacion presente, ya sea legal o mplícata, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya 
aser necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (11) el monto se ha estimado de forma 
fiable Estas provisiones se muestran en el rubro provisiones Ver Nata 19. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estemación de la Admmistracion, a la fecha de excrre 
delos estados fimaneicros, de los desembolsos necesarios para hquidar la obligacion 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dolores estadoumdensos) 
  

Reconocimiento de ingresos 

El greso comprendo ol valor justo de la contraprestación recibida o por cobrar para la venta de 
mercaderías y servicios en el curso orámario de las actividades de la compañía y esta ovaluada sobre la 
base del devengado El mgreso se muestra neto de descuentos, los Impuestos sobre ventas son reconueidos 
cuando las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos 
Elimgreso es reconocido de la sigtstente forma. 

(a) Venta de mercaderías 

El groso provemente dela venta de mercaderías es registrado cuando: (1) el monto dela venta puede ser 
medido confiablemento (1) los costos en los que se ha meurrido o en los que se meuerrrá relacionados 
con la transacción pueden ser medidos de forma confiable, (1) es probable que los beneficios sconímicos 
futuros fuyan ala compañía, y (11) los riesgos y beneficsos fueron totalmente transferidos al comprador 

Las ventas de puras, barmces, esmaltes y productos químicos en general son reconocidas sobre la 
enlrega y aceptación de las mercaderías par parte del chonte, hl reconcczmento del mgreso par 
exportaciones de producto terminado está basado en los termos de negociación para envíos 
internacionales, usualmente “Free os Board”, y el mgreso es reconocido en el momento que las 
mereadenas son cargadas en la embarcacion. 

(b) Otros ingresos 

Los otros mgresos corresponden 4 transacerones fuera del giro dol negocto u considerados 1o 
operacionales, que weluyen prnapalmente la venta de propiedades, plenta y equipos, 

En el año 2011, dentro de esto rubro se moluia mgresos por franquicias Ver Nota 27 

Segmentos de operación 

  

La Compañía no efectúa rovelaciones por segmentos ya que su unica línea de negouro representa la 
fabricación de pinturas y productos relacionados 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados finanereros requiere que la admumstración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afcetan los montos inclaxdos en estos estados finanereros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía so encuentran basados en la expenenesa 
Justónca, cambaos en la mdustna e míormación suministrada por fuentes externas calificadas Sim 
embargo, los resultados finalos podrían diferar de las estimaciones bajo ciertas condietones 

Las estimaciones y políticas contables siguicativas son definidas como aquellas que sou importantes para 
vefiejar correctamente la situación fnanciora y los resultados de la Compañía y/o las que requieren nn alto 
grado dezucio por parte de la Adimmstración 
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PINTURAS CÓNDOR 5,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
Grvresado en dólares estadonmdenses) 

Las prnespales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
sigmentos conceptos 

6) — Deterioro de esentas por cobrar 
Ya estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencra de la Compañía, con base en la 
evaluación Individuahzada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de 
recuperación de los mismos, temiendo como prneipal sndicativo de duda de su cobrabalidad, la 
exustenena de saldos vencidos por mas de ¡80 dias [a provisión pura cuentas dudosas se carga. los 
resultados mtegrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos 

0) Vida útil de los propiedades y equipos 

Los cambios en exretnstonesas, lales coma avances tecnológacos, caminos eu el uso plambrado, 
podrían hacer que la vida útil fuora diferente de las estimaciones realizadas Las estemactones se 
basan pnncmpalmente cn las proyecciones de uso futuro de los actuvos La determinación de las 
vidas útles se evalúan al excrre de cada año 

(e) Deterioro de activos no financicros 

El detersoro de los activos no financieros sc evalúa con base en las políticas y Jncamientos descritos 
enla Nola 2:10 

(d) — Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las Inpótess empleadas en cl cálenilo actuarial de Jubilación patronal y Desahueo, para lo cual 
utiliza estuchos actuanaales practicados por profestonales mdependientes 

(6) — Provisión por remediacton ambiental 

tame el año zon, la Compañía reahraó nma provision para impreza y remediación de áreas 
afectadas por ligueos y fisuras de tambores de almacenamuento de químicos diversos Al 31 de 
diciombre del 2012, esta provisión fue reversada, Ver Nota 19 2) 

(0 — Impuesto a la renta difendo 

La Compañía ha realizado la estamacion de sus ampuestos diferidas considerando que todas las 
diferonergs entre el valor en hibros y la base tributaria de los actwvos y pasivos (fundamentalmente. 
efectos de la adoperon de las NIIF) sc revertrán en el futuro La Admuzstración de la Compañia en 
conjunto con la opinión de sus asesores tributarios ha establecido que se mantendrá el exceso de 
depreciación por avaluos de actos fijos como gasto no deducable 
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PINTURAS CÓNDOR 5,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a cxertos nesgos finanercros como son las nesgos de mercado, 
(riesgo de precio y nesgo de tasa de meros), nesgo de crédxto y nesgo de liquidez. Kl programa general de 
admimstración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente endo unpreder:ble de las mercados 

Financioros y trata de mnunzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

Flárea de Finanzas tiene a su cargo la Admmstcación de nesgos de acuerdo con las políticas aprobadas 
por el Drectorio Ki Inrectono proporciona los prnesptos para el mancjo de riesgos, así coma las políticas 
claboradas para áreas específicas, como riesgo de tepo de cambio, nesgo de tasa de interos, nesgo de 
crédno y el uso de mstrumentos financieros derivados 

A contenuacion se presenta los mesgos financieros a los que está expuesta la Compañía 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de pode cambio 

El nesgo de tipo de cambio os el nesgo de que el valor razonable u fiyyos de caza futuros de uu 
instrumento financiero fiuctuen debido a cambros en las tipos de cambro La Compañía realiza 
prinexpalmente sus operaciones en dólares de las Estados Unidos de Norteaménea, moneda de 
«curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan ctoctos significativos por variaciones de tipos de 
cambio en los estados financieros. 

Riesgo de tasa de mteres sobre el valor razon ble y los feos de efe 

El nosgo de la tasa de mterés es el niesgo de fluctuación del valor justo del fiuyo de eflectvo faturo de 
un instrumento financioro, debido a cambios cu las tasas de mterés de mercado La exposición dela 
Compañía al nesgo de cambios en las tasts de mtcrás del mercado está prnospalmente relacionada 
con las ubligaciones con 1esttuciones finanoteras y de las emisiones colocadas a través del mercado 
de valores La compañía deterauma periódicamente la exposición eficiente de la denda de corto y 
largo plazo frente a los cambios en la tasa de mterés, considerando sus expectalivas propias respecto 
dela cvojución futura de tasas 

  

En el 2012 y 2011 la Admmustración de la Compañía ha analizado los riesgos finanercros que estan 
relacionados con las posibles perdidas en los moroados financieros como consecuencia de los 
moyimentos en las varxables financieras, tales como las tasas de mterés y los tipos de cabo, los 
cuales constiluyen tna fuente amportante de sesgos, debida prnerpalmente a que la compañía aún 
mantiene en cxrculación a traves del Mercado de Valores emustón de obligaciones a corto plazo al 31 
de diciembre del 2012 

(5) Riesgo de crédrto 

Y riesgo de eréxhto es el nesgo de que una contraparte no reina sus obligaciones beyo un anstrumento 
finanetero o contralo de ciente, lo que lleva a una pérdida financiera La Compañía está expuesta a 
riesgo erediticio por sus autividades operacionales prinespalmente por cuentas por cobrar y por 3Us 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado ra dolares estadonradonses) 

actividades financieras, meluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financxeros, 
Riesgos creditctos relacionadas a créditos de chentes es admuntstzado de acuerdo a las politicas, 
procedimnentos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la admimstracion del sesgo 
tredstizo de chentes La calidad eredsticia del chonte se evalúa en forma permanente. Las cobros 
pendicntos de los chontes son supervisados La máxima exposxcion al nesgo credito a le fecha de 
presentacion del mforme es el valor de cada elase de actos financicros, 

Tuesgo de liquidez 

El nesgo de luqudez es ol riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obhigaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimento y reemplazar los fondos cuando sean retirados 
La consecuencso sería el moumplumento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 
La hqudez se controla a través del calec de los venermuentos de sus «ctwvos y pasivos, de la 
obtención de líneas de crédito y/o mantemendo lus excedentes de hqudez, lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente 

Ta aduumstración del niesgo de hquidez mphea mantones suficiente efectivo y dispombilidad de 
financiamento, a través de una adecuada cantidad de fuentes dle oredxto compromendas y la 
expacidad de hguidar transacciones prmespalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de 
la Compañía orienta sus csfterzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
dspomibiidad de líneas de eréarto 

Ll egadro a contimacion anal los pasivos financieros no derwvados de la Compañía remanentes a 
la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su venenmiento Los montos revelados 
en. el cuadra son los tuyos de eftctiva po descontados 

  

Monos de 1 Entre ty 5 
AL 31 de diciembre de 2012 año años 

Obligaciones financieras y cminon de obiigaciones 
financieras 2,937,845 
Cuentas por pegar comer crales y otías cuentas por pagas 15,348,695 - 
Cuentas por pagar a compañuas relacionadas 21975121 

Al 31 de diciembre de 20 

Ohbgaciones financieras y emision de chligaciones 
Finaticieras. 7,977,120 1,404,504 
Cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por pagar 13,878,169 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 270,111 - 

Riesgo de capitalización 

La Compañía aduunistra do manera activa una hase de capatal para cubra los nesgos mherentes en 
sas actividades La adecuación del capital de la Compañía es mon1toreada usundo, entre atras 
modidas, los ratios establecidos pora gcrencra 

A Págmma 21 de 44 

 



  

PINTURAS CÓNDORS.A. 

, NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

| (Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

, Los objetwvos dela Compañía son (3) salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar epi pi 
operando de manera gue conte brindando retornos a los acciomstas y bencheros a los otros 

; parhespantes, y (u) mantener uma fuerte base de capstal para apoya el desarrollo de sus actividades 

| Los rattos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguentes, 

, 2012 2011 

Obligationes financioras (corto y largo plazo) 2,865,890 8,963,864 
Cuentas por pagar comerciales y obras CUENLAS po" PABAT 15,044,901 13,626,076 

: Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,094,877 352,487 
19,955,608 22942,427 

Menos. Efectivo y exuivulentes de efectivo (1,452,847) (628,632) 
Deuda neta Tiéssambz 7 22:313,795 

] Foral prtrimonio neta 25,605,751 18,457,391 
TZ APA 

; Ratio de apalancamiento 42% 53% 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

51 Categorías de instrumentos Financieros - 
, 

A continuación se presentan los valores kbros de cada categorza de mstrumentos financieros al cierre de 
¡ cada ejercicio 

AL31 de diclembredelz012_4Lyx de diolvambro def 3011 | Corriente Nocorrienta — opricale — Nocorrionte 
¡ Activos financieros medidos al costo 

KsecUv o y equivalentes de efectivo. 1,45% 847 628 692 
1 Astivos Binunureras medidos ul costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerclales 15 936.585 v4 327,883 . 
Compañías relacionadas 347 728 Sh 598 

¡ Otras cuentas por cobrar S991S 483 598 
Toral actavos Enanciaros Tarñara TL EEN 

Vastvos finanmoras medidos al ensto amortizado 

  

| Obhgaciones fnancleras y emisión de ubligaciónes 2 865 890 7,627 864 1396000 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 15 044 901 13626076 

¡ Com pañsas relacionadas 944 897 352,487 
Totul parvos Ananoleros 19.954:888 25 600-427 1336000 
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PINTURAS CÓNDOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Exprosado en dófares estadonmdensos)   

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dada la naturaleza de los 1ustrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor 
razonable En relación a los prestamos con entidades financieras y emusión de obligaciones, Éstos se 
presentan a su costa amortizado que es equivalente a su valor vizonable, pues devengen tasas de terés de 
mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE YFECTIVO 

  

Composición 

2018 

Yendo jo 84,046 
Bancos locales 1,368,801 

1,452,847 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES 

  

Composición 
2oL2 

Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales 15.864,208 
Clsentes del exterzor 930,586 
Eranguiciados (Vor Nota 27) 144,056 
Prawisión por deteriaro (1,003,164) 

15,935,685 
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PINFURAS CÓNDOR 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:12 
(Expresado cn dólares estadounadenses) 

La antiguedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente 

AL31 de diciembre dit 
  

  

¿ore 2011 

Cartera corriente 12,575,301 742% 11,659,950 971% 
Dena 30 dins vencido 2,362,399 139% 1,860,044 La 3% 
Degi a 60 dras 647.438 38% 631,569 42% 
61290 días vencido 171,080 .0% 135,764 .9* 

912180 días 377 052 22% 47.337 03% 
Mós dc i80 204,679 48% 788,787 52% 

16,938,949 tost2erst 
Provisión por detertoro (1) (1,003,164) 5 9%_ (995,788) 58% 

15,935,685 14,427,563 

(1) Elmovimiento de la provisión por deteraro es como sigue 

2012 2011 

Saldo micral 795,788 3,022,300 

meremontos 241,699 
Reversos (utilizariones) (54,323) £2,226.512) (2) 

Saldo final 1,003,164 795,788 

(2) Durante el año 2010, la Compañía mcluyó como parte de la provisión para cuentas juenbrables 
US$2,203,769 del clente Amentcan Colors en fancion del analias de nesgo credieso de este ente, 
la cual fue castigada en el año 2011, 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 
Alq de diciembre 

2012 20m 

Impuestos a la saluda de divisas (15D) 1,970,585 501,058 
Retenu iones en la fuente del persodo actual 709,092 605,208 
Retenciones en la fuente de persados anteriores 659,668 422,591 

Tmpuesto a la renta por pagar Vez Nota 18c) (357,567) (583,528), 

1,981,778 215329 
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l PINTURAS CÓNDOR S.A. 

I NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado on dólares estadormdenses) 

j 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

j Composición 
| 2u1a gor 

Otras cuentas por cobrar 
j Fun pleados (1) 26,321 130,318 

Garantias entregadas 47030 49,978 
] Prestamos a terceros (2) 6,259 236,748 

Gastos antierpados (3) 233,929 18,097 
, Otros 78,278 48,454 

| 391,914 483,598 

| 
(1) Corresponden princrpalmente a préstamos entregados a empleados para, gastos de viaje, soguras de 

, vehículos, los cuales son postenormente descontados vía rol de pagos 

(2) - Incluyen prinexpalmente 1) cuentas por cubrar por venta de activos fijos en el 2011 por US$175,000 | 1yon pa Po y p e 
"misma que fue cancelada en el 2012 en su totalidad en ol mes de enero mediante depósito, 1) 
cuentas par cobrar a ex-comstonistas en el 2011 por US$61,748, quienes durante el año 2012 
realizaron abonos parciales 

18) Al y1 de Diciembre del 2012 melaye 1) la renovación de los seguros de la compañía con un saldo de 
Usb92,023 y, 1) saldos por compra do maternal utiwado para la venta y promoción de los productos 

| dea Compañía por US$134,271 los cuales se están devengando mensualmente 

10, INVENTARIOS 

  

  

  
  

Composición 

2012 01 

Producto terminado 687,770 5,392,681 
] Materia prima 7,860,322 6,967,834 

Materiales y sumimistros 593,275 483,754 
Productos en proeeso 1,967,550 585,356 
Inventarios en hánstlo 652,308 2,041,364 

) Provisión por obsolescencia de my entarzos (£) (428,055) (298,027) 
15:879,179 15,142,960 

Al 31 de diciembre de 2012 no existen gravamenes 11 restriensones sobre los mventastos 
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PINTURAS CÓNDOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(rxpresado en dólares estadoumdenses) 
  

(Y El movimento de la provisión por obsolescenera de inventarios se detalla a continuación 

  

  

2012 aos 

Saldo:meral 298,027 162,262 
Incrementos 130,028 135,766 

Saldo final 428,055 298,927 

11. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Composicion, 

2012 2051 

Terrenos (13 52,788 54,788 
Inmuobles (1) 31,740 31,740 
Maquinaria (1) 393,282 393,282 

AJZBIO ATTBLO 

(0 Corresponden a acbvos que no están siendo utibzados en las operaciones de la Compañía, y su 
mtención es venderlos La Compañia todavía no ha realizado la venta de los activos mencionados 

tdo a que espera los Iimeamientos de su Casa Matriz 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 Di DICIEMBRE DEL 2012 
(Fspresado en dolares estadoumadenses) 

  

19 ACTIVOS INTANGIBLES 

    

  

Composicion 

sua pre a ei Tal 
Desoeacón 

nssración cantada ca, ca PS a, ne 

Amoriinaón En cana a     
main cón comida daa, tomó eran 

      

ama rertonfeacenos ezo6s 1195,668) zi a 47 tens der esto tas 

    
     

     
06 ciento lara 

arias normado canes CSL 08 
reos EEN aid dE 

(4) La "Lasta de clientes” y “Convemto de no competencia”, son activos intangibles que fueron 
adquiridos en la compra de la compañía Fanapisa S.A, Ver Nota 2 9 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

  

  

Composición 

12 de diciembre del 2012 — 20dediciembredelaos! 
Soriente Nocormente Corriente  Mecerfinte 

e Préstamos banoas 108 (0 vas4.ooo 4,000,009 
y Sobregros bancarios 27,965 

Emisión de obhigaciones (3 1,359,897 314547,906 1336,009 

Total 2.799.897 — ZSDBTL, 336,000 
Más- mterés devengado por pagar 71,993 - 72,993 
Total 2965 ago. EA TTIRE CIRT 

  

(2). ALgx de Diciembre del 2012 y 2011 corresponde a prostamos otorgados por Cinbank NA Sucursal 
Touador a una tasa de mterés del 7 00% (2012 6 25%) anal, con un vencimmento para el to de 
enero del 2013. Estos prestamos están garantizados con carta de respaldo de casa matriz 

(2) Al g1de diciembre de 2012 y 2011, la estructura de esmsión de obligaciones se formaban de la agmente 

  

manera 
Toa plas arviseattentrc ciao 

Tino, comal Valor olaa Lomento Noe 

| iman oiigacmnes Clase 5 om a sos 

Tosa Przo ALS1d0 dcssotre del209 EN ana ree 
ritos otaciones Clase A mass ari ss a 
Tmktónobiinciones. Cheo 3 (7 amos VIO MO ras 0000 

are rs 

(3) — La Compañíta durante el año 2009 realizó la oferta publica de obligaciones de largo plazo por 
US$10,000,000 con garantía general, la cual fue aprobada por la Funta General de Acciomstas del 
7 de enero del 2009 y la Supermtcndencia de Compañías mediante Resolución No Q IMV 09 1469 
del 8 de abri del 2009, caya composición se detalla a continuacion 

Clase A. Se emstieron US$ 5,000,000 en títulos divididos en 3 sentes, cuyo plazo es 1080 elas, los 
cuales devengan una tasa fija del 8.25% y cuya vencmmento es en el 2012 Durante el año 2012, estos 
papeles devengaron mtereses con cargo a los resultados del rezo por US$ 32,367 (2011 US$ 
217,307) Al 31 de diciembre del 2011 incluye US$ 19,531 por ntereses pax pagar 

( i 
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PENFURAS CONDORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado cn dolares estadowndenses) 
  

Class.B, Se emitieron US$ 5,000,000 en títulos divididos en 3 series, cayo plazo es 1440 días, los 
cuales devengan una tasa fia del 98 y cuyo venemento es en el 2033 Durante el año 2012, estos 
papeles devengaron teresos con cargo a los resultados del ejercicio por US$ 218,837 (20m US$ 

| 392,098) Al 31 de diciembre del 2012, meluye US$ 17,402 (2011 US$ 44,625) por mtereses por 
pagar 

De acuerdo alo estallzaido en la esontura de emisión de vbhigaciones la Compañía, durante el plazo 
de vigencsa de la emsion, entre utras, se debro dar cumplimento s lo sigutente 1) mantener uma 
relación entre pasivos bancarios con costo sobre el pattimomo, no mayor de 2 a x, n) capitalraar las 
utilidades del ejercicio 2008, mm) roparur míxamo el 75% de las utilidades que genere la Compañía, 
19) no reparter dividendos mientras existan obligaciones en mora, v) rantener la relacion de activos 
Hbres de gravamen sobre las obligaciones en exrculación de acuerdo a lo establecido en las 

y resoluciones del Consejo Nacional de Valores Al ya de dicsembre del 2012, la Admimislración de la 
Compañía informa que se ha dado cumplimento con las obligaciones establecidas en la csentura de 
emuston de obligaciones, 

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  
  

Composición” 

2012 2011 

, Cuentas por pagar comer crales locales 7 926,524 7,977,267 
Cuentas por pagar comes cralos del exterior 6 075,871 5,041,863 

| Provisiones y obras cuentas pol pagar 1,042,506 $06,946 
15,044,901 13,626,076 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante las años 2012 Y 2011 com 
compañías y partes relacionadas Se meluye bayo la denomunación de compañías y partes relacionadas a 1) 
Ta (5) persona (s) naturales o junidicas (compañas) que drrectamente o mdrrcetamente controla (1) a o es 
(son) controlada (5) por la Compañía, henen control conjunto o seífuencia sigaificabva (asociadas) y 1) 
personal elave de la gerencia o admnsistracion: 

 



  

  

  

    

| PINTURAS CÓNDOR S.A. 

] NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

, (Expresado en dólares estadoumdenses) 

(a) Saldos 

Sociedad Relecion on 
Cuentas por cobrar 
Sherwr Wilktamas Colombre SAS (13 tatidad da Grupo 193,098 aj270 
Sherwia Walhams Company (2) Accromsta 19,584 24,030 

| Shecwin Wilkiams Perú SAL (9) Entidad del Grapo 8,378 
Sherwtn Willtams Chile S A (3) Entidad del Grupo 5020 

, Otras menores Entidad del Grupo 35106 - 
147zZS 28,608 

——— 

(2) — Corresponde a saldo por venta de producto termunado, 
(2) — Corresponde a saldos pendientes de cobro por cuentas rebates.. 
(2) — Corresponde a saldos pendientes de cobro por ventas de producto 

Sogiodad Ketación 2012 20m 

Cuentas por pagar 
Sherwin WillamsS A de CY Mexico(1) Entidad del Grupo 6,983 44,823 

| Sherwin Williams Do Brasil Industina e 5.00 
Comercio Lada (1) Entidad del Grupo 27,577 48,904 

| Sherwin Willame Perú S RE (1) Entidad dol Grupo. 16,972 - 
Sherww Wallams Chile S A (1) Entidad dol Grupo 3,170 - 
The Sherwn Wifhams E DA (1) Entidad del Grupo 1,988,942 258,760 
Otras mena es Entidad del Grupo 1,044 

2,044,877 

(0 Corresponde a saldos pendientes de pago poz compra de brenes y servicios 
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0 PENTURAS CÓNDORS,A. 

d ¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

a (Expresado en dólares estadomtadenses) 

a 0) Transacciones 
Sociedad Relación 2012 2001 

i Serviesos admnsstratrwos recados 
Snerula Willams Mexico de CY ntudad del Grupo 76771 184.674 

4 *Sherinn Vliams Company Aculomsta 3684 
Shue Willesan Pera SRE, Entidad del Grapo, 124 936 18 497 

y 191,207 221985 

d Importaciones de materia prima y produeio torgunado 
a Sherran Wilhaxos Do lcasil industria e Comercio Ltda Estidad del Grupo. 4910964 518440 

e Shea Williams Company Arcioneta 2421503 513178 
Sherunn Wilaens Aryentane 1C5A. rntudad del Grupo 129229 

1 Seruan Wiltuma México de CY Entidad del Cupo pe 
Snerwin Wiliueas Peru SRL Entidad del Grupo. 348 

a ZASIA69 _ 3.029:946 

3 Exportaciones de inventaron de producto turmnado 
Sherwin Vélisema Colombia SAS Entidad del Grupo, auge 

E Aportes de Capstal recibidos 
<herunn Wiliams Company Acciomsta 2700,000 — 4,100,000 

n Shura Willams Internactonal Holdem LLO Acclonasta 6.889 

a Adicronalmente a lo mencionado, la compañía realizó las sigmentos Lransacoiones con su accionista 

0 Sociedad Estación 2019 2011 
Sherwtn Wiliatns Copley. Acciona 
Intereses pagados pox préstamos recibidos 252 

g Egreso por roeban 112 396 

4 s ás (e) Remuneraciones al personal dlave de la gerencia 

' La Admumstración de la Compañía mantiene membros claves eu los sigmentes cargos Presidonesa 
5 Ejecutiva- Gerencia General, Director de Finanzas, Director de Morcadeo, Director de Recursos Humanos, 

Director de Ventas, Director de Operaciones, Gerencia de Tecnología de la Informacion, Gerencia Técnica 

¿ 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(expresado en dolares estadoynidenses) 

  

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave meludos en los estados fmancieros son los 

  

«guientes 

2012 

Sueldos fijos 791,525 
Beneficios no monctartos 23,506 
Sueldos variables 251,080 
Beneñoros sociales 285,493 

2,351,595 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición 

Impuesto al valor agregado 228,746 
Retenciones de mpuestos en la fuente 101,354 

330,109, 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiseal 

291 

937,876 

74,082 
12,999 

226,154 

1251 IIA 

zor 

272,501 
151.783 

484,204 

Los ejercicios fiscales 2011 y 2012 estan sujetos a una posthle fiscalización por parte de las autoridades 
Enbutarias 

El Servicio de Rentas Internas mediante orden de determación No RNO-ASODE[C12-00021 del go de 
Jubo del 2012, dispuso la reviston del Impuesto a la renta gencrado por la Compañía durante el ejozcxcno fiscal 
delaño 2010 Ala techa de este mforme, la Admmstración Tributaria no ha conclurdo aún la revisión por lo 
que la Compañía se encuentra a la espera del dietamen final 
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PINTURAS CÓNDORS.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

(Expresado en dolares cstadoumdansos) 
  

Impuesto ala renta 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente" 

Impuesto a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 
Por diferencias temporales 

Casto por impuesto a la renta 

Conciliación triburtaria-contable 

Vulidad delaño antes de anpuesto a da renta 

Menos - Otras partidas conciliatortas 
Mas» Gastos na deducibles 

Base tributan 
Tasa impositiva 
Impuesto a la renta causado 

2012   

1,357,567 

293,613 
1551180, 

az 

5.999.540 

(572,627) 
—_S 

(67.079) 
  

5,902,467 
——_ 
     

zos 
  

86,202 

242 600 
828,802 

zo 
3742426 

(1,682,181) 
amas 

d2.211,059) 

2.431.867 
24% 

EN 

  

Durante el 2012 y 2011, la Compañía registró como ampuesto a la renta cornente causado el valor 
detcraanado sobre la base del 23% y 24% respectivamente sobre las ulihdades gravables puesto que este 
valor fue mayor al anticipo min:mo del impuesto a la renta correspondiente (2012 US$29,850 — 2011 10 Se 
pogo anticipo), Adernás, las retenciones efectuadas superaban el cálculo del anturspo mínimo establecido por 
ky 

Impuesto a la renta diferido - 

El análisis de mpuesto diferido acbivo y pasivo es el siguiente» 

Impuesto daforido acuyo 
Jm puesto diferido acuvo que se Iquidara dentro de 12 meses 
Impuesto diferido activo que se liquadara después de 12 meses 
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| PINTURAS CONDOR $.A» 

| ¡NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

| (Expresado en dólares estadounidenses) 

i El movimento de la cuenta ¿mpuesto a la renta diferido es el siguiente 

í 

¡ M1 de cnero del 2011 650,164 

; Cargo a resaltados por Impuesto diferido (242,600) 

AL 31 de diciembre del 2011 407,564 

Cargo a resultados por mpuesto diferido. (193,613) 

j Al31 de diciembre dol 2012 213,951 

; La relación entre el gato por impuesto y la ublidad antes de impuestos de os años 2012 y 20115 muestra 
a continuación 

' 2012 zon 
: Resultado antes de impuesto la renta 5099,540 2.999,75 

Tasa impositiva vigente 23% 24% 
Gaslosde Impuesto a la renta 1 379,894 958,530 

' Efecto de mpresos exentos /gastos no dericibles e meremento ) 
sn el gusto relacionado con el impuesto minimo y obras 

l partidas conciliatarias (22,827) (372,328) 
Ajustes por 1m puesto diferido 193,613 242,600 i 

I Impuesto a Ja renta del aña assui ba 328,802 
í Tasa electiva 25 65% 20 75% 
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PINTURAS CÓNDOR S.A. 

A 
A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) a 

  

ó (6) Precios de transferencia 

d las normas tributarias vigcntes mcorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solici se prepare y renta 

d por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañítas que hayan temado operaciones con partes relacionadas domelltadas en el exteror 

d s locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 Se meluye 
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraxsos fiscalos El indicado estudio debe ser 

a renutido hasta el mes de zumo del 2012 conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente oxuge que en 
su declaración de Impuesto a la renta anual declare as operaciones de activos, pusivos, Ingresos y egresos 

4 La Adminsstración de la Compañía basada en 1) los resultados del estudio de prectos de transferenera del 
e 2011, el que concluyó que no exstían ajustes a los montos de mxpuesto a la reuta de ese año, y 1) el 

diagnóstico prelmnmar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2012 
a considera que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2012 El estudio final 
4 estará daspomble en las fechas que requieren las autonidados tnbutarias 

3 
z 19. PROVISIONES 

_ Acontinuación se presenta la agrupación que componen las provisiones, 
3 

7 saldoaimes — loo saldo al nl     
Añoso1z 

cficios y empleados 
Participación laboral 542 197 1,079,048 514,068 1,207,177 
Bencficien suetules (2) 186.832 11674968 _ 1180008 _ 1.050.792 

1,728,029 12,754,016 12,524,076 2,257,969 

  

  

Provision contingentes, remediación 
ambiente! y otros 

    
Ambientales (2) 224,000 224 000 

OBRIOZd,  a2rgajoió” 7 12,548/076 72,157,969 

Provisioneslargo pluma 
“Garantia compra Fanapisa S.A (3) 300.000 16,694 316.694, 

300,000 16,694, 226,694 
Obligaciones por bemofieros definidos 
Tabilacrón patronal 2198180 208,836 A] 
Desabucto 649,818 359,259 250.681 743.426 

2,538,998, 562,098 291/5Ó7_  3109,530 
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20. 

PINTURAS CÓNDOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Pagos y/o 
Añozoxt Salggalimtcro — Incrementos — utlmaciónes — Saldoul final 
Benefictasa empleados 
Participacion laboral - 642,694 100,497 542,197 
Beneficios sociales (1) 3578947 _ 11,489,365 10,876,480 _ 1188812 

578,947 — 14/126,059 10,976,977 3728009 
Provaon coniagratos, temeduacion 
ambrental y otros 
Ambientales 703,893 - 470,899 224.000 

82780 12126089 _ 1LAGÓBIO 1 osnos9 

Provisiones largo plazo 

  

  

Laborales 100,006 100,008 
Garantia compra Panapisa S.A (3) 2 309.000 300,000 

100,008, 309,000 300,990 

Obiigaesones por beneñeros definidos 
Tublscion patronal 1,449,777 759,531 1140 2,298,180 

Desabuero 370153 87,624 16,949 $40.818 
319.930 PRyze7 48/079_ 2 838,998 

(2 Incluyen las obligaciones pot pagar a empleados por vacaciones, décimo tercero y cuarto sueldos, 
aporte patronal y fondo de reserva, los mismos qxe son cancelados y/o depositados en las fechas 
establecidas en la normativa vigente 

(2) — AL 31 do diciembre del 2012, se ha eliminado la provisión de remediación arabiental, debido a que la 
corporación mantiene una provisión global y en caso de contimgencias ambrentales, los valores seran 
reembolsados a Pinturas CóndorS.A. En 2011, la provisión se registro al corto plazo, ya que 
consuderaba que esta podría ser utilizada cn cualquier momento 

13) — Como parte del contrato de compra con el anterior propietario de Fanapisa S.A., se acordó ta 
creacion de una cuenta de garantía por US$300,000, la misma que servirá para cancelar cualquier 
mdemnzzación a la Compañía por posibles pérdidas, pavos, demandas, reclamos, costos, gastos, 
multas, relacionados con cualquier error por parte del vendedor en la presentación de las aserciones 
molunda en el contrato de compra venta, Drelta cuenta puede ser exigida en cualquier momento, 
cuando algún evento antenor ocurnore y tiens unta duración de 6 años Dicho monto se presenta a 
ss valog nominal y antro dela Compañía no presenta un varación sgnifalva con elvaor 
razonable, 

BENEFICIOS EMPLEADOS (JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO) 

Ki saldo de la provision para jubilación patronal y desahucro al 3x de diciembre del 2012 y 2011, 
corresponde al 200% del velor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un. 
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando 
servicias para la Compañía 
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z (Expresudo en dólares estadounidenses) 

1 La siguiente tabla resume los conponentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal y gasto 
desahucio reconocida cx el estado de resultados mtograles decanto el año 

8 2912 
Jubilación 

4 patronal Desahuero Total 
Gasto operativo 

á Costa del scrvieio en el persado actual 320,454 67,498 187 952 
. Custo de Inleres 142,882 35,881 178,763 
4 Amortización de perdidas ganancias (166 604) 249,880 83,276 
a Eferlo en reducciones anticipadas (87 896) Z (87,896) 

Gasto por beneficio, neto 208,836 353,259 563,095, 

z 2011 
Fubiación 

4 patronal Desahucso total 
Gasto operativo 

E Costo del servicxo en el périodo actual 655,455 265,126 920,881 
Costo de interes 104,078 22,488 126,566 

s Amortización de perdidas [ganancias - - 
Elcctoen reducciones anticipadas - 

: Gasto por honeficro, noto 759,533 287,614 1,047 147 

1 Los prinerpales sapuestos actirartales usados fueron Jos sigurentes: 

6 2012 som 
Tasa de descuento 6 50% 6 50% 

q Tasa de meremento salarsa] 4 50% 450% 
asa de meremonto de pensiones 250% 250% 

k Tasa de mortalidad e 1yalidez (1) TMIESS2002  IMIKS8 2002 
4 Lasa de rotación 390% 8 90% 

Vida laboral promedio remanente 3 2 

0 Jubilados a la fecha - 

i Antiguedad para jubilación (Hombres y 1 ujeres) 25 0ñ0s 25añ0s 

i 4) Correspondenalas tablas de mortalidad pubhcadas por el Instituto Ecvatonano de Seguridad 
¡ Soe1sl en cl año 2002 

E 
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PINTURAS CÓNDOR 5,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

CAPITAL SOCHAL. 

Las acciones comunes se clasifican cn el patrimonio El capital susento y pagado de la Compañía al 31 de 
diciembre del 2012 es de US$17,206,880 (2611 US$10,906,889) acerones nrdimartas de valor nomunal 
US$1 cada una Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o 
devalucxanes de capital Laa Compañíta no cotiza sus acciones enla bolsa de valores, 

El detalle de los acesomatas de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 es el siguente 

Número de 
  

Nombre de acciomstas Pais agciones Participación %6 

Estados Unidos de 
The Sherwin Wilbams Company. America 16,601,000 96 48% 
The Sherwin Wilhams Estados Umdos de 
internacional Holdings LLO America 605,$89 352% 

17,206,889 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Al g1 de desembre del 2011 eonstitnían aportes por US$2,300,000 y US$1,300,000 recibidos de Sherwin 
Williams Company el 1 de abril de 2011 y 20 diciembre de 2011 respectivamente, los cuales fueron 
capitalzados «lurante el segundo semestre del año 2012 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 

Keserva legal 

De acuerdo con la legaslacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que ol saldo de iba reserva alcance el 50% del capital susento La reserya legal 
a está dispomble para distribución de drvidendos, pero puede sey capatalizada o utilizada para absorber 
pérdidas 

gustes provcmentes de la Adopeión 

Los aqusles provementes dela adoperón por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIT” que se registraros en el palimomo cn la cnenta Resultados acumulados, subenenta 
“Resultados Acumulados provementes de la adopcxón por promera vez de las “NIF”, generaron un saldo 
acreedor Este saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acomuladas 

y las del ultmo ejerexeto económico conclurdo, st las hubrerca, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía 

1 prITACYA vez, “NEF" (mete ados acumulados) 
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24. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

    

4 Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

4 201 Costo. Gastos de 
” Descripción dleveptas — Guetosdeventa adiwsmistración — Total 

Coste de ventas 60,914,155 - 60,924,155 

q Participacion trabajadores 517,174 137,990 223,884 — 1,079,048 

Tonorazios y gastos legales 386,227 495,968 882,185 
z De personal 5,066,148 2,931,204 8,897,652 

Depreciación 4131138 319,249 293,474 — 1,025,858 
2 Servicios basicos 205,743 7ATTS 277518 

z Gastos de viaje 429,817 156,714 586,531 

Tin puestue y contribuciones - 148,763 148,763 

Amortizaciones - 78.372 165,271 243,643 
Do pubhicidad y mercados - 2,199,556 - 2,199,556 
Mantenimiento - 285,080 297,486 522,506 

, Seguros - 16,315 82,083 98,398 | 
3 Transporte y acarreo . - 174,828 174828 

Arriendos 360,109 - 360,109 
Comisiones 2,059,557 - 2,059,557 i 
Transporte y acarreo 500,923 - 500,923 
De gestión $70 4.77 5,441 
Otras 141,176 497,326 

  

61,844,464. 14,287,222 514732547 80,605,233 
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PINTURAS CONDORS.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012 
(Expresado on dólares estadonmdenses) 

Descripcion 

Losto de ventas 
Participación trabajadores 
Honorarios y gastos legales 
De personal 
Provisiones 
Depreciación 

Servicios basicos 
Gastos de v12]8 
Impuestos y contribuciones 
Amortizaciones 
De publicidad y mercadoo 
Mantenimiento 
Seguros 
Transporte y acarreo 
Aricndos 
Comisiones 
Transporte y acarreo 
De gestion 
Otros 

OTROS INGRESOS, NETO 

Ingreso venta de aetiv us fijos (1) 
Otras mgresos 

Otros gastos 

Costo 
deventes 

55,089,265 
234,827 

1,066,685 

56890777 

Gastos de 
Gastos de venta. administración 

306,211 101,656 
238,438 897-677 

5,240,385 3,401,299 
47,447 56,532 

344,874 310,245 
162,862 99,085 
258,264 146,994 

188,714 
19,890 103,017 

1,990,400 28.182 
194,999 
15,724 18,160 

a40.5e9 
155,568 475 

2,144,186 
1,728:549 

510 
122.641 

14,360,958 

  

35,046 
174,307 

709,453 

Guo 

698,282 

(1) Corresponde principalmente a Ja venta de terrenos y edificios 
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Lotal 

55,089,205 
Gan 694 

1,086,115 
8,641,684 

103,979 
1,721,804 

261,917 
408,256 
188,714 
122,907 

2,018,582 
194,999 
33,874 

403.529 
259,319 

2,134,186 
1,728,549 

530 
466,928 $89,569 

SU7EZES_ _75:987 471, 

2012 

6,347 
269,251 

275,598 

(16.498) 

259100 
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PINTURAS CÓNDOR 5.4. 

NOTAS EXPLICA FEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

Orxpresado on dólares estadoumdenses) 

OTROS GASTOS FINANCIEROS, NETO 

2912 2031 
Intereses ganados 1,769 28,845 
Olros 1ngresos finanuteros - 260,982 

    

  

1,769 289,827 

Intereses y comisiones bancarias (319,648) 1290,744) 

Intereses genes ados por obligaciones financieras (264,659) (762,295) 
Comisiones tarjotas de credito (12,224) (19,697) 

(696541) (1,072,646) 

(594,760) (782,809) 

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS 

Contratos de franquicias 

La Compañía mantenía hasta el año 2011 contratos de franquiera cuya vigencia era de 2 años renovables de 
mutuo acuerdo, a través de los cualos el franqtaciado comercralizaba los productos y servicios de la Compañía, 
quien a su vez es proporaionaba información técmea, derechos de autor, marcas, patentos, diseños, modelos y 
Jnow how, El franquiezado pagaba a la Compañía 1'5S$9,500 por una sola vez más el 3% sobre la base de 
ventas brutas mensuales menos puestos, devoluciones y un 2% de contribución para pubherdad nacional, 
eslculado sobre la baso de ventas brutas mensuales, menos el umpuesto al valor agregado y menos las 
devalucsones Todos los contratos (teron cancelados al inalrar el año 2011 

'Al31 de diciembre del 2013 el greso por franquicias asciende a US$137,530, valor registrado en el estado de 
resultados mtegral 

Contratos de comisión mercantil 

La Compañía mantiene tres contratos de comsión mercantil con comusomstas exya vigencia es de un año 
renovable de mutuo acuerdo de las partes, a traves dl cual la Penturas Cóndor S.A. entrega al comsomsta 
miraestruetura e mventanio y este último actíia como dastribindo: y se obliga a comercializar y dastribrar los 
productos fabricados por la Compañía El comisomsta por esta actividad recibirá una comisión que vana en 
Función del cumplimento al presupuesto de ventas y cobranzas de cada mes, 

Porlos años 2012 y 2011, las comisiones pagadas por estos contratos ascienden a US$390,714 y US$433,145 
respectwvamente, valoras registrados en el estado de resultados miegral como parte del rubro “zomsstones” 

Contratos de prestación de servicios logísticos especializados de transporte, almacenamiento 
y distribución de mercadería 

La Compañtía mantieno sets contratos por prestación de servicios de transporte y logistica, a través delos 
cuales terceros se comprometen a prestar a Pmturas Condor S.A. los servicios de transporte, almacenamiento 
y distribución de los inventarios, cobranza y recepción de documentos, los cuales henen una vigenen de un 
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lo y resonocen un pago que varsa entre el 3 6% y 49% del valor total de la cobranza mensual efectuada Por los 
años 2013 y 2011, el cargo generado por estos conceptos asciende a US$1,666,033 y US$1,535,385, 
respectwamente, valores registrados en el estado de resultados mtegrales de la Compañía como parte de 
gastos de ventas 

28. EVENTOS SUESECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparación de estos estados financieros no se prodtyjeron 
eventos que, en la opamón de la Adrasmsttación de la Corngañía, pudieran tener un efecto syyaaficatom sobre 
dichos ostados financieros que no se hayan revelado en las msmos 
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