0000000000000000000000000000000000000000PYYVYFVYTTYTVY L

)

PINTURAS CONDOR S.A.

NOTAS

SUPERINTENDI;_NCIAW

N Hr COMPANIAS
15 AGO. 2011

OPERADOR 2
L auito

ESTADOS FINANCIEROS

ANO 2010



- Notas a Ios estados fi nancnercs

Al 31 de diciembre de 2010y 2009 S L s ,
' Expresadas én Délares de E U A L . QUITO

—1 E OPERACIONES T e ” o
v La Compama fue constftutda enel Ecuador el 21 de diciembre de 1946 como una soctedad andnima A partir de
octubre del afio 2010, fa Compania es submdlana de The Sherwin Williams Company de E.U.A.. La actividad

N ABU 2011
 OPERADOR 2

principal de la Compaﬂia es la fabricacién de plnturas. bammes esmaltes lacas y productos quimicos en
general

La Campaﬁia no efectia revelaciones pnr segmentos ya que su Unica linea de negocio represanta 1a fabricacién
de pinturas y productos relacionados.

L4

Los estados financieros adiuntos seran presentados para la aprobac;ién de la Junta General de Acctonlstas En

'.',’;i“,t!ifas,‘-?éﬂ.dqr SA.. Lo e . DE COMPANIAS

“opinih de la gerencia, estos estados financieros sarén aprobados sin medificacién,

»
La direccién registrada de la Compaiia es Av. Cusubamha 0E1~365 y Mangiaraito - Quito.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A cuntinuacién se dasmben las principales politicas contables adoptadas en (a preparacion de los estadog

fmancsaros Tal como Io raquiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido
diseriadas 2n funcién a las normas intermacionales de informacion financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre
de 2010 y aplicadas de manera uniforme a los pariadcm que se presentan en astns esiados financieros,

~ Bases de preparacion-

TAIT de enero de 2009, o8 wstados financieres de Pintlras Candor §A. inciuyen los estados financieros de sus

subsidiarias Expocolor S.A y PINTURAS 1-2-3 5.A. "PINTRES’, lvego de Ia eliminacion de los saldos y
transacciones mantenidas entre relacionadas consolidadas. Al 31 de diciembye de 2009 los estados financieros

de Pinturas Condor S.A. incluyen los estados financieros de su subsidiaria PINTURAS 1-2-3 S.A. "PINTRES",
- luego dela eliminacién de los saldos y transacciones mantenidas entre relacionadas conadlidadas, C

Los presentes eatados financieros de ia Compania al 31 de diciembre de 2010, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacidn financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan (a adopeion_ integral, explicita y sin resarvas de las
referidas normas internacionales. Hasta el afo 2008, los estados financieros de la Compania se preparaban de
acuerdo con Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados en el Ecuadar,

—_—




~ Notas a los estados financieros ontinacen)

‘ ‘ La'Co_mpaﬁia ha adoptado las normas internacianales de informacién financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de . "

2010, por lo,cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero, de 2009, Los efectos de la

se présantan a: costo amortlzado iénenos mc!undos én el rubro da propledad planta aquipo mobuliaﬂo y-"‘

vehiculos, “se presentan a su costo revaigrizado (costo atribuido al 1 de enero de 2009) determinado por un
experto valuador y. los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a:métodos actuariales. '

La preparacion de los estados 1'Inam:ioé:roziL requiere que la gerencia efectue estimaciones, utilice supuestos para
la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
contables en la preparacion de los estados financieros ¥y revelaciones gue se requiere presentar en los mismos,
Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos

o cmmplejidad 0 areas en Ias que los supueata& y estimados son significativos para ‘los estados financieros sa
describen en la Nota 2(s). o

t A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que na han entrado en vigencia y que la Campania no ha adoptado

e CON- ANtiCIPACIAN, - - -
£stas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;

Muevas normas e interpretaciones

i ) . Aplicacidn obligatoria
. i ’ ' para ejercicios ‘
]. Norma Tipo de cambio = iniclados a partir de;

' Co T CINNF 14 Enmienda. Prepage de requisités minimes " 1 de‘anero de 2011 T e
@ L de financiacién. .. ... . o
]. ) NIC 24 Enmienda, Definician de partes vinculadas 1 dfa anero de 204 1‘
' o NIIF @ Mejara. Reconocimiento y medicion de , 1 de anara de 2013
inatrumentos financieros

v transncnén se expllcan detalladamenta en la Nota 3 Los estados ﬂnancneros de Ia Compama han sudo preparados . ‘ '
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“Norma

_Notas a los estados financieros (ontuacey

 Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

“Tipo de'camblo

i ‘inlclédna é partlr da' -

Aplicaciém obligatoria
. para ejarcigioa .

NiiF1
NIF 3
NIF 7
NIIF 10
NUF 11
NIIF 12
NIF 13
NIC 1

NIC 27
NIC 32
NIC 34 .
IFRIC 13
IFRIC 14

L]
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._.Partes relacionadas

_oNc2a
t%st__adaa financieros consolidades y separados ‘

Adopcién por primera vez
Combinaciones de negacios

Instrumentos financieros: Revelaciones
Estados financieres consolidadas

Acuerdo conjuntos

Declaracion de intereses en otras entidadea

’Madiciﬁn del valor razonable

Presentacion de eatados financieros

Inatrumentos financieras ; Presentacion
Infarmacién financiera intarmedia

4
Pragramas de fidelizacion de clientes

‘Prepago de requisitos minimas de financiacién

1 de enera de 2011 ‘ -

1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enera de 2013
1 de enero de 2013
1 de anero de 2011
ddeengrode 2001 o
1 de enera de 2011
1 de enerq dé 2011
1 de enera de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011

\
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" siguientes;

siguientes; ~

‘ a)

Politicas &onmhlm
Las prlnqipmaa politicm da c;mntat:illd'm apliuaaas an Ies praparacién dua lc:a mtadm ﬂnanciaraa son las

Unidad monetaria-
La moneda utilizada para |a praparacnén y preaentmlén de los estados financieros de la Companla es el

Délar de E.U. A, queesia moneda de curso legal en Ecuador.

lLas winupalas puﬁtms dm mntabmdad apilrada& en \a praparaciﬁn da los aﬁmdu& financieros son |aa

La Comparila estima que |a adopcidn de las normas, enmiendas e interprataciones antes descritas, no tendran
un impacta significativo en los estadns financieros en el afo de su aplicacion inicial.

v

b) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior - ,
La clasificacion de los instrumentos financieros en su recanocimiento Inicial depende de |a finalidad para la
que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionadas a-
1a transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento, excepto en el caso
de los activos o pasives financieros llavados a valor razonable con efecto en resultadas.
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. Notas a los estados financieros onnuacin . -

e B8 VAIOF. e

Los ’activ'os y pasivos fi nancieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién. de cancelarlos sobre I
una base neta o de reallzar el actlvo y caneelar el pasnvo sumultaneamente ‘ ‘

jcategorfas deﬁmdas n la NIC 39.”_(6) actwos y pa os ﬁnancleros al valar razona ‘
» resultados, (ii) préstamos y cuentas por cabrar, (iii) pasivos financieros. (iv) inversiones mantenidés hasta
sU vencimiento, segun sea apropiado.. La'Ger'encia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria
aplicables a la Compariia se describen a continuacién;

i)y  Préstamos y cuentas por cobrar
La Compafiia mantiene en esta categoria; efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales
- ¥ otras cuentas por cobrar, las cuales son expraaadas al valor de la tranaaccién nataa da w
estimacion de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable. -
L]

El efectivo y equivalente de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias, ¥
fondos de inversidn a la vidta, todos con vencimientos originales menores a 90 dias y el efectivo y
aquivalentes de efectiva mantenidas en bancos estan sujetos a up riesge no s.igmﬁcativo de cambios

Los equivaientes de efectivo estan registrados al costo, que no excede al valor de mercado, y
consfituye efectivo en caja, bancos y fondos de inversion a la vista; valores que seran
considerados como equivalente de efectivo en el estado de flujos de efectivo (Ver Nota 6).
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Los deudores comerciaies y otras cuentas por cabrar, corresponden a aquellos activos financieros
con pages fijos y determinables que no tienen cotizacion en e mercado activo, Las cuentas por

~ cobrar comerciales se reconocen por el importe de ta factura, registrando el correspondiente ajustca
B al caso de existir evidencia objetiva de riaago de page por parta del cllanta A

Lew

Las otras cuentas por cobrar no se descuentan, La Commﬁm ha determinado que el calculo del i
costo amaortizado no presenta diferencias con el monto de la transaccidn debido a que no ttana
- cosios aigmflcatlvoa asociados con la operacion,

Después de reconocimiento inicial, los uwdaraﬁ comerciales son posteriormente llevados al costo
amartizado usande el método de tasa de interés efectivo,

Método de la tasa de interds efectiva: El meétodo de Ia tasa de interés efectivo corresponde al
metodo de calcule del costo amortizado de un aetivo financiere y de la designacion de los
ingresos por intereses durante el periodo correspondiente. La tasa de interés efective
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i)

. encuemra ragistrados bajo e te‘método

Pasivos financieros .
Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, los pasivos fi f nancieros incluyen: acreedores comerciales y

__ Notas alos estados financieros anumacen

. conesponde a ia tasa que descuenta exactamente los ﬂu;os futuros de efentnvo estlmados por'
_cobrar (incluyendo todos los cargqs pagados ) recnbldos que forman parte integral de la tasa de
interés efectlva, los costos de transaccién y ofros premios o descuentos), duranta la vnda__f:;_ o

otras cuentaa por pagar y obligaciones ﬂnancleras

Los acreedores comerciales y otras cuentas par pagar son cbligaciones de pago por bienes o

'sarwcma adqwrldas en el curso normal de los negacios, Las cuentas por pagar se clasifican como

pasivos corrientes siel pago se debe realizar dentro de un afo 0 menos, de lo contrario se presentan

~-gomo pasivos no-corrientesSe- presentan-a su valor razonable; &l ‘cual corresporide a &l valor en

libros considerando que existq un interés implicito en relacian a los plazos de los valores de pagos,
para esta determinacidn la Compania considera 90 dias como plazo normal de pago.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales

del instrumento. Después del reconocimiento inicial, Jos pasivos financieros son medidos al costo

“amortizado daanda el método de [a tasa de interés efectiva. El costo amortizado es caleulado

considerando cualquier descuente o prima en la emision y los costos que san parte intagral de Ia tasa
efectiva de interés, »

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafia

é0bsevséotEsvI IV
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i)

“tenga “el deracho imevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por maa de doce meses

después de la fecha del balanm ganaml

Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 la C’:ampama mantiene autwua v pasives financlaros al valor

" rdzonable con ‘efecto ‘en resultados y no mantnena aciivoa financierds disponibles para la venta e

inversiones a ser mantanidas hasta su vencimiento, = - --- T e e

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte d& un
grupe de activos ﬂnanciama‘aimilar%) s dado de baja cuando; (i) los derechos de recibir ﬂujda de
afectivo del activo han terminade; o (i) la Compadia ha transferido sus derechos a recibir filjos de
efectivo del activo o ha asumide una obligacién de pagar la totalidad de log flujos de efectivo
recibidos inmediatamentea a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through™,; ¥ (iil) la

-Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber




 Notas a los estados financieros (oninuacien) -

,transfarldo ni: ratemdo sustancnalmente todos los nesgos y beneﬁclos del actnvo. si ha transfendo su

- - contyol,

'Un- pasnvo ﬂnancnem €s dado de. baja cuando Ia obligaclén da pago se termma se cancala 0 explra ‘
Cuando un pasivo financiero existente @s reemplazada por otra del misro prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconaciéndose la diferencia entre ambgs an loa resultados del periodo, ‘

Combinacién de negocios bajo control comun-
L.a combinacién de negocios entre entidades bajo control comdn son registradas por el método de
unlﬂcacmn de intereses; en consecuencia, las combinaciones de negecios reallzadas han sida registradas

"":;onsndarando este método, debido a que no-significaron un cambio efectivo en el control de las
subsidiarias. De acuerdo con el método de unificacion de intereses, las pattidas de los estados financieros
de las compafiias que se combinan, tanto en el periodo en el que se combinan como en los otros periadas
presentados en forma comparativa, se incluyen en los estados financieros de Pinturas Condor 8.A., como
si hubieran estado cambinados desde el comienzo del periodo mas antigun que se presenta,

/

l

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectiva en caja, cuentas corrientes bancarias y

fendes de inversion a la vista que se registran a su costo histarico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacién,

Inventarios- , : :
Los inventarios correspondientes a materias primas, productos en proceso, suministros ¥ productos

terminados, estan valorados al costo promedio. Los inventarios en transito estan valorados al costo de
" importacidn mas los costos ralaclonadaa ald nacionallzacuén los cuales no exceden a su valor neto de

... realizacién,

‘

Los costos de productos terminados Incluyan GOsto dtz matariales, mano de oma y costos indirectos
basado en la capacidad operativa, '

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsaleto es realizado como resultado de un astudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. Se requiere una provision
del 100% para aquellos inventarios con una antigledad de mas de 24 meses y del 50% para inventarios



Notas a los estados financieros ontinuaciery

declsm de politica cgmercual son retirados del .mercado, mdependlentemente de. su antigiiedad- san

) Inversiones en acciones- _ .
Al 31 de diciembre de 2009, las inversicnes en acciones que mantiene la Compania, que no constituyen
subsidiarias ni asociadas se muestran al costo, '

g) Pagos anticipados-
Corresponden principalmente a seguros, arriandos y ofrcs servicios pagados por anticipado que se
. amortizan en linea recta en base a (a vigencia del contrato.

TTT7TTTh) T Propiedad, planta, equips, mobiliario y vehiculos -
La propiedad, plamta, equipo, mobiliario y vehicuios se encuentran valorados a costo de adquisicion,
menos la depreciacién acumulada y las posibles perdidas por deterioro de su valor, Los tarrenos na son

- objeto de depreciacion, : : '

mc!uyan &l costo de mang de obra que se arigina duranta la atapa de construccion,

El costo de los. activos en proceso constituye todos los desembolsos incurrides hasta que 108 proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente,

- extension de la vida (il de los bienes, se capitalizan coma mayar costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparaclmn y mantanimiento se cargan a las cuentasg
de rasultados del ejarcicic an que se lnwman

P e s

~ El equipo, mabiliario y vehiculos por ser activos mantenidos hasta su consumo y/o deterioro, sy valor
residual ro es significativo, mientras que el valor residual de la propiedad es parte del costo de adquisicion
del terreno,

Los terrenos se registran de forma independients de los edificios o Instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto no son objeto de
depreciacién.

La propiedad, planta, equipo, maobiliario y vehiculos se deprecia desde e memento en que los bienes
@3tan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util
astimada,

YL I AT Y L Y YT ﬁ Fobvesvevveann.
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. con una antlguedad mayor a 12 meses y menor a 24 meses Aquellos mventanos especnﬁcos que por .-

Los costos de mejoras que representan u'n:aumanm de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

provusnonados al 100%, excepto aquellos que basados en ccnduciones técmcas puedan ser repmcesados o '
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- Notas a los estados financieros (continuacion)

¥

‘ Afos -
Edificios 40
Instalaciones 5y10
Maquinaria y equipo ' 10y18
Muebles y enseres : ' 10
Vahiculos : ' §
; Equipo de venta ‘ y10 S
Equi96 da computacien » Iy8 ’ ‘
--——Equipo de-cocina; enfermeria ¥ : ;a-‘ e -
Qtros

i) Costos financieros -
Los costos financieros directamante atribuibles a la adquisicidn, construceién o produccién de un active
que necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su usp o venta, se
capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
ragistran como gastos en el periode en que ge incurren, los costos financieros cnrf&spcnden a intereses y

otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.

T

C'ob 5PV S0 Vb ¥ de'd bV e Prsvevven~

Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicion, menos la amortizacién acumulada y

qualquiar perdida acumulada por deterioro de su valor, !

. Tienen una vida Gtll definida v son amortizados 3 lo largo de-las vidas Utiles. estimadas yaia l‘ach'q da. v
balanca se analiza s axim@m eventos o cambics que mdlcan que el valer neto cuntabla pudiera no ser

' rwuperabla en cuyo Caso ge realizan pmabﬁa de dmmum
t

. Los métodos y periados de ammrtimmon aplicados son revisados al clerre de cada ejericio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva,

]

La Compafiia amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida Otil estimada de 5 afios.
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‘ Deterioro de actlvos no ﬂnancieros~ TR
Los. activos-- sujetos a- amortizacién se someten’a pruebas de detenom stempre qua e.xcs(a ev
i ob;enva de: quer coma resultadade Uno o més”eventos ocurndas después del reconocimiento inicial

~~inetuyar

_Nbfas‘a bé;e’é’tadps'fin‘an'cieros- (continuacién)

vDe'_tériém de activos-

,,,,, él
importe en libros no puede ser recuperable totalmenta Se reconace una pérdida por detenam por &
- exceso del |mporte en libros del activo sobre su valor recuperable,

La Compania ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producida eventos que
indiquen que sus activos no financieros significatives no padrian recuperarse a su valor en libros.
Deteriora de activos financieros- .

Los activos financieras son evaluados a Ia fecha del estado de situacidn pa’ra establecer la presencia de

indicadores de deterioro, Los activos financieros se encuentran dateriorados cuando existe evidencia_
--objetiva-de-que, como Tesultado de uno o mas aventos ocurridos daspués del reconacimiento inicial, los
- flujos futuros de efactivo estimados de la inversién han sido |mpactadca. '

En el casn de los actives financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro cmraspbnde
a las diferencias entre el valor de libros del activo y el valor presente de ios ﬂutns futuros de efectivo

astlmadea daacontadaa 2 la tasa da Interés original del activo financiere. - B e

Al cierre del afo, la Cempaiiia avalia si hay evidencia objmiva de deterioro de un activo financiero o grupe
de activos financieros,

El criterio que utmm a Compaﬂm pma dmwmmar m mim evidencia objetiva o

s  Dificultad financiera significativa del emisor u cbligado;

« incumplimiento del contrato, coma al incumplimiento de pagos o mora an al pago del principal;

» . Eg probable que eFprestatario entrara en la bancarrota u otras reurgamzacianas financiaras.

s  Ladeaaparicidn de un mercade activo para-ase activo financiero debido a dificultades financieras, o]

*  Informacian disponible que indica que hay una reduccién medible en los fiujos de efectivo estimados
de.una cartera de activos financieros déada 8u reconocimiento inicial, aunaue la reduccion aun no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en Ia cartera.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuastos y son ajustados por el tiesgoe pais ¥
riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 20!0 y 2009 no han existido indicios de deterioro da

log activos,

Obligacianes por beneficios post empieo-
La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por (as leyes
faborales acuatorianas y se registran con cargoe a resultados del ejerciclo y gu pasivo representa al valor

a pérdida por deteriord e
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) ® o)  Impuesto a la renta corrlenta y diferido-
. B gaam por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la mnta corrignte como el impuesto a

|. ’ la renta diferido,

. .- Los activos ¥ pasivos relacionados a impuesto a la renta-(crédito tributario/impuesto a pagar),

I. correspandientes al ejercicio actual y a Qjercicicm anteriores son medidos por el importe que se estima
|. recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la

. determinacion de diches importes, son las que estuvieron vigentes a Ia fecha de cierre de.cada ejercicio

| e impositivo.

|. El importe de los activos y/0 pasivos por impuesto diferida se caleula utilizande el método del pasivo, sobre
, . las diferancias temporales entre la base fiscal de loa activos y pasivos vy los Immrtﬂs en libros segun los

) ® estados financieros,

. «  Loa pasivos por impuestos diferidos son reconocides por 1as diferencias temporales imponibles

~Notas a los estados financieros (continuacien) -

', presente de la obhgac;én ala fecha del estado de sntuacuén f nanclera. Y que se determma anualmente. en ’
. basea estudios actuanales reahzados por. un perito mdependnenta usando el método de unidad de crédito -
proyectado. E! valor presente de la obligacmn de benaﬂcm definido se deterrmna descontandc los ﬂUjDS de‘

T Las suposcciones para determmar el estudio actuarial Incluyen datermmactones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
mento minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largu plazo que caracteriza a |a reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, la-estimacién estad sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultades.

m) Provialonaa y pasivos contingentes- ;
Las prowmonas se reconocen cuando la Compaﬂia tiene una obligacion presente legal o implicita, coma

consecuencia de un suceso pasado, t.:uya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera

4 prabable y que se pusde estimar con fiabilidad. Dicha oblighcién puede ser legal o tacita, derivada de,
entre otros factores, reqgulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicas que crean ante
una expectativa vdlida de que la cé:mpaﬁia asumira ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se a;uatan para.reflejar la majar astimacién-que- sa——f——
tenga a esa facha. '

n) Partlclpacldn a fmha]adoma an las utilidades-
l.a participacion a trabajadores se registra en los resultados del aflo como pema de los costos de
personal yse calcula aplicando af 15% sobre ia utilidad contable.

)OOOOO
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~Notas a los estados financieros ontinuacisn)

. Los acﬂvos por impuestos dlfendos son reconoccdos por Ias dlferencuas temporales deduclbles y
' _ 'pérdldas tributarias de afos antanores sujetaa a amortjzacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compariia genere- suﬂcnentes ganancias ﬁscales comra las cuales puedan
E ’compensarse las dlferenctas'tampo es dedugibles y tas , de afos

'—'“'v——v—-—-_____ .

Las activos y pasivos pbr irﬁpuestos difg‘ridoﬁs','lsan m.édidos alas tasas de 'im'ﬁuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias témpdrales se reversen, considerando las tasas del impuesto
alarenta vngentas establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afio 2013 en adalame

El activo por impuaatos dife’rldos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente,

P Raconoclmlanm de ingresocs- : ' v
Los ingresos se reconocen cuando es probabla que los benaﬂcias economicos asociados a la transaccion

T Huyan a la Compania y el monto de ingreso puade ser medido conﬂablamanta con- lndapandenma del
S

momento en que se genera el pago.

Los ingreses de la Comparia provienen principalmente de la comercializacion y venta de pinturas,
barnices, esmaltes y productos quimicos en general,

"X X | "i'b‘t‘.‘TU‘t.-j—y—-j--,

Las vanta& saQn raconomdas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha aniragada ol bien y e han
transferido los derechos y benefi cioa inherentes,

'. Los otros ingrﬁaaa operacionales correspondientes a franquiciaa, ingresos financieros e ingresos no
l. : operacionales san reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicas asociados a la
- () transaccién fiuyan a la Compania y el monto de ingreso pueda ser medido conﬂablemanta y forman parta
|. da los ingresos de activtdadas ordinarias,
l. q)  Reconocimiento de costos y gastos- ,.
l. T T T EN costo «de ventas, que’ comesponde al costo de produccion de los prcdustﬂa que comarcializa la
®. . Compaﬁia 8@ registra cuando se entregan los bienes, de manera almultama al'reconocimiento de log
I® mgrama por |a correspondiente venta. . '
" Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
| . que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
l. ") Utilidad por accién basica- :
'. La utilidad por accidn basica ha sido calculada sobre |a base del promedio ponderado da las acciones
. comunes en circuiacion a la fecha del estado de situacion financiera, :

8) Uso de estimaciones- :
A continuacién se muestran las principales hiptesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de

11
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. Notas a los estados financieros (ntinuacién)

L incertidumbre - en las estnmactones a Ia fecha de cnerra que podrlan tener un efecto mgmﬁcativo sobre los
estados financieros en el futuro - o B

Ay - Estnmaclon para deudores comercnales" N EE U S

< : ( mpaﬂia en base a una”
B evaluacldn de la antiguedad de ios saldos por cobrar y |a pos(bahdad de recuperacién de-los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga alos resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

i)  Estimacian para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos
L.a estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es determinada camo
resuitado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia historica de la
industria y aquellos productos identificados como dafados. ‘ -

__iil) . _Vida.util de los activos fijos-e-intangibles ———— e ‘
Los activos fljos e intangibles se registran al costg y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos actives. En aquellos casos en los que se puedan detemminar
que Ia vida Util de los activos fijos deberla disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor libro neto
y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos fijes podrian hacer que la vidatdtildeles
e —30HIVOS-8€-Viera-disminuida, Las estimacioned se basan principalmente en ias proyacciones de uso
futuro de los activos. La Comparia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que (0s eventos o cambias en las circunstancias indican que el valor libros de

cualquiera de dichos actives no pueda ser recuperado,

) Deterioro de activos . B ) PSS

""" La Compania evalua los activas o grupos de activas por damrmrm cuando aventos o cambm en las
cirgunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable, Frente a la
existencia de acttvoé, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
lngr@aoa netosx se prac:ﬂcan ajustes por deterloro de valor con cargo a los resultados del periodo. .. ...

"

V) Impuestos diferidos - - s
La determinacién de las obligaciones y . .gastos por Impuestos requiere de imerprataclonaa ala-
fegislacion tributaria aplicable, La Cqmpaﬂla cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Ain cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con
los organismos de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la mtarpratacwm de normas, que
pudiaran requerir de ajustes por impuastos en el future,

i) Provisiones ¥ pasivos contingentes
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar f importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impartaa reconacidos ariginalmente-
sobre la base de [as estimaciones realizadas.-

YXX KX
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" Notas a los estados financieros (ontinaciony .~~~ .l

_ ‘La determinacuén de la cantldad a provusuonar esta basada en la mejor estimacion de los
‘A . desemboisos que sera necesario pagar por la correspondleme obligacién, tomande en consideracion
tada la informacidn disponible a la fecha de cterre, mcluyenda la opmlén de expartos mdependientes
esares legalesyco'sunores ’

tafes como’

wi) aeneﬂcios post—emplao
El valor presente de las ablngacaones por jubclacién patronal y desahucm depende de un namero de
‘factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. L.os supues’tos usados
al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valar en libros de la obligacidn por tales beneficios,

La Compania ha contratado los servicios de un perito independiente, para detarminar en conjunto, la
mejor tasa de descuento al final de cada afo, y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé, se requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios. . -

t
1
I
f
|
1
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¥ Para la determinacion de |a {asa de descuento, el perito chnsidera las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o
que se aproximan a los plazos de las respectivas obligacienes por planes de pénsién.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION-FINANCIERA (“NHF")-————
Comeo parte del proceso de adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el
Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, de
acuerdo a la Resolucion No. 08.G.0SC.010 publicado el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las

| o Compafilas y @ los entes sujetos v requiades par la Ley de Mercado de Valores que adopten las NUIF a partir del

o 1 anero de 2010, R S —"

0000000
: !
|

| ® A fin de cumpllr con la legislacidén ecuatoriana, la Compafia ha adoptado las Normas lntemamanalﬂs de
o Informacion Financiersa (NIIF) al 1 de enero de 2010, Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
|. ' de fransicién y se registran todos los ajustes a los activos y mawoa mantenmua bmju los prinmplq;ﬁ”da‘ ]
" contabilidad ganaraimam@ acaptadua en el Ecuador mr\tm el rubro "ajuatea de prlmara adnpcmn" en ai
.. patrimonio. .- :
Hasta el afio terminade el 31 de diciembre de 2008, la Compafia preparé sus estados financieros de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados financieros por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2010, son los primeros estados financieros que la Compaiia ha preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), En la preparacion de estos estados
financieros bajo NIF, la (;‘cimpaﬂia ha considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2009 Yy en
consecuencia, ha ajustade la informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerde con Ja NIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas 188
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a 1a aplicacion retroactiva de las NIIF,

13
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. Notas alos estados financieros oinuaser)

[ | | | .
,' Las notas expllcatlvas bnndan una descnpaén detallada de las prsncipales dlferenclas entre los Prlncapuos de
? N L Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informaclén Financiera
) + (NIIF) aplicadas porla Compaﬁla y el impacto sobre el patnmonla al 31 de dlclembre de 2009 y 1 de enero de . _ »
"; -2009.y sobre'la uulidad neta al 31de diciembre de 2009, ver Nota‘ : (numerales ga) y (b))f' Asimismo, como:‘: T
"' f'parte “del procaso de’ ‘adopcian de NIIF la Compama Taentiﬂcéﬂlgunoa ajustas*que’no s'e'onginan de una-.‘ :
" _ 'fdn‘erencla entre ambas normativas, por lo que son reclasuﬂcadas como, a;ustes ala normativtdad anterior y son
[ explicados como parte de las notas antes mencionadas.
> |
|. 3.1 Reconclliacion del estado de situacién financiera-
| J | : . \
'. . a) La reconciliacion entre el estado de situacién financiera  bajo Alos principios de contabilidag
‘.‘ generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2009 (fecha de transicién a NIIF) °
'. . ,  se detalla a continuacién: . .
Al 1 de enero
I. . de 2009 f Al 1 de enero
® bajoPCGA de 2009 bajo
I o Notas Scuador  Ajustes NIIF
' o Activos ' o
! .— — e Agtivos . gorrientes —— - e el
]l‘ . . Efgctlvo y equivalentes da afective ] 1,120,700 - 1,120,700
| Deudores comerciales, neto ' 9,857,398 - 9,657,398
J Otras cuentas por cobrar, nato 5@l - 920435  (150,878) 769,567
: _ Inventarios, neto 3.5 (ad) 13,681,889 (317.002) 13,383,757
| - . — g " e - - e S
l; Impuasto a la renta o i 186,780 - 186,780
‘ Activas dispenibles para la venta " 3.5 (b1) - 75,000 ' 75,000
|i Total activos corrientes 28,733,790 (402,780) 25,331,010
l, A;:ii;oa o e e T e g e - : .
‘ _ Propiedad, ‘planta, aquipo, mobiliario v ) T
| vehiculns, nato 3.5(b2), 3,68  5814,14% 5,980,181 11,564,322
I Activas intangibles, neto 3.5 (a3) 305,827 {33,279) 272,364
i Inversionas en acciones ] 71,500 - 71,500
Activas por impuestos diferidos 3.8 (h4) " 105,129 108,129
Total activos no corrientes 5991,288 8,052,037 12,043,308

T;;tal actives 31,725,068 5,849,267 37,374,218
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Qbligaciones financieras A 8,977,000 - 9,977,000 .
Acreedores comerciales y otras cuentas por ' S ' .
- pagar . 3.5(b5) © 8,480,789 27,086 8,477,875
’ Pasivos acumulados | 35 (ad) 697,714 62169 759,883
'. Tatal pasivos corrientes : 19,125,503 89,255 19,214,758
. Pasivos no corrientes; - * _ ) .
Obligacianes por beneficios de post empleo 3.5 (b8) 1,178,967 8sra7r2 1 A3gexe
l B Tasen T - 272498 272,495
l Pasivos por impuestos diferjdos : 3.5 (b4) - 20,900 + 20,900
| Total pasivos no corrientes 1,178,967 961,267 2,130,234
" Total pasivos 20,304,470 1,040,522 21,344,992
i3 S " Patrimonio neto: S
" Capital social 8,400,000 - 8,400,000
’ Reserva legal ‘ ' 570,635 - 570,535
i Otras reservas : : 25,823 - 25,823
Ajustes de primera adopeion , 3.3 - 4808735 4,808,735 )
A e RosuMados retenidos o 2440 e 2 ARG A0 e
Total patrimonio neto o 11,420,588 4,608,735 16,029,323
Total pasivos y patrimonio neto 31725088 5648257 37,374,315

!

)

_ Notas alos estados financieros comnuacion

Al 1 de enaro

. " e
' ‘bajo PCGA de 2009 bajo -
- v s cha“q.o - . S .\:, N“ R
= ™ o

;';Pﬁélv;'yfﬁq“triivrﬁonlo'netq o
" Pasivos corrientes:

. b)  Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacian financiera al 31 de diciembre de
2008 se presenta a continuacion; 4 !
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__Notas a'los estados financieros ontivacien) o

i
!
)
" :
!
" e R ‘ p
P - A3 de
| A 72009 bajo : e
. A PCGA " . . 2009 bajo
Notas -Eguador ~  Ajustes NIIF
Activos
~ Actives corrientes:
Efectivo y equivalentes de afectiva 3,042,951 - - 3,042,951
11,072,454 -~ 11,072,454

Deudores comerciales, neto
Qtras cuentas por cobrar, neto
- Inventarios, neto : 3.5 (a2)

' YXXXXXXJX3 2

351 1,133,132 (159,878) 973,254
13,828,302 (601,241) 13,227,061

Pagos anficipados 9,236 - 9,236
| . .
i ., D i T A—AM M i i T sl i
| Activos disponibles para la venty 3.5 (b1) - . 75000 75000

Total activos corrientes 29,100,675 (536,1 18) 28,414,566

| . Activos no carrientes: -
-y Otras cuentas por cobrar, neto__ - ) -~ __258,064 . 258,084
’ | Propiedad, planta, equipo, mabiliaria y vehiculos, neta 3.3 (b2) 5,487,984 8,011,592 11,499,676
| Actives intangibles, neto ’ 3.8 (ad) 283,03 (33,273 269,758
' Inversionas en acciones ' 71,500 - 71,500
Aclivos por impuastos diferidos 3.5 (b4) o 227,008 227,008

Wl‘gta‘ul ug;ivaa no corrlentes 8,110,579 6,208,327 12,315,908

35,211,254 5819208 40,730,482

Total activos

L.
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! '
.  AI3tde L
P ‘ . diciembrede < Al 31 de
) 2009bajo . diciembra de
,’. — . et __PGGA et o b e+ o : . 2909 bﬂjﬂ‘f"
Lo - “Ecuado e NI
: Lol » )
| _Pasivo y patrimonio neto
,. B Pasivos corrientes: ,
P Obligaciones financieras 3.5 (b5) 1,187,821 30,229 1,198,050
9 Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 3.5 (h5) 10,853,738 288,008 11,141,746
) Pasivos acumulados 3.5 (ad) 436,959 158,058 595,017
| .
" Total pasivos corrientas 12,458,518 476,296 12,934 813
l : )
@ - -——-Pagivos no-carrientes:- -
. Dbllgacianga financieras ) 3.8 (b8) 8,963,780 } (233317 8,940,433
. Obiigaciones par beneficio post empleg 3.5 (p6) 1,187,747 518,730 1,706,477
, . Provisiones . 3.5 (b7) - 326,994 326,994
‘ . Pasivos por impuestos diferidos 3.5 (b4) - 74,831 74.8%
‘ . Total pasivos no corrientes 10,151,497 897,238 11,048,738
. Total pasivos 22,810,018 1,373,533 43,983,648
Patrimonio neto: .
 Reserva legal ' 905,200 - 905208
Ajustes da primera adogicion 3.3 - 4808735 ' 4,808,735

l

—
00000000000000000000FO0
|
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Resultados retenidos

"~ Total patrimonio neto. -~ A

.

”[otal pasivos y patrimonio neto

T ——
—_—

1,296,030 (483,060) 832,970

12601238 4145675 16,746,914

oo

35,211,284 5,818,208 40,730,;162
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_ ‘Notas a los estados financieros (antnuacio)

3 2 Reconcillacién del estado de resultados mtegral- :

Una reconcullactén entre el estado de resultados integral ba1o los prunclpaos de con;abmdad generalmente .

aceptados enel Ecuaclor y las NIIF por el afio 2009 se detalla a continuaclén :

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

ut!lldad bruta

~Gastos de admihistracién

‘Gastos de ventas

Ingresos financieros
. Otros ingresos

Gastos financieros

" Utilidad- antes dél impuasto a la rénta
impuesto a la renta

Utitidad del afo

Qtros resuitados Integrales

diclembre de 2009

Al 31 de

” iéi}os resultadas integrales, neto de impuestos
Reaultados integrales dol afo, neto de impuastos

(483,080

bajo PCGA diciembre de
Ecuador . Ajustes 2009 bajo NIIF
© §1,402,663 (395,002) 61,007,661
(41,904,012) (256,727 (42,159,739)
19,498,851 (650,729) 18,847,922
TT(6898,138) T (132,749) (6,030,384)
(10,992,820), . (10,992,820)
72,133 498,620 570,753
267,152 . 267,152
(1.009,601)  (248.151) (1,265,752)
1,937,380 (831,009) 1,408,371
(333,052) 67,949 (465,103)
11,404,328 (463,060) 944,268
1,404,328 941,268

33 Reconclllaalén clel emadu cla cambioa en el patrlmonln neto- »

’.

L«a reconcliiacién del patrimonio bam Normas Ecuatorianas de Contabllldad - NE(, ¥ ba;o normaa
- Internacionales de informacion ﬂnancism - NiIF, al 1 de enero y 31 de d)cmmbra de 2009 se detalla a

continuacian,




I

/'

_ Total patrimonio neto segdn PCGA - Ecuador

Notas a Ios estados ﬂnanCIeros (contmuacuén)

S O

Al1deenerode
2009

Al 31 de diciembre

do2009 .

Nota 3).

- 12,601,239

Errores: o
Ajuste provision de ofras cuentas por cobrar (159,878) (159,878)
Ajuste provisién de lento movimiento (169,918) (162,261)
Ajuste par valor neto de realizacién (VNR) (147.984) (128,422)
. Ajuste de activos imangiblés sin beneficios futuros (33,273) (33,273)
Ajuste beneficios a empleados - vacaciones (62,168) (158,067)
Ajuste por baja de activos fijoa fisicamente no existentes (2d4,4_37) . (204,4235)
Ajum para eliminar 1a depreciacion de los activos dados de baja al '
— “"t'de-enerode 2009 - TTUBEATST T
) *
Adopcianes:
Revaluacién actives dispomblaa para la-venta 52,223 52,223
Ajuste revaluacion de terrenos 4555 342 4,935,242
Ajuste reproceso de inventarios ¥ coste de produccitn y ventas - {310,558)
‘Ajuste impuestos diferidos 84,229 182,177
Ajuste costo amortizado de cuentas por cobrar (44,428) {140,307)
Ajuste costo amortizado de cuentas por pagar 17,342 18,800
~Ajuste interes implicito B ventag - e e gy
Ajuate revision da vida Gtil de Edificios © 908,427 . 941922
! Ajuate revision de 'w'da itil de Equipos de Venta (15.563) (22.901)
Ajuste revigion de vida Otil de Maquinaria 370,203 314,080
; Ajuste revision de valor residual de Vehiculos - - C. - 10985 0 . 10,988
- Ajuste beneficios de empleados - past empleo. (657,872) . (618,730) .
_ Ajuste remediacion ambiental ~ suelas (72,495) (326,994)
. Aluste costo amortizado en abligm:iqnﬁs’ﬂnanciama - {6,912) '
Tatal de ajustes 4,608,735 4,145,678
Total patrimonio neto segan NIIF 16,028,323 18,746,914
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3.4 Reconciliacién del estado de flujo de efectivo-

La raconmllacmn entre el flujo de ef\ecﬂ\m del ejercicio bajo NEC y bajo NIIF por el aﬁo terminado al 31 de
diciembra de 2009, se detalla a continuacion:




~ Notas a los estados financieros onruacion)

12009

Actividades operaclonales- - S
- Flujos de efectivo por actlvidades de aperacldn de acuardo a Nmmas Ecuatonanas de

i Contabllldad NEC ™

T ———

l.
: . Gastos deprecta_ciéh T ’ i 34,046
h Obsolescencia de inventario ) : (7,658) .
P Impuesto a la Renta _ : » ‘ o (533,052)
P Pravisién jubilacian . (139,142)
; Provision para cuentas incobrables (18,085)
: - Mas- ’ : '
Acreedores comerciales y utras cuyentas por pagar 1,656,243
'. ‘ Inventarios _ ' 290,997
| . Otros ajustes ) . : 259,677
P "~ Flujos de efectivo por actividades de oparacabn de acuardo a normas m\ernacinnales de B
,’. T informacian-finaneiera - NF————- -~~~ e B 7 Y A —
b Actividades de inversi¢n ' i
, Flujos de efectivo por atﬁﬁvidadss de inversidn de acuerdo a Normas Ecuatorianas da )
I. Contabilidad - NEC i (733,464)
(] (Menos)- A T
l. Activos fijos @ intangibles - " (63,414)
" e —Flyjos de afactivo por actividades de inversian de acuerde a normas internacionales de -
. informacién financiera ~ NIIF , (796,878)
'. | Actividades de financiamiente :
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento de acuerdo a Nwmaa Eguatorianas de

[ 4 cantabnlldad NEC (69,106) |
- . h T¥ intereses pagados 7 - (1,412,664)
l. Obligaciones financieras e . (66,948) -
\ ..
Flujns de efectivo por actividades de financiamiento de acuerde a normas internacionales de '
]. ‘ infarmacién financiera - NIIF . {1,548,718)
..‘A B - " - . . ) - B . - o : N -l T P . —— e -- . ‘ o
. 3.6 Notas a la reconciliacidon del eatado de altuacién financiera y estados de resultados integrai-
1@ ' : . -
. a) La Gompaﬂia identificd y corrigio Ioa siguientes arroraa contenidos en la informacién -
! ® "~ elaborada conforme a los PCGA anteriores,
. {1) Otras cuentas por cobrar deterioradas.-
I', Constituye retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afo 2001 que se encontraban en !
. proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas, de acuerdo con Principios de
| ) Contabilidad Generaimente Aceptados en el Ecuador y la evaluacién de los asesores legales, en
gy . anos anteriores debid constituirse la provision respectiva ya que existla la duda razonable de su

recuperacion.

20



d'oTrﬁ‘rﬂ'v""“.'_-_w"f'f'-“.‘f‘-“f*““'
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(2) lnventarios de lento movnmiento y valor neto de realizaclén (VNR) s

‘ Constltuye el efecto de medicién de-los inventarios al costo o al valor neto reahzable el que sea K
. menor; asi como el efecto de valuacion por inventarios dafados, obscletos o de lento movimiento
~parametros que no- fueron considerados’ en’ aﬂos ‘anterigres’ conforme -establecian’los Pnnctpios"' o

de Contabmdacheneralmanta Aceptado& en‘er Ecuador e

(3) Activos intangibles sin beneﬂclos futuros

Constituye la correccién de un errar contable y corresponde 3 desembolsos realizados para
adquirir un activo intangible cuyos beneficios futuros de acuerdo con el criterio de la
Administracién de la Campadia, no ﬂuiran a la entidad.

" (4) Beneficios a empleados - vacaciones
Constituye el efecto del reconacimiento del pasivo laboral de vacacianes, que corresponde aun .
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos dlas no laborables, oblngacién
--incorperada-a-los-estados financieros. - e

(5) Baja de propledad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos )
Como parte del proceso de conversion, la Compaﬁia determiné medianfe una inspeccion flmca
que |a base de propledad, planta, equipo, mabiliario y vehiculos incluian activos que fisicamente
no existian, o que se encontraban dafados; este grupo de actives fue dado de baja del sistema.

—————
—————

»
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b)

Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generaimente aceptados en
Ecuadar y Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF), ‘

(1) Activos disponibles para la venta
__Constituye un terreno de la Comparia el cual se encuentra en pmcam daventa, elmismoquese. .. .o ..
encuentra registrado a su -valor razonable conforme lo estable la Norma Internacional de
lnformac;ién Financiera No. 5 bajo Principios de Contabilidad Generalmeante Aceptados en el
Ecuador no sg t;ontemplaba Ia aplicacién de esta norma,

" (2) Propiédad, equipe, mobillario y vehiculos o
Canstituye el aguata por restablecimiento de coatos y vidas-atiles para propiedad planta ¥ equipa,
y vehiculos, Bajo MNormas Ecuatorianas de Confabllidad - NEC. se mantenian costos
provenientes de la aplicacién de la Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC 17 (Conversién
de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacidn) y se aplicaban vidas
(tiles en funcién de lo establecido en la normativa tributaria vigente en Ecuador. Para normas
internacionales de informacidn financiera — NIIF se ha considerado como costo histdrico, los

" valores de adquisicidn de cada activo en délares que constituye el costo atribuido, excepto en
terrenos cuyo valor razonable constituye el determinado por un experto valuador, asi como las
vidas Utiles que han sido mtablecidaa en funcién a la experiencia_histérica de uso de dichos
actives, reflejando de esta manera un patrén adecuado de consumo de cada activo, que se
resuman a continuacion:




- Notas alos estados financieros ontnuacioy ~ .

c) Edificios se determma una wda unl de 40 aﬂos bajo Pnncnpnos de Contab:hdad Generalmente '
Aceptados en. Ecuador la vuda util fue de 20 anos.

u) Maqumana se- detarrnmé una. vnda -l de- 15 "y 10" afios; ba;o Pnncnpios de Contabilidad
‘»Generalmanta Acaptados an Ecuador {a vlda util fue de A0 aﬁos RN

iii) Equipos de venta se determiné una vida atil de 5y 10 afos, bajo Principios de Contabilidad -
Generalmente Aceptados en Ecuador la vida util fue de 10 afos,

(3) Reprocesa de inventario y costo de produccidn y ventas.- ]
Constituye los efectos del reproceso del costo de produccion y ventas del inventario producido en
el afio 2009, que como resultado de la primera adopcion el costo un\tario s@ ve modificado en

cada uno de los elementos del costo. .

e {4).Impyestos. difaridos.-. - L S
Corresponde al reconocimiento de los xmpuaatoa diferidos originados por aquellos ajustes de ' R

! primera adopcién y que crean difer@ncias temporales entre las bases financieras y tributarias de
la Compania. Los efectos que surgen de la base de Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF y la base tributaria son registradas bajo los lineamientos de la Norma
Internacional de Contabilidad ~ NIC 12, ¥ que no se contamplan bajo Normas Ecuatorianas de

~Centsbilidad ~ NEC, —- -~

‘X1 X ‘XX XX X3 e -

|
|
{

(8) Cuentas por cobrar y por pagar a costo amortizado
Constituye el efecto de reconocimiento del interés Implicite de flujos de fondos descontados

usando el método de tasa de interés efectiva, Los Principios de Contabilidad Generalmente

0009
i
]
|
1
i
|
I

. Acaptadm an el Ecuador na astablecen tratamiento contable Aguno para jnstrumentos
o : finamiaraa
o ‘
, . (ﬁ) Beneficios de empleados - post empleo
‘ Constituye las obligaciones por beneficios post emplea {jubllacion patronal y desahucio)
'. - © T establecidas’conforme los pardmetros de la Normia Internacionalids Contabilidad No,19 porel
. . experto actuarial que determina el costo devengada del beneficio. De acuerdo con Principios de -
I® .. - Contabilidad Generalmente Aceptades en el Ecuador la Compariia reconocia un pasive parcial de
- dicha obligacién, :
1@ |
!‘ (7) Provision de remediacién ambiental - suelos
. : Constituye la provision de obligaciones de remediacion ambiental por dafos causados en el
[‘ terreno de la Compafiia, que derivaran en Ia salida de recursos futuros. (Ver Nota 15 (a))
@ N
| 4. COMBINACION DE NEGOCIOS BAJO CONTROL COMUN
o |
b
'® (a) Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas de Pinturas Céndor 8.A. (Compariia

absorbente) y Expocolor S8.A, (Compafia absorbida), del 26 de agosto de 2008, resolvieron



Notas aﬂ Ios estados f“ nanmeros (contmuacnén)

_mnciar el proceso de fusnon por absorcnon de dlchas Compaﬁias. dicho proceso. se elevé a-
-escritura publica el 24 de septiembre de 2008 aprabado por la Supenntendencna de Compahiias .-
-el 3 de diciembre de 2008 mediante Resalucidn No. 08.Q.1. 005150. Los activos paswos y v
= e e e patrimonio dela Compaﬂfa absorbida se incorporaron a los éstados fin ‘
N :'Absorbente prevlo al proceso de ehminacnbn ‘de’ saldos, mversianes en acclones, patrimcmo y
operaclones efectuadas entre dlchas entldades, a su valor justo al 8 de marzo de 2009.

(v) E! 25 de octubre del afio 2010, la Compaﬂia transfirié el paquéte accionario mantenido en
PINTURAS 1-2-3 S.A., a Sherwin Williams International Holding LLC por 485000 y a The
Sherwin Williams Company por 5,000; posteriormente, mediante Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Pinturas Céndor S.A. y PINTRES celebrada el 30 de octubre de 2010,
resolvieron iniciar el proceso de fusidn por absorcién, Dicho praceso se elevo a escritura publica
el 1 de noviembre de 2010 la que fue inscrita en el Ragi&tro Meccantil el 30 de Diciembre de
2010 y fue aprobado por la Superintendencia de Compaﬁias et 14 de dicnambre de 2010

(X L X A A A A & S aurs

!. e 1= ] Rasolucién No.SC:LLDICPTE.Q: 10:005:44 1.~
| . §. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
,' La compasicuon de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010 2009 y 1 de enero de 2009 se
l. formaban da a siguiente manera;
l‘*"”"*""'"*"“” T T )} ﬁu Diciembre de 201031 de Diciembia d6 2000 1 de snera de 2000
. No No No
| . . . Corriente carriente Carriente carrients Corrienta corriente
l . Activas financieros medidos al
I . valor nominal o ) — e e
i+ . e Efaetive ¢ aquivalentes detefective T RS89 T T 3042951 - 1,120,700 -
' ® Activos financieros medidos al
. ‘ . costo amortizado
I Deudores comerciales, neto 10,808,550 = 11,072,454 . - 9,657,388 "
«i . . Otras cuentas por cobrar, neto © 27,228 - 201180 0 973,254 0 258,084 769 857 R
) 3 : LA : ' :
® o Activos financieros medidos al _ -
| . costo ‘ : & ,
‘ . : Inversiones en acciones " ’ - - 71800 - . 71,500
‘ _ Total activos financieros 12,034,109 - 201,180 15,088,659 329 564 11,847 6586 71,800
' Pasivos financieros medidos al
. " costo amortizado
. Obligaciones financiaras 8,598,828 5810913 1,198,080 8,940,433 9,977,000 -
. ‘ Acreedores comerciales y ofras ,
: . cuentas por pagar 8,514,259 e 11,141,646 - 8, 477 875 -
‘ Total pasivos financleros 13,113,087 §,610,913 12,339,808 8,940,433 18, 454 375
: 2
—a

/



_Notas alos estados financieros (ontinvaciony

El efectlvo y equwalentes de efectlvo deudores comercnales y otras cuentas por cobrar se aproxuman al valor
. justo debldo ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos :

- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV! N .
“AI31 de dxciembre de 2010, 2009 y al"l de’ enero de 2009 el rubro da afectwo y equtvalentes de efectwo se -
formaban de, la siguiente manera; : :

31 de diciombre da 1 de enero de

2010 2009 2009

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Caja - (@ . 1939 381 24,539 : .
. Bancos del axterior (a) §,896 11,576 : - :
I ~Bancos Tocales T )T 643,862 430,493 1,086,169
,’ Inversianea a corto plazo {b) 301,648 2,600,501 .- -
) 963,333 3,042,951 1,120,700
1 | : |
' (a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas
’ - entidades financieras locales y del exterior; los fondos son da libre disponibilidad y no generan intereses. I
| Asi también Ia caja constituye fondos destinados para adqussncionas menares que son mantenidos en la
| Compafiia.
(by Al 31 de diciembre de 2010, el saldo c:onatituye principalmente depdsitos mantenidos en un fondo de
' inversién de disponibilidad inmediata que genera un interés anual del 1.67%. Al 31 de diciembre de 2009, ;
| el saldo de inversiones se formaba de las siguientes certificados de depésito a corto plazo: : J
-4 - ‘ - — - - a § U— s s e e o g 4 o 4 . w«m,..»:m - ‘?
| Valor da la . Porcontaje
. Invaraidn Plazo Fechainicio  Pais ~  dointerés 3_
i BancoBolvarano 500000 30dias  106ic;2008  Ecuador as50% |
‘ MMG Baik 1,495,000 60dias  28/dic/2009 Fanama  1.75% |
l Banan del Pichincha 800,000 32 dias Adic/2009%  Ecuador 4.25%
| Qfras inversiones menares 5,801
| 2,600,501
—————

7. DEUDORES COMERCIALES -
Al 31 de diciembre de 2010, 2008 y 1 de enero de 2009, los deudores comerciales se formaban de la siguiente
manera; ' '

©00000000000000000000000600 VLTV~
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31 de diciembre de

stados financieros ontinuaciorny

2010

© 2009

1 de enero de
2009

————
———

: | Clientes~lacales ~ ~ (1) " 9920978 8011581 - 9131874
[ Clientes ~ del exterior : _ (1) 3,709,821 3,467,795 916,293
P ‘ Franquiciados (Ver Nota 23 (a)) 192,054 231,720 168,162
® 13,831,850 11.711,09%. 10,218,329
o Menos: ‘ ,
,‘ Estimacién para cuentas incobrables 3,022,300 638,642 558,931
| , camss  inoraase
l. oo _ -~ 10,809,560 11,072,454 9,657,398
f'/ ‘_ o ; e e
l . (1) Al 31 de diciembre de 2010, 2009y 1 de anero de 2009, constituyen cuentas por cobrar con vencimienta de hasta 120
ll ' dias, las mismas que no generan intereses, de las cuales 1,903,340; 1,639,189 y 1,450,642 respectivamente se
‘ encueniran garantizadas con documentos comerciales de cobro inmediato (cheques bancarios) . El nimero de cliantes
l . a esos arios terminados asciende aproximadamente a 3,588 y 3,612, respectivamante,
l@ ,
@ . “ : .
| ® . ; .
. 5
— -
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Notas a los estados financieros (continuacion) i

(a) Al31de diciembre de 2010 y 2009, Ia antigiiedad dei saldo de t jpor cobrar clientes, neto de provisién es como ‘sigue: - o

i
: l
i | !

| |

|

Corsiente ]
o oo | 31 de diciembre de 2009 1.de enero de 2009
31 de diciembre de 2010 {Revisado Nota 3) i (Revisado Nota 3)
Deteriorada | No ' :Deteriorada
Deteriorada Ho | ‘ {Provisi L det e No
Yotal (Provisi : jorad Total | da) ; da Total .

Vigente 8,130,408 174,885, 7955501 9186133 - 8186133 6,070,519 - 6070519
Vencida i { : I
De 0230 dias 2,462,623 218433 2,244,180 1,567,168 - 1seres 2,512,006 Cuw o o25t2,008
De 312 60 dias 745870 * 312,120 433,750 422891 103735 | 319,15 984,370 g0 . 7427680
De 61 90 dias 650495 526517 124878 127,709 127700 - 247,079 | 123559 123,520
De 91 a 180 dias 627884 - . 588318, 31,646 35724 15,724 - 63402, | i 46417 16925 °
e 120 15D dias 201,022 271547, 19,475 54,858 54856 . - 12478 0.0 122887, . 1803 )
Més da 150 dias 923.470 923470 - 316,618 316618 | - 214,163 - 24208 © 189,865 ¢

13,831,850 3022300 ¢ 10,806,550 11,711,098 638642 | 11072454 10,216,329 558931 19,657,398
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(b) Durante los _aﬁos 2010y 2009, el movimiento de la estima(_;ibn para cuentas incobrables fue como sigue:

. - de diciembre de

" (;iayisédovuéiaa)

Saldo al inicio ) L 638,642 558,931
Mas- Provisién (1) 2,383,658 79,711
. Saldo al final - o 3,022,300 638,642

(1) Durante el afio 2010 la Compaiila incluya camo parie de la provisidn para cuentas incobrables 2,303,769 del

- cliente American Calors en funcidn al analisis del riesgo crediticio da este cliente:

Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, las otras cuentas par cobrar se formaban de la
siguiente manera;




‘D.... ......0.0.000. ..T...:Q“"““.'vrr-—Tw-____
%otasalo l
|

s estados financieros (eonnnuactéh)

; Corriente
: ‘ 31 de diciembre de 2008
31 de diciembre de 2010 (Revisato Nota 3)
Deteriorads Mo Deterioado No
{Provisio- | dsteriora | (Provisio-  deteriora (vaisio- No™
Total nado) | do Total nado) do Totai nadu) deteriorado
l —
Vo b
Empleados 48574 [ 4574 | 167,688 - 167,668 167,185 Lo 167,185
Garantias 131,038 - mi0 97,802 - o702 61485 P 61485
Préstamos a terceros m 83735 S - 837 | 161218 - 81218 417230 Cd o larras
Impuestos por recuperar @ 205,008 205,008 . | 208,008 150878 46,130 205,934 159,878 45130 0
Oras cuentas por cobrar 27,380 4 27380 | 500435 - 500435 77601 - 77527
Compaiias relacionadas {Ver ‘
Nota 13) 458 - 488 - Lo - - : -
477234 2050084 271,226 1,133,132 150878 973254 929,435 150,878 769,857
1 . i (S . !
I H 1
‘ ' "7 NoC (
i 31 de diciembre de 2009 1 de.enero de 2000
31dedi de2010 | (Revisado Nota 3) ’ [ | (RevisadoNota3) -
No Deteriorado 1 | Deteriorado i No | Deteriorado .
 deteriora- | {Provisio- 3 No | (Provisio- detorio-  (Provisio- ;
do | nado) Tﬁ;\! de:eriorado; nado) Total rado - nado) Total
Préstamo a terceros W 201,180 - 201180 268,064 - 258,064 L - a

28
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__ Notas a los estados financieros (ontinuacion)

(1) "Préstamos a terceros.incluyen:

) Mde .dléiamﬁié‘déf N
2010 © 2009
K (Revisgdo Nota 3) (Revisado Nota 3)
Venta de activos fijos o ) 198,540 214,744 . 285419
Préstamos a comisionistas (ii) 59,525 123,421 -
Qtras : L . 26,851 81,118 131,811
284,918 419,283 417,230

.

|

al valor razonabie a esa fecha,
ﬂ

afio 2014, Monto que es similar al valOr razonable a esa fecha,

T

(. Constituye la venta de un terreno efectuado en el aflo 2008 con financiamiento a € afos plazo a ,
-una tasaanual de interés del 18% con vencimiento-en agosto del afio-2015:-Monto que-es similar— e

(i) . Constituye préstamos otorgados a ex-comisionistas de la Compafiia en diciembre del afio 2009
con financiamiento a 42 meses a una tasa anual de interés del 8% con vencimiento en abril del

(2) Constituye ratencmnea en la fuente de impuesto a la renta de los afios 2001 por 159,878 y del afo 2004

.. por 46,130, que se encuentran en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas, de acuerdo con
. la evaluacién de los asesores Iegales y 1a administracién existe una duda razonable de su recuperacidn y
l' . ha sido provisionada en su totalidad en el afio 2010, .

e ~Durante los anos 2010y 2009, el movimisite dé la ‘estimacian para clientas
cobrar fue como sigue: :

s inmbr:ables de otras cuentas por -

'

1 o 31 de diciembre de
'. o R SRR
" : ‘ . i o - (Revfa.a’du Neta 3)
4
| o - Saldo al inicio ' 150,878 159,878
o  Mas- Provision 46,130 -
e © Saldo al final ’ 206,008 150,878

29
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9. INVENTARIOS | |
Al 31de du:nembre de 2010 2009 y 1 de enero de 2009 los lnvemanos se 1ormaban de la s:guiente manera. :

. Mde dlc:hamb,.e de

_ 1 de enero de
: 2009

w10 2008

(Revisado Nota 3)  (Revisade Nota 3)

Producto terminade ’ 6.810436 = 5692289 6,075,366
Materia prima 6,298,499 6,318,940 6,037,822
Materiales y suministros” ' V 571,958 415,883 ' 211,727
Productos en proceso 1,133,928 857,057 826,956
Inventarios en transito 445427 ‘105,153. 381,308
16,260,248 13,388,322 13,533,676

) e Meﬂo""""‘“" o e e 1 e e e e e 8 - e — T R T

Provisién de inventarios de lento movimiento 162,261 162,261 189,919 R
Provision productos en mal estado y obsolefos (13 1,299,238 . -
13,798,749 13,227,081 13,363,757

(1) Durante et ada 2010, la administracién ha reaiizado un estudio de inventaria en mal estado ylu ahsoleto mvamarlo qua

T ~hasidoprovisionado en su totalidad

El movimiento de la provisién para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afios 2010y
2009, fue como sigue:

- i s " Lento maovimiente o‘hwemn o
2010 2009 _ 2010
Salda al iniglo 162,261 169,919 -
Més (menos): © - - - - e e e
Provisitn (1) L. . B 1,289,238
Bajas _ - (7,658) -
Saldo al final ‘ 162,261 162,281 1,299,238
. N ————

{1)  Elcargo por adicldn a la provision de obsolescencia y/o lento movimiento se encuéntra registrado camo parte del rubra
“Coste de venias® que se presenta en los estados de resultados inlagrales,

30
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPD, MOBILIARIO Y VEHiéULDS

A131 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiiario y vehiculos se formaba de fa siguiente manera:

Terrencs

Edificios

instalaciones
Maquinaria y equipo .
Muebles y enseres
Vehicuios

Equipos de venta
Equipos de computacion
Equipos de cocina,
enfermeria y otros

Proyectos en curso

)
I\

]

i
i

i
!

bl

ch ;“. [z X X ""—T“'f';""‘——va—i——-j,—

| " | \
31 de diciembre de 2010 | 7] dediciemi:mu'g_zoos ) 1““‘90 ?nerod_ez,oos I
! 1 (Revisado Nota/3) (Revisado Nota 3)
Costo  Depreciacion  Activo Costo  Depreciacion - Activo Costo . Depreciacién  Active
histori lada Neto histéri fada | Neto histéri d neto|
5,488,331 - 5488331 5488331 . : 5,488,331 5478331 ; - 5478331 -1
2625569 | l40561) - . 2,165,008 2451218 (440,178) 2011,043 1778826 | (424758) . 1354068
1432228 {896,491) %535.738 1330227 (714,340) 615,887 975,860 {579,318) 306542
4,100926 (2.121,599) 1979326 3907984 {1.326.473) 1981511 3873112 (1.714,198) - 288914
708,691 {490,808) 217,882 658530 @12895) . 185635 560,081 (452,241) 108540
215,285 116,790) 1204.495 171123 {43,676) 73447 85,383 | (3557 61828
1,792,785 (1,062,134) +730,651 1,633/704 (905,829) 727,875 15767020 | (656,539) - 921,163
863,763 (657.084) 206,699 748308 (552.566) 196,743 644,267 (423.169) 221,008 .
09,407 (53,910 | 45407 98/142 (48,283) 49,859 48,968 @r.261) 1707,
686,528 - iaaa.sza 169.245 Lo 169,245 892,133 - 8E2133
18013513 | (5753358) 12260155 16603813 (5,104237) 11,499,576 15,914,563 (4320241) 11594322

i
P

[
!
1

Durante los aios 2010 y 2008, ! movimiento de propiedaﬁ, planta, equipo. mobiliario y vehiculos fueuel siguiente:

31
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Costo:

' Saldo al 01-Ene-09

Adiciones

Bajas y ventas
Transferencias
Saldo al 31-Dic09
Adiciones

Bajas y ventas

Transferencias

Saldo at 31-Dic-10

Depreciacion
agumulada:

Saldo al 01-Ene-09
Depreciacidn )
Bajas y ventas
Saldo al 31-Dic-08
Depreciacién

Bajas y ventas
Saldo al 31-Dic-10

Saldo neto

Fod eI sevIOTTYTS

| Equip Equipo
En - Instalacio- Maquinaria aluebleé,y de de [v'!p : P
Terrenos proceso Edificios nes siy equipos enseres Venta Cocina computo Vehiculos Total
= ! [ N ‘\ -,
! | | A
o ! V | : i R :
' 5,478,331 892,133 1,778,826 975,860 ‘ 3,873,112 560,881 1,576,702 48,968 . 644,267 85383 15,914,563
10,000 469,544 672,382 350,227 ; 36,472 97,549 ' 59,802 49,174 211,847 31,740 1,998,847 -
- - - (5.880) | {1.600) - (2,800) - (106,908) - (117,185)
i 1 5 H
- {1182432) - - - .. - . e R (1,192,432)
5,488,331 169,245 2,‘451,21;8 '1,330,227 : 3,907,984 658,530 1,633,704 98,142 7:59,309 117,123 1_5,60:3,8;13"
789,364 174,351 103,200 | 192841 141,542 174,608 1265 - 244549 157,062 1,978,891 |
' i i . A 2 T :
- - - (0.207) | - {91,381) {15,5827) - (!30,095) (58,900) .. (2971 1Q) )
- (@208 L - - L. - S N - (272,081)
b T | ; :
5,488,331 - 686,528 2,625,569 1,432,228 | 4,100,925 708,691 1,782,785 99,407 863,763 215,285 . 18,013,513
. | | i SR
‘7 3 4o s C i ‘
- - {424,758) (578,318)  |(1,714,198) (452,441) (655,539) 47,261) {423,169) ~ (23,557) {4,320,241).
- - {15,43’?’) {135,022) {212,275) (20,454) (250,482) (1.022) (153,965) " (20,119) (B43,756)
. - . - - 192 - 59568 - 50760
- - }m,!‘a's; {714,340) 5(1,926,473) (472,895) (905,829) (48,283) . . (552,566) - (43,676) /(5,104,237)
L | | . Vo C :
- - {20.387) {183,358) | (195.126) (40,220) - (165,759) 5.627) (243.384) - (26,014) (879,884) :
- - : 1,207 - 22,315 9,455 -0 138886 58,900 230,763
- - (480,562) {895,481) i3(2.121 599)  {490,808)  (1,062,133) (53,910)  /(657,088) - (10,780) (5,753,358) .
5,488,331 686,528 2,165,008 535,738 ‘ 1,979,326 217,882 730,651 45,497 204,495

206,699

12,260,155




~ Durante los aﬁos 2010y 2009 se han efectuado adiclones de prcpledad planta eqmpo mobiliario y vehiculos
relacmnados con: :

o 200 000 en ef ‘afo 2010 y. 900 000 en‘el aﬂc 2009 y construcclén de un ‘galpén de bodegas de materia
pnma por 129 283, en el aflo 2010

i) Adqujisicién y montaje de maquinaria de produccién por aproximadamente 405,000 en el afa 2010 y
800,000 en el afio 2009,

(1) Al 31 de diciembre de 2010 el terreno y edificios, ha sido entregado en hipoteca a favor del Banco del
Pacifico, como garantfa de una obligacién financiera adquirida por la Contparifa en el 2010 por 1,000,000,
ala fecha al monto de la obllgacién asciende a 926,558 (Ver Nota 11 (a)).

). Notas a los estados financieros (continuaciry =~ .~ .

: Edlﬁclos e ;,nstalacianes de nuevas areaa admmnstrativas ventas y markatmg_per aproxlmadamente L

(@) Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, ta Compadla mantiene 686,528 y 169,245, respectivamente ceme
proyectos en curso, los mismos que se detallan como sigue:

soed ¢otfsvVssvove e

+ K
2010 2009
e T
, 3
Reactar da emulsiones {1) 415,811 -
Cédigo de barras 98,242 20,038
Reactor de alguidicas 63,798 C 22481
1@ Tangues de poliuretano | .. . B
N " Adecuacién de Instalaciones de logistica 28,145 -
. . Maquina Flexmix - . 25,333 -
Colorimatria ' . 34,170
e Otros 16,785 92,056
|. L e . e o e T Teeass . | .
'. ' (1) Constituye la construccion de un reactor de emulsiones cuyo presupuesto es de 661,196‘; al 31 de
| . diciembre de 2010 el proyecte presenta un avance del 42%, la fecha estimada de conclusién del proyecto
| . es durante el aflo 2011, el costo incluye también la capitalizacion de los costos financieros.
: 33
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Notas a los estados financieros (continuacisn) , - s

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y1de enero de 2009, 1as obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera: ;
i i

31 de diciembre de 2010 31 de diciembra de 2009 ' 1%de enero de 2009
! o (Revisado Nota 3) . (Revisado Nota 3)

Corriente No corti Corrient No corriente Corriente No corriente |
Préstamos bancarios @ w70 | s0s448 | - - 9,977,000 -
Obligaciones financieras ) 4283347 ! 4799750 ; 1967821 | 8,963,750 A s
Papet comercial o) 4045210 i - i - - LA -
4945210 R 3 T - . I I
Total 8445 667 . 5608,198 ! 1167821 | 8963750 i

Més {(menos).- Valuacién costo (© : ; : . ;
amortizado R 153,161 : 1,715 % 0228 | - 23317 L.
Total 8598,828 | se10813 | 1198050 | 8940433 i

{a) Préstamo otorgado por el Banco del Pacifico S.A e 20 de abril de 2010, por 1,000,000, a 7 afos plazo con tasa de mterés anual reajustable |
autornaticamente por periodos lguaies y sucesivos de 90 dias sobre e! saldo de capital a la fecha de! reajuste, la tasa reajustada constituye la tasa }1‘
pasiva referencial vigente del Banco Central del Ecuador mas un ma:gen del 3.2450 puntes porcentuales sin que la tasa rea;ustada sea menor del

7.75% y superior a la tasa de m!erés efectiva méxxma permitida. Para ia obtencion del prestamo se entrego en garantia el teneno yla construcmén de
ia planta industrial de la Ccmpama &l destino del presiamo por cammto esla compra de pmpmdad planta, equipo, fﬂoblllﬂﬂ() ¥ vehtculoa

. ! . t




.

’noooﬁogsa%ooo—oooooooo

s estados financieros (continuacién)

{b) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las obhgaclones financieras ubtemdas a través de una estructura de emisidn de obligacion

se formaban de 1a siguiente manera::

Al31 de dici

. papel comiercial B

‘ de2010 ° . |
| | | v ’ |
. Corrients
. : [ 1a3 3a12! 1a5
Tasa - Plazo ! i .
Acreedor nominal Valor {dias) | meses meses! Total afos Total .
] : ; ! i
Emision obligaciones - Clase A (i) 825% 4,015,038 1,080 676,289 1,875,000 2,551,289 1,463,750 . : 1,463,750 :
Emision obligaciones - Clase B (i) 9.00% 5,068,058 1,440 68,058 1,664,000 1,732,058 3,336,000 . [ 3,336/000 % i
Sub - total 9,083,097 | 744,347 3,539,000 4,283,347, 4,799,750 - 4,799,750
Papel comercial 0] 3.43% 4,045210 210 3,007,543 1,037,667 4,045210 - - -
H > H L ( A i
13,128,307 3,761,890 4,576,667 8,328,557 4709750 . - 4,799,750 .
- : Al 31 de diciembre de 2009
|
i Vencimiento B
| [ ‘No cormiente
. | - - T
s | . ; )
i 1a3 3a12 1a$ masde §
Acreedor Tasa Valor | Plazo | | Total Bl Total
nominal emitido (dias) Meses Meses | afios i A0S
Emision obligaciones - Clase A {7) 8.25% 5,000,000 1,080 63,513 1,036,250 1,099,763 3,963,750 3.963.750 -
Emision obligaciones - Clase B () 9.00% 5,000,000 1.440 68,058 -+ 68058 5,000,000 5,000,000
; s§1,571 1,036,250 1,167,821 8,963,750 8,963,750




_Notas alos estados financieros ontvecory

!

|

)

|

)

[

! » i) En el afto 2009 la Compa#ia realizd |a oferta pdblica de obligéciohes de largo plaza por 10,000,000 _
:' T con garantia general para reestructurar los pasivos de la Compafiia;, lo cual fue aprobado par la dunta _
.. General de Acclonlstas el 27 de enero de 2009y por- Ia Superintendencia de Compaﬁfas el8deabrit
D : :de 2009 compuesta en,ﬁobligaclones Clase Ay Clasa B ' L

- Clase A Se emitieron 5.000.000 eh‘titulos divididos en 3 series, cUYo plazo es de 1oab dias, los
cuales devengan una tasa fija de 8.25% y cuyo vencimiento es en el afio 2012.

cuales devengan una tasa fija de 9% y cuyo vencimiento es en el afio 2013,

¢ Durante el afio 2010 y 2009, estos papeles devengaron intereses por 886,973 y 474,902,

{

»

°

t - Clase B: Se emitieron 5,000,000 en titulos divididos en 3 series, cuyo plazo es de 1440 dlas, los
l
|
l. respectlvamente con cargo al estado de resultados mtegrales del aflo 2010, (Ver Nota 22)

i) Mediante Junta Generdl Extraordinaria Universal de accionistas del 30 de abril de 2010, se dutorizé a

’l‘ la Compafila la emisién de papel comercial con garantia general con un plazo para la oferta publica
‘ de'hasta 720 dias por un monto 5,000,000 destinado a reestructuracion *de pasivos de la Compaiia.
.. De agosto a noviembre del afo 2010'Ia compaiia emitié papel comercial serie A por 5,000,000 a
.. 210 dias plazo - Deacuerdo al contrato de ernisian del paper comercial, 13 Campaiiia podra hacer
‘ nuevas emisiones de papel comercial Unicamente cuando la serie A se encuentra pagada, redimida o
'. ' ' recomprada. Este programa de emisién fue aprobado por la Superintendencia de Compafias el 28
'. ~ de julio de 2010.
i | ® - <La , o e . ...
P garantla general, presentada como respalda de'la émisidn de obligaciones ¥ papel comercial
. . » consiste en la disposicion del 80% de los actwaa sun gravamen. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, )
la Compariia cumple este raquarlmuanm
" . o () Correaponde al efecto de la valuacién a costo amomzadu de las obligaciones finanmaras aplicando la tasa
. de mterés de mercado @ la fecha de- emision de Ios estados financieros. o . i '
le ) | :
i o 12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
. Al 31 de diciembre de 2010, 2009 y 1 de enero de 2009, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
) o se formaban de la siguiente manera;
K J
| o
®
|1 ®
| @

36

—

/’



Notas a los estados financieros onnisceny

31 de diciembre de " 1deenero

2010 2000 de2oos

" (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3) B

“«:*'Deudas per compras y prestacubn de aervicias o

5574131 T 5508388 4,817,996

- proveedores locales ) v
Deudas por compras y preslacidn de servicios )
- proveedores def exterior : {2) 3,278,097 6,032,542 2,654,058
Impuestos comrientes por pagar ) 228,649 38,985 555,404
IESS por pagar . 110,540 107,232 . ) 84,932 -
Empleados : 60,415 53,254 244,211

» Otras cuentas por pagar 264,427 311,344 121,274

* 9,514,259 1 .1.41 746 8,477,875

§eeddovevvevee.-

{1}  Se originan principaimente por compra de bienes y servicios locales con vencimientos de 45 dias.
s

.: (2)  Conalituyen principalmente importacién de materia prima e insumas para la produccion, ¢on vapcimlamo de 120 dias.
1
.. (3)  Conatituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impueatu al Valur Agregado (IVA) y
.. T T T  retenciones @n la flente de impuesto a fa renta, al cierre del periodo contable.
l. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Ia antigedad de los saldos por pagar proveedores y otras cuentas por
' . ‘pagar son como sigue;
l: e e e g AntigRdag ™
. e . Mago 812180 181a270  277a380 Mayor a
: : Corriente dias | dias dias dias 380 dias Total
i ® i 31 de dicierhbre de 2010 8,368,361 933052 101,018 304017 38480 42857 9,514,259
® 31dadiclembre de 2009 10,631,910 96,225 258 821 58,539 . 6,986 89,285 11,141,746
i o , 1 de enero de 2008 (8,196,579 102,465 10419 . 38488 5,391 134556 8477875
, ‘ 13, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
) . Las operaciones entre la Compafia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de las
| ® _ transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones,
) . (a) Acclonistas ‘
o El detalle de los accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente;
‘ :
: 7
—A

/
/




_ Notas a los estados financieros ontnuacen) . .~

Nimero

: de - Partich S e e
" Nombre de accionista acclnnes “ pac»l‘énj/‘sv

OO we -

P.
|
i

: ’:’}Shemnn Wiuians lntarnallonal

: : CHadingLLC . - 104000

! The Sherwins — Willians h

;b Company ~ 710,296,000 94.5
| 4 Total 10,400,000 100.00

—————

&

(b) Saldos y transacciones con acclonistas y compaflias relacionadas

' Al 31 de diciembre de 2010, los saldos y transaccmnes con accionistas y compamas relacionadas se
If formaban de la siguiente manera:
b Cuentas por pagar- .'Pvlaturaleza Qrigen Vencimiento 2010 "
’ . » ) Compra de - ,
. Sherwin ~ Williams México f (iy - ) bienes y Extranjera 30 dias "121.270
.. : servicios ,
!"n T """"""”"‘Shﬁfwm“""w‘,"ﬂmﬁ'Bf&ﬁ"’ T ——— (i) "*""Compra 'de T Ex[ranjara T ""““"“'““’30"d[a's’“““"”‘"‘”?s;aao""‘""“ " "
‘ i hignes
l. 198,100
i | . T e iy - Generado por 1a importacion”de mateiia prima - onararios por servicios récibidos de Sherwin |
} : Willlams Mexico y Sherwin Williams Bragil, :
l‘ Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compahias
'. : ..~ relacionadas se realizaron en condiciones de mercado aquapambiea con transacciones realizadas con
. . ‘ 4 ~ terceros no relacicnadoes. Las cuentas por cobrar a compamas relacionadas tienen una antnguadad de-
l o maximo 30y 120 dias y no gengran Intereses. No se han raalizado provisiones por deterioro para gstos
l . © o tubros,
) ® (c) Administraclén y alta direccién-
‘ ' _ Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Pinturas Céndor
' . S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
| . 31 de diciembre de 2010y 2009 y al 1 de enero de 2008 en transacciones no habituales y/o relevantes,
‘ . {d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Qurante las afios 2010 y 2009, los importes reconocides como gastos de gestion de personal clave, se
forman como siguen:

38
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14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

__Notas a los estados financieros onwagoy .

.2010Q L 2009

-\Revisado Nota 3)

-~ 655,999 BN 21 I & I

- :Sueldos fljos -

Beneficios no monetarios ’ 11,833 15,802
Sueidos variables 124,643 372,722
Otros beneficios a ejecutivos 11,771 146,862
Beneficios saciales 175,091 214428
Total 979,437 1,060,925
) ‘ V ’

 Durante el afio 2010 y 2009, se pagaron indemnizaciones a ejecutivos y gerentes por 149563,
THe Sherwins - Willlans_ Company es propietafla del 100% de las acciones ordinarias de I‘a Compafia.

3
Términos y condiciones de tranaacclon@a con compafifas relacionadas
Las ventas y compraa a partes relacionadas realizadas duranta al aﬁo ha sido r&allzadas precios )

intereses y son quuldados en efectlvo No ha habido garanﬂas entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de partes relacionadas.

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
\ . | ) ]

2010 2009
- Impueato a 13 renta corriente ’ - 507,010 T 833,061
Total impuesto a la renta diferido 237,889 87,948

Total gasto por impuesto a 1a renta del ejercicio 269,323 485,103

b)  Impuesto a la renta corriente:

Una conciliacién entre ja pérdida y utilidad por los afos terminados ef 31 de diciembre def 2010 y 2008,
respectivamente segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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" Notas a los estados financieros (continuaciey

|
|
)
-
)
. .

20100 2008

( Pérdida ) Utilidad antes de Ia provision para - :
_impuestoa laenta

o Més(!ﬁanos) B

Gastos no deducibles . 4,164,031 111,821
Ajustes por aplicacidn de NiiFs ] 422,406 -~ 837,955
Amortizacién de pérdidas tributarias | (31,443) . (13,784)
Deducciones adicionales (217,667) (210,158)
Utilidad gravable ' ' 422,876 2,132,205
Impuesto a la renta fanticipo minimo - 507,010 533,081
4 L

———

0TSV ITTTovE

-_El movimiento del impuesto a la renta corriente por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010y

2009, es como sigue:
2010 2009
N ) 4
Saldo al inicio del afo ) {14,600) (188,780}
- —. S ,_—.u..,.—..prpvﬁa iﬁn L — - [ ,_507’01 O S —— 533.051 PR — S ———
Pagos . {990,943) {512,950)
Ajuste a la provisién dal afio 2008 152,079
Baja de crédito inbutario por retenciones 28,694 -
Baldo al fin del afio (469,838) {14.800)
.._ S —— S - - — - e e R e 41 e e SR — ‘ A e e e et 1 b i 508 TSNS A S i Sy S S8 4 b et o v 4 n e AL ® &g 434 e Q45 e
b ¢) Impuesto ala renta diferido )
l. El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion;
- : S o - . 1de enero
2010 2009  de 2009

. . -

520404 227008 105,129
(30538)  (74,831)  (20,900)

Activo por impuesto diferido

Pasivo por Impuesto diferido

Total ] ) 380,866 182177 84,229

*é

El activo por impuesto diferido se forma de la sigutente manera
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_Notas alos estados financieros ontnuacieny

- Balance General Estado de resyultados

A da anaro

3 }
S
00000

i

42,044

5,692

Pravision para jubilacign pa;tronal ) 67,468 47,736 9,732

Provisién para remediacion ambiental 96,372 81 ,748 68,124 13,624 13,624
Provisiones de gastos, y reversiones de diferencias

temporales (gastos no deducibles del 2008) 90,755 29,842 44,133 60,912 (14,290
Ajustes de inventario por la aplicacian de NIIFs 17,920 77640 - (89,720) 77640
Bajas de inventario deducibles cuanda se cumplan los » )

requisitos legales - ) 324810 . . 328810 ¢+ -
Ajuste de inventarios a valor neto de realizacién ' 34,590 32,105 36,996 2,485 (4,69'1) '

“*Provision para inventario de lento movimiento 40,565 40,565 42,480 T ety )

Interés impiicito no devengado en ventas 42,685 » 76,652 11,107  (33,967) 65,545
Interés no devengado en cuentas por pagar (4,296) (4,650) (4,336) 354 (314)
Interes relacionado con la emisidn de obligaciones a ‘

carto plazo (2,665) - - {2,685) .

___Reserva por la valuacién de obligacienes a corto plazo 3j.290 7,587 - 30734 7,556

Raserva‘por la valuacion de obligaciones a largo plazo 430 (8.829) - 8,259 (5,829)
DRapreciacion de propiedades, planta y aquipo (280,299) (239,051) (173,547)  (21,248) (B65,504)
Subtatal 331,310 77314
Pérdidaa Tributarias - 7.862 17,228 (7,862)  (9,366)

_Efectocambiode tasas (85,789) - . (8&759) .
Impueste diferido ingreso - - - 237889 87,248
impuas{a diferido 389,866 182477 . 84,229

Una mconcmaclén entra al gaam por mpuasto a la ranta y el producto de Ia utuidad contahle multiplicada par Ia
tasa de lmpueato al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

"




_Notas a'los estados financieros ontinvaciony =~~~

(Perdlda) Uulxdad anfes de la provision para |mpuesto a la renta

Gasto nmpuesto alarentaa Ia tasa impositiva vigente (25%) -
lncren{ento del gaéto relacionado con el impuesto minimo
Diferencias permanentes

Ajustes diferencias temporales

Pérdida tributaria que ha prescrito

Disminucidn en Ia tasa de impuesto a la renta para los ejercicios
fiscalas futuros. K)

Impuesto a la renta reconocido en resultades

Tasa Efgctiva de impuesto a la renta

La variacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta del ano 2010 respecto al afo 2009, se debe al
incremento de las diferencias permanentes relacionadas principaimente con el registro de una provisién para la

—-cHenta por.cobrar-a.la-Compariia American Colors-por-US$2.3-millones-y- ajustes-de inventario por US$287-mil,—————-
que de acuerdo con la normativa tributaria no puedeh ser considerados gastos deducibles en los afos futuros,
Adicionaimente, en el afo 2010, el Impuesto a la renta causado (US$108, 719) es menor al anticipo minimo
(US$507,010 mil); por lo tanto éste Ultimo constituye ai impuesto a (a renta de dicho afio, Esta normativa esta

wgenta a partir del 2010,

Otros asuntos refacionados con el Impuesto a fa Renta,

(@) Shuacién fiscal-
La Compania no ha sido fiscalizada en los Gltimos afos.

De acuerde con disposiciones. ‘lagalas la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impueste a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las abligaciones tributarias,

(b} Taa_a de impuesto-

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2010 es del 25%.

En caso de que la Companifa reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias ¥ €quipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener n descuento de 10 puntos porcentuales sobre
&l monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente afo.

42



_..Notas a los estados financieros ontinvaciery -~ =

. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
. sea mayor que el impuesto a Ia renta causado o este impuesto a la renta causada no existiera, el
antncupo de |mpuesto alarenta constltuye lmpuesto ala renta mlmmo

T B :mpuesto 4l ronta Gel Ao 2010 corresponde i impuesta a Ia renta mlnrmo cuyo Trionte fue de
507 010 gue constituye el mpuesto a la renta de este periodo: Al 31 de diciembre de 2009, el
impuesto a la renta se caicul a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. -

(c) Dividendos en efectivo- v
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades_del
exterior que na estén domiciliadas en paraisos fiscales.

(d) Anticipo de Impuesto a Ja Renta- ‘ " .
A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
~——monto-del-activo-total (excepto cuentas por cobrar que no'sean-con-partes relacionadas); patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles, E| anticipo del impuesto a ia renta sera compensado con
el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.

f-o'oi ' a X Xa) TJ'_

Iy +
(e) Refarmas Tributarias '
En el Suplemento al Registro Oficial No 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Cadlgo
T Organico de la Produceldn, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a ias inversiones. El resumen de los prlnclpalas incentivos que fueron determinados

en dicho Cédigo es el siguiente;

»  Tasa de impuesto a la renta-

Afio 2013 en adelante ~ 22%
Adicionalmente, - ios contribuyentes administradores - u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran upa rebaja adicional de 5 puntos pomantuales enla tasa del

impuesto a la renta,

'+ Calculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto 2 la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros;

r Y Xx}] 0"0'3 J'o'i

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrallo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia
y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales,

EY
w

’

..Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva: . S,
Ao 2011 24% |
Afig 2012 23%
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- |ncremento neto de empleos por un perfodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones

- Depreciacién y amomzac:lén de adquus:cxones de maquinarias y equupos y tecnologlas desﬂnadas .

) la lmplementaclon de produccién mas limpla generacion de energias renovables, la reduccion

del impacto ambiental dela actlvndad productlva y ala reduccnon de emisiones de gases de efecto '

T invarnadero'f"

en zonas economicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en
dichas zonas. '

Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- &xonerac:lén del pago del impuasto a la renta durante cinco afos, para Ias socnedades que se

constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asl coma tamhién las soctedades nuevas que

-se.constituyan.por.saciedades existentes, siempre .y cuando las inversiones nuevas. y-proguctivas. - -mrele

se realicen fuera de las Jurlsdncciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil ¥ dentro de
ciertos sectaras econdémicos.
4 ¥
- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las saciedades gue transﬂeran por Io menos al 5% de su
" capital accionario a favor de al menos el 20% de sus traba;adores o

-~ Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicidn de nuevos activos destinados 2 la mejora de la productividad e innovacion

con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codige
Qrganico de la Produccion para las nuevas inversiones. .
Retencidn an'la fueiite del impuesto a la rerita- o
En los pagos al exterior realizados- por las sociedades, aplicéran la tasa de impuasta ala rénta
determinada para la sociedad £Fomo porcentaje de mtemcsén en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagas

Exoneracion de fa retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a |as tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establécidaa ¥ que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales,

Impueste a la Salida de Divisas (ISD)-

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados scbre créditos otorgados por instituciones financieras

T tecniclsgica; Ve general dquellas Tnversiories v 'gastos efectivamente realizados, Ttelacionados

__ Notas a los estados financieros wontinvaciory ~ -




internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en:el Cadigo Organice de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciates; y, los -

Notas a los estados financieros nnaden) -~

pagos realizados al extenor por. parte de‘admmlstradores y operadores de las Zonas Especnales de,, o

3 de diciembre de

15, PROVISlON CONTINGENTES REMEDlACION AMBIENTALY OTROS

: Al 31 de diciembre de 2010 la provision contingente, remediacion ambiental y otros corresponde a
contingencias evaluadas por los asesores legales y la administracién como probables y que requieren la
constitucnén de una provusxén son los siguientes:

31 de diciembre de

" Al 1 de enero de

2010 2009 2010
. Corriente Nocorrients ,  No corriente No corriente
Ambientales - (a) 322,339 381,493 326,994 g?2.495
T Laborales  (® igo000 Lo,
422,339 381,493 326,994 T 272,495

(@ Constituya 322,339 de provisién para Incineraclén de inventarios de impacto ambiental y urbano alto

que conforme regulaciones medio amblamales para su eliminacion requieren de servicios
—especializados de-terceros-y-381,493 de provisién para limpieza y remediacién de-areas afectadas por—
liqueos y fisuras de tambores de almacenamiento de quimicos d‘lversos,ﬁdue al derramarse han
contaminado el suelo y aguas subterraneas.en la planta industrial de la Companiia,

- (b) Constituyen provisiones por litigios laborates que de acuerdo con el criterio de la gaerencia y sus

asesores legales un pago por esta situacion al :M da dicuambrea da 2010 era pmbabla Dur:anta el aﬁo

350050350 8PSV ITIIFOIIIIVIVTCTC

18, PASIVOS ACUMULADOS

""2017 estos pagos han sido realizados.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y 1 de enero de 2009, los pasivos acumulados se formaban de la

. siguiente manera;

Vacaciones

Décima tarcer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fandos de reserva
Participacién a trabajadares

P

31 de diciembre de 1de
: enero do

2010 2009 2009
{Ravisade {Revisado

Nota 3) Nota 3)
302 581 158,087 62,169
44,544 34,763 25,858
44,381 27,927 20,922
18,518 14,188 132,354
- 360,084 518,580
407,992 5985017 759,883




17. OBLIGACIONES POR IVBbENEFl;(;l‘OS- A EMPLEADOS POST EMPLEO

(a) Reserva para ;ubnlacién patronal-

proporcional de dicha jubilacion,

Con fe¢ha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al

jubilares.
LY

valor determinado en el estudio actuarial y se formaba de |a siguiente manera:

~ Notas a los estados financieros ontinvaciony =~~~ . -

~~Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de gnero de 1983 la Corte Suprema .|
'/"dédusticia dlspuscyque 6§ trabajadores tierien derstho a'la jUbnlac‘tén patronal méricichada en’ eﬂ':édigo R
del Traba;o sin perjuicio dela’ que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obhgatono ‘De
conformidad con lo que menciona el Cdadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o mterrumpidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte
aflos, y menos. de veinticinco -afos de trabajo continuo o interrumpido tendran. derecho a la parte

Cédigo del Trabajo, mediante el cual se. aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones ... _
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubra gl 100% del

1 de enera do

— S 3t dodiciembrode
2010 2009 2009
© {Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Fasivo por beneficios a .
: empleadas 1,449,777 1,249,290 1,297,265

resultados integral y montos reconocidos en el estado de situacion financiera;

5 e - snie T R066
. ‘ .. - (Revisada
. Nomad) ‘ i
Costo del servicio en el periodo actual 156,609 165,738
Costo de interés 68,879 82,870
’ {Utilidad) pérdida actuarial reconocida (25.001) -
® Gasto por beneficio, neto - 200487 248608
" : Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:
'e w
le

La sigulaht@ tabla resume los componentes del gasto de beneficio neto reconacide en el estado de




2010

2009
(Revisada
Nota 3)

sadaalmico - . . ° 1,249,290

Costo de interds N T 688,879 82,870

Costa del servicio del periodo 156,609 165,738

Beneficios pagados o - (296,583)

Liguidaciones y reducciones - -

Utilidad (pérdida) actuarial reconocida o (25,001) -

Saldo al final ' 1,449,777 1,249,290
L]

operativos en los estados de resultados integrales.

297,265 .

, Notas a los estados financieros ontnuacien)

_ Las provisiones de los afios 2010y 2009 se encuentran registradas como parte de los gaatos S

Las hipétesis actuariales utifizadas para los ejercicios 2010 vaOOQ 30N las siguientes:

a

v

LLLE R D TR LA PO Y Tad XU

47

I

_ - - 010 2009 .
Tasa de descuento -8,50% 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 2,40% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones ) 2,00% 2,00%
Tabla de mortalidad @ invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
...Tasa de rotacién_. U SR - . SR
Vida L.aboral Promedio Ramanante 8 8

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando vaciables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metedologia del célculo‘actuarial,

(b) ‘Desahucio-

..

De acuerdo con el Ccsdigé de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias.
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. -

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en ¢ estudio actuarial. -

Una parte de este pasivo




31 de diciembre de " 4de ebaro de
2010 - e - 2009 : 2009 -

T (aawsauouctaa) __(RevisadoNeta®)

s

- ".'Pasivo por dgsahugio =i »;_.:,.;:,370%153:;3-‘-::,2;.'._‘ 457 187-:-'-:;.—.:;

Durante los aflos 2010 y 2008, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio 457,187 539,574
Costo del servigio del periodo 77.455 (1.474) ,
Beneficios pagados (164,439) (80,913)
‘Saidoalfinal 370,153 457,187 -

-
-

18. PATRIMONIO

a) Capital social
—Al-31-de diciembre de 2010-el capital social estaba constituido por 10,900,000; de fas cuales 10,400,000
acciones ordinarias nominales con un valor nominal de 1 cada una, se encuentran totalmente pagadas y
500,000 acciones ordinarias nominales se encuentran pendiente de pago por parte de los nuevos
accionistas (Ver nota 4 (b)).

__Mediante_ Junta_Genetal Extracrdinaria de Accionistas_del 17 de.diciembre ‘de. 2009, .e. inscrita.en. @b ...
Registro Mercantil el 29 de diciembre de 2008, se resolvié incrementar el capital en U8$2,000,000.

365035 SB VTV IIVIITTYTYTL.

Como se menciona en la Nota 4(a), durante el afo 2010 la Compadia efectud Ia fusion por absorcién de
Pintres 1-2-3; el proceso de fusian fue aprobado por la Suparlntendanma de Compariias el 14 de diciembre
da 2010; sin embargo el aparte de cap;tal suacrlto enla eaarétura de fusion por US$500,000 se afactwizd
en el afto 2011 {Ver Nota 25),

b) Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% de! capital social. Dicha reserva no puéde distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir

°3d00 8¢

|. pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

l. ¢) Dividendos declarados

|. Mediante Acta de Junta General de accionistas del 14 de maya de 2009, se declararon dividendos por
'. 223,677 correspondiente a las utiidades del afic 2008.

o q
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d) Resultados acumulados provenientes de la adopclén por primera vez de las normas
 internacionales de informacion financiera— NIIF-

distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no _corresponde a
resultados operacnonales motiva por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en
caso de liquidacién de la Compafiia,

e) Utilidad per accién- )
Al 31 de diciembre de 2010 y 2008 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

] (Revisago
Nota 3)
(Pérdida) utllidad del periodo (4,183,774) 971,268
Promedio ponderado de numero de acciones . 10,400,000 8,531,507
(Pérdida) utlidad hasica por accidn / (0,40 0.11

05"0'6{0‘0"'0"“;'

19.

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodao atribuible, por el numero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio, La Comparila no ha emitido
deuda convertible u otros valores patrimaniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente
daluyentea de losg mgr@sce por accién de la Campaﬂia ’

INGRESOS ORDINARIOS

“Durante los afios 2010y 2009 los ingresos ordinarlos se formaban de la siguiente manera:
© oM 2000 B
(Revisadn :
*Nota 3)
* Locales _ 63,658,499 ' 55486.700
Exportaciones 3,826,082 4,483,696
Vanta de inventario 67,384,561 58,940,398
]
Ingresos financieros operacionales 1265218 894,280
Franquicias 235,360 172,985
Total ingresos de actividades ordinarias ) 68,888,130 61,007,661
48

-Los resultados de la- adopcnén por pnmera vez de las: normas mternaclonales de mformacuén ﬁnancnera‘
'~"‘~ﬁ:-:NllF se regnstran en el patn?nomo an el rubro "Rasu#tadas acumulados provementes deta adopcsén por
primera vez de las NIIF", separado, del resto de resultados acumulados y su saldo acreedar no padra ser "

) 2010 2009
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION ‘ o R | |
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

~oaet0 2000

T T e i v IRCH L3
. (Revisado Nota 3) .

De personal 2,646,852 3,763,778
Provisiones 879,753 352,417
Depraciacion ) . 62,475 211,776
Servicios basicos 187,036 367,274
Gastos de viaje ' 138,983 157,542
Impuestas y contribucf?r!es' 137,004 119,072
Amartizaciones . 177,859 118,498
_ Suministros y materiales 68,486 88458 . .. ..
Mantenimiento 63,448 107,826
b Transporta y acarreo 44,156 311,821
Arriendos ‘ 44,248 238,460
De gestién . 30,157 7.971

I

P

|':

»

J_ - < : N o - - .

L - ! T N . } ' T
'f. ) Honorarios y gastos legales 3,335,753 . 185,390
»
K )
%
»

7,618,210 6,030,884

%
®
®
e
“.”.’"'""M"“‘”21'{'GASTQS”DE'VENTAS - . e e e e e
|
Be
o
e

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera;

2010 2008
(Raviaada Mata 3)
De personal _ 4,088,737 1,835,801
Provisiones- cuentas incobrables: 2,431,750 | 97,798
'. Pa publicidad y mercadea 2,256,978 1,679,937
P Camisianes - 2184075 2,076,090 )
i Trasporte y acarreo ‘ 1,790,935 1461779 ,
o ) Servicios basicos - ass021 166,805 : -
[ ) Depreciaciones ' . 322,918 185,717 .
' . Honorarios y gastos legales 312,713 3,061,153
3 Ariendos 211,659 74,480
. De viaje 190,754 130,481
.Q v Mantenimiento 136,145 70,603
'. Amortizaciones 94,181 60,436
. Suministros y materiales 93,578 65,068
. . 8equros 23,010 13,162
. De gestion 5,472 ‘ 13,352
I . 14,498,933 10,982,820
' . 50
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23. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

‘Notas a los estados financieros ontinuacieny

22. GASTOS FINANCIEROS

, . ) ' 3 : (ARevisa.Jt} Nota 3).
Intereses ycomiéidnes bancarias - - « 346,254 - 531,666
Intereses generados en obligaciones y papel comercial 886,973 474,902
Gastos de emisién de abligaciones financieras 21,988 3,033
-Otros gastos financieros ' - 345,648 246,151
1,600,863 1,255,752

Contratos de franquicias

La Compafiia mantiene doce contratos de franquicias con clientes cuya vigencia esde 2y 5 E\ﬁos
renovables de mutuc acuerdo, a través de loa cuales el franquiciado comercializa los productos y servicios
de la Compafiia, quien a su vez les proporciona informacién técnica, derechos de autor, marcas, patentes,
digsefios, modelos ¥y know how. El franquiciado pagara a la Compariia US$8,000 por una sola vez mas el

XX x XX 01~"3'Fl'“ﬁf!‘ri'-‘r-j-fq5-

€)
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__respectiyamente, registrado en el estado de resultados integral,

para publicidad nacional, calculado sobre la base de ventas brutas mensuales, menos el impuesto al valor
agregado y menos las devoluciones,

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el ingreso por franquicias asciende a 158,000 y 87.609

Contratos de Comisién Mercantil , .

La Compafiia mantiene siete contratos de comiéién mercantil con comisionistas cuya vigencia es de 1 afio
renovable de mutuo acuerdo da las partes, a través del cual la compama entrega al comisionista
infraestructura e nnventarlo y este Gltimo se obnga a comerciallzar y distribuir los productos fabricados por
la Companla, El comisionista por esta actividad recibira una comision del 4 % sobre las ventas facturadas
y una comision que varka en funcidn el cumplimiento al presupuesto de ventas y cobranzas de cada mes,

Por los afos 2010 y 2008, las comisiones pagadas por estos contratos ascienden a 2,154,075 ¥
2,076,090 respectivamente, valores registrados en el estado de resuitados integral como parte de! rubro
“comisiones”. -

Contratos de prestacion de servicios de transporte y logistica

La Compaiia mantiene cuatro contratos por prestacion de servicios de transparte y logistica; a través de
los cuales el proveedor se compromete a prestar los servicios de transporte y distribucién de los
inventarios;, cobranza y recepcion de documentos (retenciones en la fuente); contrato con vigencia de un
afo y que reconoce un pago que varia entre el 1y 4% del valor total de la cobranza mensual efectuada.

3%-sobre-la-base-de-ventas-brutas-mensuales- menoes-impuestos-devoluciones-y un-2% de-contribugidn -
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Por los afios 2010 y 2009, el cargo generado por estos conceptos ascienden a 1,202,611 y 1,151,081,
. respectivamente, valores reg|strados en el estado de resultados integral dela Compaﬁia como parte del

rubro “Gasto de dlstnbucxén"

24, “kﬁﬁum's-fmgiéu DE RIESGOS FINANG EROS

a) Competencia ) :
La Compaiiia enfrenta una fuerte competencia en su area de negoﬁio y estima que se mantendra este alto
nivel de cdmpetltividad. Para hacer frente a esta situacidn, la Compafiia adapta permanentemente sus
estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales
clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atencién,

. & . ,

b) ' Cambios tecnoldgicos

~~La-industria-de fabricacién de pinturas, barnices, esmaites; lacas’ {/'productoa"quimicos"'en"general noes
un sector sujeto a rapidos e importantes avances tecnolGgicos y a la introduccién de nuevos productos. La
compariia al ser parte de un grupo multinacional se encuentra en proceso de evaluacién de-actualizacion
tecnolégica de su maquinaria y equipo a efectos de incorporar nuevos productes al negocio.

¢) Nivel de actividad econémica ecuatortana
Dado que las operaciones de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas scn-sensibles y dependientesdel— "
nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de bajo crecimiento econdmico,
crecimienta de las tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda interna, se ha visto un
impacto en el crecimiento moderado de ias ventas de pinturas, bamices, esmaltes, lacas y productos

guimicos en general,

2600 85¢e T O XL s Ty
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d) Objetlvoa y polltncaa de adminiatracién de rleago financiero
Por a naturaleza de sus actividades, la Comparila esta expuesta a-riesgos de créc;ﬂto tasa de interés,
liquidez y tipo de cambio, Jos cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y
_ manitoreo cantinuo, con sujecidn, a fos limites de riesgo y otrog controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico ﬁara la rentabilidad continua de Ia Companiia y cada persona dentro de la Compafia es
respansable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso

i
()
!

H

[ X )
;

¢ independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
" _ tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la

. Compania.

' La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio vy la Gerencia de la Compariia, que son
'. los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a
|. continuacion:

'. i)  Directorio -
l‘ El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, El Directorio

. proparciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para areas

52
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~_Notas a los gstados financieros (continuacien) . . . ...

especificas, como riesgo de tipo de camblo rlesgo de tasa de interés, rlesgo de credlto y el uso de
instrumentos fi inancieros derivados,

Fmanzas- : ; g : L e
“El drea de’ Finansas. e responsable de admimstrar ol ﬂu;cr de fondos de la‘Compania tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites -establecidos por el Directorio y’ la Gerencia de la
Compaifiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la admmlstracnén de
nesgos de la Companiia.

Mitiaacion de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Compariia evaltia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento
financiera fluctte debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres

_ tipos’de riesgos:. riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precios, tales como

riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen préstamas

» Riesgo de tasa de interés- .
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la

con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La compafiia determina periddicamente |a exposicién eficiente de la deuda de corto y largo plazo frente
a los cambios en la tasa de interés, cansnderando sus expectativas propias respecto de la evolucion '
futura de tasas.

s .

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija
y variable:

_Companiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mergado_estd principalmente relacionada . . .
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- ; ! : | Tasa de interés {
: : i promedio al 31 :
de diciembre :
31dg diciembre de 2010 - | de 2010
Tasa variable Tasa fija Sininterés - Total % s .
Activos financieros ; i | :
Efectivo y equivalentes de efectivo 301,645 b 651,687 | 853,333 1,67
Deudores comerciales, neto - - 10,809,550 | 10,808,550 -
Ofras cuentas pof cobrar, neto’ S b 284,816 186,992 | 471,908 12
Pasivos financieros : ] ¢ o
Obtigaciones financieras 826,558 13,283.1“83 - 14,209,741 7 ! B
Acreedores comerciales y otras ) ! ! . |
cuentas por pagar Eoe PL- 9,514,258 8,514,259 -
31 de diciembre de 2009 “
: Tasa de interés
- i % i promedio a 31 !
. i | de diciembre
Tasa variable(*) Tasafija | Sin interés . Total de 2009
Activos financieros . | |
Efectivo y equivalentes de efectivo - | 2,600,502 442,449 | 3.042,951
Deudores comerciales, neto P ‘- 11072454 . 11,072,454
Ofras cuentas por cobrar, neto Lo 419,283 812,035 | 1231318
. ; L |
Pasivos financieros ' o » : ' ;
Obligaciones financisras Po. 10,138,483 - 1 -10,138483
Acreedores comerciales y otras oo - 11,141,746 | 11,141,746
cuentas por pagar !




~ Notas a los estados financieros ontnusciony .~

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto de los
- cambios en.la tasa de interés en los gastos financieros por un ario; antes del impuesto-a fa renta,
: asumlendo que Ios paslvos ﬁnancueros al 31 de dlclembre de 2010 y 2009 se renovaran a su término y 39,,., o

Efecto en resultados antoé dé impuesto a

IX XXX XX SPevwVvw

Cambios en puntos bésicos - larenta -
' 2010 2009

| @ +(305 > . _ _ , () + 19,209 )+ 1,349

l‘ +(910 v ' o ()+ 38,419 ()+ 2697

’l‘ +(15 () + 57,628 () + 4048,

) ' ’
'. *  Riesgo de tipo de cambio- :
. i El'ﬂesgo“de ’tipo 'de"cambiu'es'el'riesgo de’qué‘ el valor razonable "0‘ﬂUjos”’de"'caja"'futﬁro’s""de"un’ e

o instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compadia realiza la
.\ ’ totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curse
. . legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio .en los
l . ©  estados financieros. . }

'. T Riesgo de lguidez e
o El riesgo de liquidez es el n&sgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
l. : relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
'. La consecuencia seria el incurnplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
'. e Lg-liquidez -se-contrela @ través -del calce de-los-vencimientos de “sus activos y pashos, dg lg~
" abtencion de lineas de crédito y/o martenienda los excedentes de hqwdaz lo cual le permite a fa
: ! Comparila desarrollar sus actividades normalmente. :
'. S o La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de ™ - ~
l‘ vﬂnanmamnento a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la .-
' ‘ ‘capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respecto, la Gerencia de la .

Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad
~  de lineas de crédito, :

} Q El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Companiia a la fecha del
.- balance general y los Importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos confractuales no
' . descontados que se realizaran;
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__Notas a los estados financieros (onmacien),

Al 31 de diclembre de 2010 - : . -

 Mastad =~ Dedaf2 _ DetaS  MisdeS. .. . ... .. . _

Obllgacmnes ﬁnancneras 325,101 3,570,549 5,199,136 6,107,188 46,397 15,248,371

Acreedares comerciales y
otras cuentas por pagar 8,368,362 933,082 169,988 42,857 -, 9514259
Toﬁl pasivos ' 8,893,463 4,503,801 5,369,124 6,150,045 46,397 24,762,630
Y 4
. . . o AI3Lde diclembre de 2008 o
Hastad Da3a12 De1ad . Masdes .
Hasta 1 mes meses moses afos afos Total
____ Oligaciones financieras 100,294 115331 1674643 9992963 - 11863231
Acreedares comerciales y otras
cuentas por pagar 10,631,910 . 96,225 324,346 89,266 ) - 11,141,746
Total pasivos . 10,732,204 211,558 1,998,989 10,082,228 - 23,024,977

Riﬂﬂgﬁ de- gﬁﬂﬂéﬂ e capltaln A e St e . s % S e
La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrur los rlesgos inherentes en
sus actividades. La adectiacion del capital de la Compadiia es munitoreada usando, entre ofras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de fa Compafifa cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

- "Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:
(i) Salvaguardar fa capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continte

brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; ¥

(ii}- Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no han existido cambios en las actividades y politicas de manegjo de
capital en la Compaiiia. '

g8
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]

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina ‘sus obligaciones bajo un instrumento *

financiero o contrato de cliente, lo que Ileva a una pérdida fi nancnera La Compaﬂia esta expuesta a ruesgo
credut;cno ‘por- _s actwudades operacnonales i vcipalmente por cuemas por.cobrar Y. por sus actwidades
manc?eras incl uyendo depésntos con bancos y otros mstrumentos ﬁnanc;eros ’

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,

procedimientos y controles establecidos por ta Compaiiia, relacionados a la administracion del riesgo™

crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados, 1.8 maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros,

3
Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se'impone a una entidad el derecho o la obligacian contractual
de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonabie es daﬂmdo como el monto al
que un nnstrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una Ilquidacién yla megor evidencia de su valor es su cotizacién,

—.—-8i- @8 que-ésta existe. - o e e o e
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Las metodologias y supuestos utlizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

“tiempa de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilided y
gue tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros, " B L ‘

e

- 'Enelcaso delos acra@doré«is comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar,
dado que estos pasives tienen vencimiento corriente, la gerencla estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razanable.

- En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa de interés que
devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

EVENTQS SUBSECUENTES
El 1de abril 2011 la Compafila adquirié el 100% de la partlcnpamén dé FANAPISA SA., Compaﬁia domiciliada
en el ciudad de Guayaquil, cuya actividad es la produccién de pinturas bajo la marca Sherwin Williams, el

propésito de esta compra es unificar y explotar en el mercado del Ecuador la marca Sherwin Williams a través
de esta Companiia,

- El efactivo y bancoa tienen un valor razonable qua se aproximan a su valor en libros, debido alcorto _ ~




-, Notas a los estados financieros (contiruacion)

‘En abrit de 2011 la compaﬁla racaudo 500 000 que conshtuyen el monto de aportacnén al capxtal soclal de
Pinturas Léndor S.A. mancmnada enla nota 18(a).--

—

‘..00.00‘000..0000.@0..03OQ.Oé.OOQ0.0’éiiiFTt‘
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