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Sefiores Accionistas:

En el afio 2010, se cumple el cuarto afio de Gobierno del Eco. Rafael Correa. El PIB en
el afio 2010 crecié en el 3.73% lo cual representa una mejora con respecto al afio
anterior en el que se registré un aumento del PIB del 0.36%.

La inflacion anual se ubicé en 3.33% lo cual representa un incremento del 4% con
respecto a la inflacién registrada en el afio 2009 (3.2%). Esto ha permitdo mantener
estable la economia y que contintie mejorando el poder adquisitivo de la poblacién.

Los indicadores macro econémicos muestran un déficit comercial que supera los USD$
1,200 millones y una disminucion del desempleo del 7.9% en el afio 2009 al 6.1% en el
2010. La inversidn extranjera directa alcanzé la cifra de USD 149 MM.

En el afio 2010 se registré un incremento de las remesas que los emigrantes envian al
pais, estas remesas alcanzaron el 2.234 millones de ddlares, lo que representa un
crecimiento del 27% aproximadamente con respecto al afio 2009. El gobierno tuvo un
déficit presupuestario de aproximadamente USD 4 mil millones.

Finalmente vale destacar, que las exportaciones de petréleo ecuatorianas se vieron
beneficiadas con un precio por barril que cerro a diciembre del afio 2010 sobre los USD
90.

" En el dmbito interno de nuestra compaiifa, se implementaron varias estrategias, las
que se indican a continuacion:

Emisién de papel comercial en el mercado de valores por USS$S 5.000.000, la cual
conforme a lo planificado, salié al mercado en el segundo semestre del afio y fue
colocada a una extraordinaria tasa del 3%.

Se realizd la fusién con Pinturas 1-2-3 S.A. para fortalecer la posicién comercial y
financiera del Grupo en el Pais.

El dia 1 de octubre del 2010 se realizé la compra el 100% del paquete accionario de
Pinturas Condor S.A. por parte de la multinacional “The Sherwin Williams Company”
que es una empresa lider mundial en desarrollo, manufactura y ventas de pintura, el
comprador cuenta con mas de 32,000 empleados y operaciones en 109 paises.

Es importante comentar que “The Sherwin Williams Company” posee mas de 3,954
tiendas propias a nivel mundial, y sus ventas de fueron de $7,8 billones de délares en
el afio 2010.
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El resultado neto del afio 2010, es negativo en 4.183.774, ya que se han realizado
ciertas provisiones entre las que podemos resaltar USD 2.303.384 que corresponde a
cartera castigada de American Colors, USD 1.760.945 por baja de inventarios, USD
381.492 que corresponde a recuperacion de suelos, y USD 206.007 de exceso en pago
impuesto a la renta (afios 2001 y 2004). Estas provisiones son resultado de las politicas
internacionales que posee el nuevo accionista “The Sherwin Williams Company”, para
un mejor y mas conservador manejo financiero de la compaiiia.

Para el afio 2011 se realizaran varias estrategias para incrementar la participacion del
mercado y mejorar la posicién de la empresa, entre las cuales podemos citar: la
unificacién de la fuerza de ventas de Pinturas Condor y Pinturas 1-2-3, incremento en
el numero de almacenes Expocolor a nivel nacional, disminucién de costos de materia
prima mediante negociaciones a nivel mundial, y un control estricto de gastos.

La Gerencia informa a los sefiores accionistas que la Compafila ha dado fiel
cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor.

Quiero expresar mi agradecimiento a todas las personas que conformamos la familia
Pinturas Céndor S.A. por el esfuerzo y dedicacién que los plasmaron dia a dia en el
desempeiio de su trabajo.
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